VERSAO ATUALIZADA

Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica de Debéntures Simples da 7 Emissao

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 00.979.969/0001-56
Avenida Maud, 1.155 - 5° andar - Porto Alegre, RS
Codigo ISIN: BRCADPDBS039 P
. Governodo A D l
Rio Grande do Sul

ESTADO QUE TRABALHA UNIDO

R$ 60.000.000,00

Classificaciio Austin Rating: A

Emissdo de 60.000 (sessenta mil) debéntures, ndo conversiveis em agdes, em série tnica, de emissdo da Caixa de Administra¢do da
Divida Pudblica Estadual S.A. (a “Emissora”), todas nominativas e escriturais, da espécie com garantia subordinada, com valor
nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), com data de
emissdoem 15 de julho de 2003 e vencimento em 15 de novembro de 2006.

A emissdo foi aprovada conforme deliberacdes (i) da Assembléia Geral Extraordindria de Acionistas da Emissora realizada em
27 de junho de 2003, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob o n° 2260377, em sessdo de
03 de julho de 2003 e publicada em 07 de julho de 2003, no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio
de Porto Alegre; (ii) da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 18 de agosto de 2003, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob 0 n° 2275694 , em sessao de 19 de agosto de 2003 e publicada em
21 de agosto de 2003 no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre.

A oferta foi registrada na Comissao de Valores Mobilidrios sob o n® CVM/SRE/DEB/2003/015 em 02 de setembro de 2003.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios, garantia da veracidade das
informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢des do Cdodigo de Auto-Regulacdo da ANBID
para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos

D do Estado do Rio de Janeiro sob o n® 497585, atendendo aos padrdes minimos de informagéo contidos no mesmo,
ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade do emissor/ofertante,
das institui¢des participantes e dos titulos e valores mobilidrios objeto da oferta.”

AN

Coordenador Lider

Fhanrisuyyy’

A data deste prospecto é 28 de junho de 2004
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo dever ter o significado a eles atribuido,
salvo referéncia diversa no Prospecto.

7* Emissdo de Debéntures,

Emissdo ou Oferta

ANBID
Andima
Austin Rating

Banrisul

CADIP, Companhia ou

Emissora
CAGE
CEEE
CETIP
CMN

Conta Centralizadora

Conta Unica

Contrato de Mutuo

Coordenador Lider
CORSAN

CRT

CVM

DAER

7* Emissdo Publica de Debéntures, Nao Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Subordinada, da Caixa de
Administragdo da Divida Publica Estadual S.A

Associacao Nacional de Bancos de Investimento

Associacdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro
Austin Consultoria e Servigos Ltda

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A.

Contadoria e Auditoria —Geral do Estado

Companhia Estadual de Energia Elétrica

Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
Conselho Monetario Nacional

Conta individual de cada ente da administracdo direta ¢ indireta do
Estado junto ao Banrisul, que centraliza as disponibilidades
financeiras

Conjunto de disponibilidades dos entes do Estado, identificadas e
aplicadas no SIAC

Contrato celebrado entre a CADIP e o Estado do Rio Grande do Sul,
através da Secretaria da Fazenda, em consonancia com o Decreto n°
33.959/1991

Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio
Companhia Riograndense de Saneamento

Companhia Riograndense de Telecomunicagdes
Comissao de Valores Mobiliarios

Departamento Auténomo de Estradas e Rodagens



‘ADIP

Data de Emissao

DDPE
Debéntures
DETRAN
Decreto n°
33.959/1991

Escritura de Emissao

Estado

FUNDEF
FGLTDPE

ICMS

IPERGS

IPVA

REFAZ

SDT

Secretaria da Fazenda

STIAC/Sistema

SND

TJLP

A data da emissdo da 7 Emissdo de Debéntures da Caixa de
Administracdo da Divida Publica Estadual S.A., qual seja, 15 de julho
de 2003

Departamento da Despesa Publica do Estado

60.000 (sessenta mil) debéntures simples objeto da 7* Emissao
Departamento Estadual de Transito

Decreto Estadual n° 33.959, de 31 de maio de 1991, que instituiu o

Sistema Integrado de Administracdo de Caixa no Estado

Escritura Particular da 7° Emissdo Publica de Debéntures, Nio
Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie com Garantia
Subordinada, da Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual
S.A., datada de 18 de agosto de 2003.

Estado do Rio Grande do Sul

Fundo de Manutengdo ¢ Desenvolvimento de Ensino Fundamental e
de Valorizagdo do Magistério

Fundo de Garantia de Liquidez dos Titulos da Divida Publica
Estadual

Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e
sobre Prestagdes de Servicos de Transporte Interestadual e
Intermunicipais de Comunicagio

Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul
Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores
Programa de Recuperagdo de Créditos

Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA
Secretaria de Estado da Fazenda do Rio Grande do Sul

Sistema Integrado de Administragdo de Caixa no Estado do Rio
Grande do Sul, instituido pelo Decreto n® 33.959/1991.

Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA

Taxa de Juros de Longo Prazo divulgada pelo Banco Central do
Brasil
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SUMARIO

O presente prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, o que ndo
implica, por parte do Coordenador Lider, garantia de precisdo e veracidade das informagdes
prestadas pela Emissora, ou julgamento sobre a situacdo e do desempenho da Emissora e ou das

debéntures objeto da distribuigao.

Por outro lado, a Emissora assegura que as informagdes prestadas ao Coordenador Lider para a
elaboragdo deste Prospecto, bem como as informagdes encaminhadas a CVM, através do
Coordenador Lider, por ocasido do pedido do registro sdo precisas e veridicas, ndo existindo outros
fatores relevantes cuja omissdo possa tornar este Prospecto ou as informagdes nele contidas

enganosas ou ilusorias.

Contudo, este Prospecto ndo deve ser entendido como uma recomendagdo de compra de
Debéntures. Para uma adequada tomada de decisdo de aquisicdo destas debéntures, os investidores
potenciais deverdo utilizar seus proprios mecanismos de analise e avaliacdo da condi¢do financeira

da Emissora e dos riscos decorrentes do investimento em debéntures.

A Emissora é uma sociedade de economia mista, controlada pelo Estado, com o objeto social de
prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administragdo da divida publica do
Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em

garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

A Emissora tem sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Maua,
1155 — 5° andar, CEP 90030-080, telefone (51) 3214.5130.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
I.- COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
Em 31 de margo de 2004, o capital social da Companhia era de R$ 63.618.139,34 (sessenta e trés
milhdes, seiscentos e dezoito mil, cento e trinta e nove reais e trinta € quatro centavos) totalmente

subscrito e integralizado, sendo representado conforme quadro abaixo:

Espécie e Forma das Acées "’ Quantidade Valor (Em RS)

Ordinarias Nominativas 300.000.000 63.618.139,34

@ A¢oes sem valor nominal
II.- CARACTERISTICAS BASICAS DO LANCAMENTO

Emissdo publica de 60.000 (sessenta mil) debéntures, ndo conversiveis em ac¢des, nominativas
escriturais, da espécie com garantia subordinada, com valor nominal unitario na data da emissdo de
R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de

reais).

Quantidade de Debéntures Valor Nominal Unitario (R$) Montante (R$)

60.000 1.000,00 60.000.000,00
Comissionamento 30.000,00
Registro na CVM 82.870,00
Outros Custos 399.000,00
Montante Liquido para a Companhia 59.488.130,00

III. - DEMONSTRATIVO DE CUSTO DA DISTRIBUICAO
3.1. % em Relac¢ao ao Prec¢o Unitario de distribuicao

(a) Comissionamento

Pela execucdo dos servicos de estruturacdo e de coordenacdo da emissdo das debéntures, o
Coordenador Lider fard jus a uma comissdo de 0,05% (cinco centésimos por cento) incidente sobre
o montante total da emissdo, na Data da Emissdo e paga na data da liquidagdo financeira da
operagao, observados os termos do Contrato de Distribuicéo.
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Taxa de registro da distribui¢do das debéntures junto a CVM de R$ 82.870,00 (oitenta e dois mil e

oitocentos e setenta reais).

(b) Despesas decorrentes do registro

(¢) Outros Custos

R$ 399.000,00 (trezentos € noventa e nove mil reais), contados da data de subscricéo, referentes a
cadastro no Sistema Nacional de Debéntures, Agente Fiduciario, Empresa de Classificacdo de
Risco, Banco Mandatario e Escriturador, antincios de inicio e de encerramento da distribuicéo,

impressdes e demais despesas necessarias para a conclusio da presente emissao.

A tabela abaixo indica os custos decorrentes do comissionamento ao Coordenador, do registro da
distribuicdo junto 8 CVM e dos demais custos envolvidos na distribuigdo.

Custos Montante (R$) % em relacio ao valor total
da distribuicao

Comissao de Estruturacdo e Coordenagao 30.000,00 0,05
Taxa de Registro CVM 82.870,00 0,14
Outros Custos 399.000,00 0,66
Total 511.870,00 0,85

3.2. Custo Unitario do Lan¢amento

Preco por debénture Custo por debénture Montante liquido por
(em R$) (em R$S) debénture (em RS$)
1.000,00 8,53 991,47

IV.- CONTRATO DE DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES

Emissora

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. (“CADIP”)
Coordenador da Distribuicao

Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio (“Coordenador Lider”)
Rua Caldas Janior, 108 — 4° andar

90018-900 Porto Alegre — RS
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A distribuicdo e a colocacdo das debéntures ocorrera de acordo com as condigdes previstas no
“CONTRATO DE DISTRIBUICAO, EM REGIME DE MELHORES ESFORCOS, DE
DEBENTURES DA 7*° EMISSAO DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIiVIDA PUBLICA
ESTADUAL S.A.”, firmado em 18 de agosto de 2003 entre a Emissora e o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuigdo”).

Observadas as disposi¢des do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador lider fara a colocagao sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo, de até 60.000 (sessenta mil) debéntures, ndo
conversiveis em agdes, nominativas, escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais) nas condi¢des de subscricdo e integralizagdo definidas na Escritura de Emissao, perfazendo
um montante de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) na data da emissdo, apds o
registro de emissao concedido pela CVM.

Poderdo participar da coloca¢do das debéntures, mediante adesdo aos termos do contrato acima

referido, outras institui¢cdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais.
V.-  CONDICOES E PRAZO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

5.1.  Da distribuicfo junto ao publico

As debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com intermediagdo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, através do SDT - Sistema de
Distribui¢do de Titulos, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, utilizando-se
o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instru¢do CVM n° 13, de
30/9/80, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos de Debéntures, sendo
atendidos, preferencialmente, os clientes dos bancos coordenadores da Emissdao que desejarem
subscrever as Debéntures, independentemente de ordem cronologica de apresentagdo das

respectivas manifestacdes de interesse.

Podera ser adotada qualquer modalidade de oferta ptiblica com a utilizacdo de servigos publicos de

comunicacao, tais como lojas, escritorios, corretoras ou intermediarios acessiveis ao publico.

5.2.  Prazo para Distribuicio dos Titulos

O Coordenador tera o prazo maximo de 6 (seis) meses para promover a colocacdao das debéntures,

contados a partir da data da concessao do registro de distribuicao pela CVM.
Se ao final deste prazo, o lote de 60.000 (sessenta mil) debéntures sob o regime de melhores

esfor¢cos ndo tiver sido totalmente colocado, o Coordenador Lider ndo se responsabilizara pela

subscrig@o do eventual saldo, devendo ser obrigatoriamente cancelado pela Emissora.

10
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As debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu valor nominal
unitario, acrescido da remuneracdo, apropriada desde a Data da Emissdo ou da ultima data de
pagamento de rendimentos, conforme o caso, até a data de subscrigao.

5.3. Do Preco de Subscricao e da Integralizacao

VI.- CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Valor Total da Emissao

O valor total da emissdo serd de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na data de emisséo.

6.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissao.

6.3. Numero de Séries

A emissdo sera feita em série unica.

6.4. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil) debéntures.

6.5. Data de Emissao

A data de emissao das debéntures sera o dia 15 de julho de 2003.

6.6. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures sera de 40 meses, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2006, ocasido
em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das debéntures que ainda estejam em circulagao
pelo valor nominal, acrescido da remuneracio, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado.

6.7. Forma

As debéntures serdo da forma nominativa escritural.

6.8. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo depositaria das debéntures.
Adicionalmente, sera expedido pelo SND o Relatorio de Posigdo de Ativos, acompanhado de extrato,
em nome do debenturista, emitido pela institui¢do financeira responsavel pela custodia desses titulos
quando depositados no referido Sistema.
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6.9.

Conversibilidade

As debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

6.10. Espécie

As debéntures serdo da espécie com garantia subordinada.

6.11. Atualizacio do Valor Nominal

O valor nominal ndo sera atualizado.

6.12. Juros Remuneratorios

As debéntures renderdo juros correspondentes a variagao acumulada da TJLP - Taxa de Juros de Longo
Prazo, divulgada pelo Banco Central do Brasil, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos,
capitalizada de um spread ou sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, base 360 dias, calculado de

forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizagdo composta, incidentes sobre o valor
nominal da debénture, a partir de 15 de julho de 2003.

Define-se:

a.

Periodo de Vigéncia de Juros - espaco de tempo durante o qual permanece constante o critério
de apurag@o dos juros definido pela Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora encerrando-
se na data de vencimento;

Periodo de Capitalizacao - intervalo de tempo que se inicia em 15 de julho de 2003, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizaco, e termina na data prevista do pagamento dos
juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos, (i)
mensalmente, nos dias 15 de agosto de 2003, 15 de setembro de 2003, 15 de outubro de 2003, 15 de
novembro de 2003, 15 de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004, 15 de fevereiro de 2004, 15 de
marco de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de junho de 2004, 15 de julho de 2004, e
(i1) trimestralmente, nas datas das amortizagdes, nos dias 15 de agosto de 2004, 15 de novembro de
2004, 15 de fevereiro de 2005, 15 de maio de 2005, 15 de agosto de 2005, 15 de novembro de 2005,
15 de fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de agosto de 2006 ¢ 15 de novembro de 2006.

Subperiodos de Capitalizaciao - prazos definidos de acordo com a TJLP da data de inicio de
cada subperiodo, sendo que:

o primeiro Subperiodo de Capitalizacdo inicia-se em 15 de julho de 2003 e termina no prazo

definido pela TJLP vigente naquela data ou na mesma data de vencimento do Periodo de
Capitalizacdo, o que primeiro ocorrer;
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e 0s Subperiodos de Capitalizacdo seguintes sdo definidos apurando-se a TILP no vencimento do

subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo

que o ultimo Subperiodo de Capitalizacao tera seu vencimento na mesma data de vencimento

do Periodo de Capitalizagao;

e as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata

temporis por dias corridos, se necessario, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a

cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo.

O calculo dos juros obedecera as seguintes formulas:

J= {VNex [(F atorTJLPx FatorSpreal ) —1 ]}

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorTILP = produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas durante o Periodo de

Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado

de acordo com a seguinte férmula;

FatorTJLP = [1 +

dey dey.
TILP oo | ol (LR Y | ondeK =2, ...n
100 w2

100

TJLP;..TJLP,= Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o Periodo de

dCl

Capitalizagao;

= nimero de dias corridos contados a partir da data de inicio de
capitalizagdo até o final do primeiro subperiodo ou até a data final
de vigéncia da TJLP, o que ocorrer primeiro, sendo "dc;" um

numero inteiro;

= numero de dias corridos em cada subperiodo subseqiiente, sendo

"dc," um niimero inteiro;

=namero total de TJLP consideradas durante o Periodo

n.n

de Capitalizagdo, sendo "n" um niimero inteiro;
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FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
FatorSpread = 1,10 ™3
onde:
n = ¢ o numero de dias corridos de cada Periodo de Capitalizagao;

A TILP devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo orgao

responsavel por seu calculo.

A aplicag@o da TJLP incidirda no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade

de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

No caso de indisponibilidade temporaria da TILP quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela tltima TJLP conhecida na data de encerramento do ultimo Subperiodo de
Capitalizacdo, acrescida do spread, se houver, até a data do céalculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da TJLP relativa a data de encerramento do ultimo Subperiodo de

Capitalizacao.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da TJLP relativa a data de encerramento do ultimo
Subperiodo de Capitalizagdo, por prazo superior a 30 dias ap6s esta data, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicdo legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de
debenturistas para submeter a deliberagdo o novo pardmetro de remuneracdo a ser aplicado,
proposto pela Emissora. Até a deliberacdo desse pardmetro, ou até a data do pagamento das
debéntures objeto da op¢do de venda, no caso de ndo haver acordo com a Emissora, sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissdo, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima TJLP conhecida na data de encerramento do ultimo
Subperiodo de Capitalizacdo, acrescida do spread, de 10%a.a., até a data da deliberagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas ou até a data de pagamento das debéntures objeto de opgdo de

venda, conforme o caso.

Caso haja aprovagdo do novo pardmetro de remuneragdo por debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das debéntures em circulagdo, o novo pardmetro de remuneragdo passara a
ser utilizado a partir da data de realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de nao
aprovagdo do novo parametro de remuneragdo pelos debenturistas, os debenturistas, que assim o

desejarem, terdo o direito de opg¢do de venda de suas debéntures a Emissora. Para tanto, os
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debenturistas deverdo manifestar junto a CETIP ou a Emissora sua op¢ao de exercer o direito de
venda de suas debéntures a Emissora entre o 1° (primeiro) € o 5° (quinto) dia util, inclusive, apds a
data da realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, indicando a quantidade de debéntures
objeto da opgao de venda. A Emissora obriga-se a adquirir as debéntures objeto da opcao de venda
no décimo dia 1til apds a data de realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas. A partir da data
do pagamento das debéntures objeto da opgdo de venda, as debéntures passardo a ser remuneradas
pelo parametro de remuneragdo proposto pela Emissora na referida Assembléia Geral de

Debenturistas.

6.13. Repactuacio

Nao havera repactuacao.

6.14. Prazo de Subscricio e Integralizacio

As debéntures desta emissdo poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribui¢ao publica.

A integralizagdo sera feita no ato da subscricdo. As debéntures subscritas somente poderdo ser

negociadas no mercado secundario apos totalmente integralizadas.

6.15. Amortizacio

As debéntures serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, vencendo-
se a primeira em 15 de agosto de 2004 e a ultima em 15 de novembro de 2006, conforme

cronograma abaixo:

Data Valor a Amortizar por Debénture Valor Nominal por Debénture

(RS) apos Amortizacdo (RS)
15/08/2004 100,00 900,00
15/11/2004 100,00 800,00
15/02/2005 100,00 700,00
15/05/2005 100,00 600,00
15/08/2005 100,00 500,00
15/11/2005 100,00 400,00
15/02/2006 100,00 300,00
15/05/2006 100,00 200,00
15/08/2006 100,00 100,00
15/11/2006 100,00 -
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6.16. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscrigdo, até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de pagamento coincidir com dia em que
ndo houver expediente comercial ou bancario nas cidades de Sao Paulo e/ou Porto Alegre, nos
estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP -
Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, hipdtese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

6.17. Encargos Moratdérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa ndo compensatoria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em
atraso, acrescidos da remunera¢do devida nos termos desta Escritura de Emissdo, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial.

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o ndo comparecimento do debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de remuneracdo e/ou encargos moratoérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.

6.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos debenturistas
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Diario Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre, excecdo feita aos Anuncios de Inicio e de

Encerramento de Distribuicao, que serdo publicados apenas no Jornal do Comércio de Porto Alegre.

6.20. Notificacoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos da Escritura de Emissdo

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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Para a Emissora:

Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A.
Av. Maua, 1155 — 5° andar

CEP: 90030-080 Porto Alegre - RS

At. Diretor de Relagdo com Investidores

Leonildo Migon

Telefone: (51) 3214 5130

Fac-simile: (51) 3214 5135

E-mail: paulon@sefaz.rs.gov.br

Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar

CEP: 20050-005 Rio de Janeiro - RJ

At. Carlos Alberto Bacha

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario e Escriturador:

Banco Itat S.A.

Avenida Eng°®. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
CEP: 04344-902 Sao Paulo - SP

At. José Idelfonso Nieri / Jose Loureiro

Telefone: (11) 5029-1906

Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: jose.nieri@itau.com.br

Para a CETIP:

Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar

CEP: 01009-000

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664
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6.21. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures desta emissdo em circulagdo, por prego
ndo superior ao seu valor nominal, acrescido da remuneragdo, observado o disposto no § 2°, artigo
55, da Lei n° 6.404/76. As debéntures objeto de tal aquisi¢cao poderdo ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de

Administracdo.

6.22. Resgate Antecipado

As debéntures poderdo ser resgatadas, a critério da Emissora, mediante deliberagdo da Assembléia
Geral de Acionistas, observado o prazo minimo de 90 (noventa) dias a contar da data de
encerramento do prazo de distribuicdo das debéntures e, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias
uteis através de publicagdo conforme previsto no item 6.19 supra mencionado. O resgate podera ser

total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da remuneracdo pro rata temporis.

Na hipotese do resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser realizado na
presenca do Agente Fiduciario e com divulgag@o pela imprensa, de acordo com o disposto no item

6.19, inclusive no que concerne as regras do sorteio.
As debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela Emissora.

6.23. Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativamente as
debéntures objeto desta emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, nos termos do item
7.5 da Clausula VII da Escritura de Emissdo, do seu valor nominal, acrescido da remuneragdo

devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor global ultrapasse R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem
prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
ocorréncia;

b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;

¢) liquidacao ou decretagdo de faléncia da Emissora;
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d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emisséo,
ndo sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente

Fiduciario;

e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razao de inadimpléncia contratual,
cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias

da Emissora previstas na Escritura de Emissao.

VIL. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos através da presente emissdo de debéntures serdo destinados, de acordo com o
objeto social da Companhia, ao alongamento do perfil do passivo do Estado decorrente de obras de
infra-estrutura, passivo este que serd equacionado com o superdvit orgamentario previsto para os

proximos trés exercicios financeiros.

VIII. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

Banco Itat S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 - 9° andar
CEP 04344 902 Sao Paulo - SP

O servico de atendimento aos debenturistas estara sob a responsabilidade dos profissionais abaixo

relacionados:

Luiz Loureiro

Gerente de Conta Acionista

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 - 9° andar
CEP 04344 902 Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1917

E-mail : luiz.loureiro@itau.com.br

Gercina S. Bueno

Gerente de Conta Acionista

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 - 9° andar
CEP 04344 902 Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 5029-1809

Fax: (11) 5029-1917

E-mail : gercina.bueno@itau.com.br
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José Nilson Cordeiro

Gerente Comercial

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 - 9° andar
CEP 04344 902 Sao Paulo - SP

Tel: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1917

E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

IX. AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constituiu ¢ nomeou como Agente Fiduciario da presente emissdo Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar.

X. CONTRATO DE GARANTIA E LIQUIDEZ

Nao ha e nem sera constituido fundo de manutengao de liquidez para as debéntures.

XI. RELACIONAMENTO DA EMISSORA COM O COORDENADOR LIiDER

Em 31/12/2002, a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios ¢ Cambio ndo possuia

relacionamento comercial com a Emissora.

XII. CLASSIFICACAO DE RISCO

A operacdo foi submetida a apreciagdo da agéncia de classificagdo de risco Austin Rating, tendo
recebido nota “A”. Nédo existem outras classificagdes além desta aqui representada. Apesar da
regulamentacdo em vigor acerca da emissdo e distribui¢do publica de valores mobilidrios ndo exigir
a obtencdo, pela Emissora, de classificacdo de risco das debéntures, esta decorre de pratica das
companhias que acessam o mercado de capitais, que tornou-se mais comum a partir da
obrigatoriedade das entidades de previdéncia complementar de adquirir para suas carteiras titulos e
valores mobilidrios com nivel de risco avaliado por agéncia classificadora de risco. Assim, com
base na Resolugdo n° 2.829/2001, do CMN, que estabelece as diretrizes pertinentes a aplicagdo dos
recursos das entidades de previdéncia privada, potenciais compradores destes titulos, a Emissora

decidiu pela contratacdo de uma unica agéncia de classifica¢ao de risco.
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De acordo com a simula apresentada pela Austin Rating, essa classificagao reflete os seguintes
aspectos:

e Todas as emissdes anteriores foram resgatadas nos seus vencimentos e, em alguns casos,
antecipadamente.

e Segregacdo dos recursos centralizados no SIAC por meio de subcontas que controlam a
movimentacao ¢ o saldo disponivel de cada um dos 6rgdos que o integram.

e Experiéncia da atual administracdo em emissodes de debéntures.

e Condicdes estabelecidas no Contrato de Mutuo assinado entre a Emissora ¢ a Secretaria da
Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

e Previsibilidade do fluxo de receitas que serdo utilizadas no pagamento dos debenturistas.

A Emissora se compromete a manter atualizado, pelo menos anualmente, o relatdriode avaliagdo de
risco elaborado pela agéncia classificadora de risco Austin Rating, dando ampla divulgagdo do
mesmo ao mercado.

XIII. SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACAO DE CAIXA - SIAC

Instituido pelo Decreto Estadual n° 33.959, de 31 de maio de 1991, o Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa— SIAC do Estado do Rio Grande do Sul, consiste na centralizacdo das
disponibilidades dos 6rgdos da administragdo direta e indireta do Estado e suas controladas, em
Conta Centralizadora no Banrisul, para aplicagio em Conta Unica, desdobrada em sub-contas
proprias em nome dos Orgdos, entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciando a
movimentacao e o saldo de seus integrantes.

A finalidade do Sistema ¢ a de potencializar os ganhos nas aplicagdes e maximizar o uso dos
recursos no ambito do Estado.

Assim, os recursos disponiveis de cada 6rgdo ou entidade integrante do SIAC sdo abrigados,
primeiramente, em Conta Centralizadora, no Banrisul, e desta disponibilizados em Conta Unica, de
forma identificada neste Sistema, para aplicagao.

Da mesma forma, os créditos dos rendimentos auferidos, bem como os resgates do principal,
transitam da Conta Unica para a Conta Centralizadora.

Na forma da legislacdo pertinente, cabe aos 6rgdos e entidades da administragdo direta e indireta do
Estado e suas controladas: (i) centralizar seus recursos e disponibilidades no Banrisul, em uma
Conta Centralizadora, bem como seus pagamentos; (ii) apresentar, semanalmente, a Secretaria da
Fazenda, o seu fluxo financeiro contendo a previsdo de ingressos ¢ de saidas; e (iii) apresentar, a
Secretaria da Fazenda, o fluxo de caixa contendo as previsdes de liberagdes de recursos para atender
suas necessidades.
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O SIAC ¢ administrado pela Secretaria da Fazenda, através do Departamento da Despesa Publica do
Estado — DDPE, sendo de sua competéncia: (i) analisar ¢ apreciar previamente os fluxos financeiros
apresentados pelos orgdos e entidades da administragdo direta e indireta do Estado e suas
controladas; (ii) autorizar, ap6s acordo com as demais Secretarias de Estado, a execucao dos fluxos
financeiros dos o6rgaos e entidades da administracdo direta e indireta do Estado e suas controladas;
(iii) controlar e operacionalizar o SIAC; e (iv) liberar as movimentagdes bancarias de acordo com

os fluxos financeiros apresentados pelos 6rgaos e entidades participantes do SIAC.

Ao Banrisul, como institui¢do financeira centralizadora das contas correntes dos orgaos e entidades
da administragdo direta e indireta do Estado e suas controladas, cabe fornecer as informacdes

diarias da movimentacdo e do saldo de tais contas.

Os recursos alocados a disposicdo do SIAC sdo remunerados, conforme Contrato de Mutuo

estabelecido entre a Secretaria da Fazenda e os 6rgdos e entidades integrantes do Sistema.

Os orgdos e entidades integrantes do Sistema tem garantia de livre movimentagdo dos recursos

aplicados no SIAC, por cada uma das entidades depositarias.

A Contadoria e Auditoria Geral do Estado — CAGE exerce a fungdo de fiscalizadora do

cumprimento das normas que regem o SIAC.
XIV. CONTRATO DE MUTUO

A CADIP, na qualidade de depositante do SIAC, e o Estado do Rio Grande do Sul, através da
Secretaria da Fazenda, na qualidade de depositario, visando dar suporte ao pagamento dos
rendimentos e amortizagdo do principal desta emissdo, celebrardo Contrato de Mutuo, onde, o
depositante repassara ao depositario recursos liquidos, em moeda corrente nacional, no valor
correspondente ao total dos recursos captados com a Emissdo de Debéntures, para que este os

utilize em consonancia com o Decreto n° 33.959/1991.

O contrato determina que os recursos deverdo ser centralizados no Banrisul, em conta tinica, para
aplicagdo no SIAC, em nome da CADIP, ficando o Estado, através da Secretaria da Fazenda,
obrigado a pagar a CADIP remuneragdo pré-estabelecida, que devera suportar o pagamento dos
rendimentos e das amortizacdes da emissdo. Esta remuneracdo poderd ser renegociada,
periodicamente, a critério das partes, de tal forma que assegure a plena e pontual satisfacdo dos
compromissos financeiros da CADIP.

Ainda de acordo com o Contrato de Mutuo, quaisquer encargos fiscais incidentes sobre as

operagdes pactuadas no referido instrumento serdo de responsabilidade do depositante, devendo o

depositario efetuar as retencdes impostas pela legislacdo vigente. O contrato vigorara até a
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liquidagao total das debéntures. Para controle da remuneragdo, o depositario devera fornecer ao
depositante, mensalmente, extrato detalhado da conta. A competéncia do crédito da remuneracdo

ocorre a cada decéndio.
XV. INFORMAC()ES COMPLEMENTARES

A Emissora obteve, em 08 de abril de 2002, junto a Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério
da Fazenda, declaracdo de que ndo se enquadra no conceito de empresa estatal dependente, como
definido na Lei Complementar n° 101, de 04/05/2000.

Desta forma, fica dispensada a consulta ao Ministério da Fazenda, nos termos da Resolugdo do
Senado Federal n® 43/2001, bem como da Lei Complementar n° 101/2000, com relagdo a qualquer

emissdo de debéntures realizada pela CADIP.

Quaisquer outras informag¢des complementares sobre a Emissora e a distribui¢do em referéncia,
bem como a obtengdo de exemplar deste Prospecto poderdo ser obtidos junto a Emissora, ao
Coordenador Lider da operagdo ¢ na CVM, nos enderegos abaixo, bem como no enderego

eletronico www.cvm.gov.br.

Comissdo de Valores Mobiliarios Comissao de Valores Mobiliarios
Centro de Consulta Rua Formosa, 367, 20° andar
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar Sao Paulo - SP

Rio de Janeiro — RJ
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, os investidores em potencial deverdo considerar

FATORES DE RISCO

cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Prospecto. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos efetivamente ocorram, os negocios, a situagdo financeira e o resultado
operacional da Emissora poderao ser afetados.

Este Prospecto contém informagdes sobre as perspectivas da Emissora, da CORSAN, da qual a
Emissora ¢ acionista, ¢ do Estado, acionista majoritdrio da Emissora. Estas refletem as suas
opinides em relagcdo a seu desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica,
envolvem riscos e incertezas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢do e em outras segdes deste Prospecto.
Cabe aos potenciais investidores examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes acerca
do futuro da Emissora. A Emissora ndo assume a obrigagdo de atualizar ou revisar qualquer
informacao acerca das perspectivas de seu futuro, exceto pelo que dispdem os artigos 8 ¢ 13 da
Instrucdo CVM n° 202/93.

I. Riscos Relacionados a Emissora
Centralizacdo dos Recursos no SIAC

Em consonancia com o disposto no Decreto Estadual n® 33.959/01, as disponibilidades da Emissora
sdo centralizados no Sistema Integrado de Administragdo de Caixa — SIAC, que consiste na
centralizacdo das disponibilidades dos 6rgdos da administracdo direta e indireta do Estado e suas
controladas, em Contas Centralizadoras no Banrisul, para aplicacio em Conta Unica, desdobrada
em sub-contas proprias em nome dos 6rgaos, entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciando
a movimentagdo e o saldo de seus integrantes.

Os recursos disponiveis de cada orgdo ou entidade integrante do SIAC s@o abrigados,
primeiramente, em Contas Centralizadoras, no Banrisul, e desta disponibilizados em Conta Unica,
de forma identificada neste Sistema, para aplicagdo. Da mesma forma, os créditos dos rendimentos
auferidos, bem como os resgates do principal, transitam da Conta Unica para as Contas
Centralizadoras.

O eventual risco politico na administragdo dos recursos confiados ao SIAC poderia se sobrepor ao
registro dos recursos em contas individualizadas e ao Contrato de Mutuo.

Contrato de Mutuo
O repasse dos recursos da CADIP para o SIAC ¢ regulamentado por Contrato de Mutuo, firmado
entre a CADIP e o Estado, através da Secretaria da Fazenda. No Contrato de Mutuo sdo acordados,

dentre outros itens, a livre movimentagdo dos recursos, a remuneragdao devida pelo Estado a
CADIP, bem como a possibilidade de a taxa ser renegociada periodicamente, a critério das partes.
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Apesar do Contrato de Mutuo, em consonancia com o Decreto n° 33.959/1991, garantir livre
movimentacdo dos recursos aplicados no SIAC pela CADIP, a eventual ndo liberagdo de recursos
por parte da Secretaria da Fazenda podera ocorrer a inadimpléncia das obrigacdes assumidas pela

Emissora.
Regras de Contingenciamento de Crédito ao Setor Publico

Na qualidade de sociedade de economia mista controlada pelo Estado, a CADIP enquadra-se no
conceito de entidade do setor publico para os fins das regras de contingenciamento de crédito do

setor publico editadas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

Essas regras limitam a possibilidade de institui¢des financeiras contratarem operacdes de crédito
com entidades pertencentes ao setor publico e estabelecem determinados parametros a serem
observados pelo controlador das sociedades de economia mista que pretendem tomar recursos junto

as institui¢des integrantes do Sistema Financeiro Nacional.
II. Riscos Relacionados a Oferta
Colocagdo sob o Regime de Melhores Esfor¢os

O Coordenador Lider da emissdo envidara os melhores esforgos para a colocagdo das debéntures.
Se, ao final do prazo legal, de até 06 (seis) meses, a contar da data do deferimento do registro da
distribuicdo publica expedido pela CVM para colocacdo das debéntures, ndo tiver sido colocado
integralmente os valores mobiliarios ofertados, o Coordenador Lider ndo se responsabilizara pela
subscricdo do eventual saldo de debéntures nido subscritas. Assim, a destinacdo de recursos

pretendida pela Emissora com a colocagdo das Debéntures podera ndo ser totalmente atingida.
Vencimento Antecipado das Debéntures

De acordo com a Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes relativamente as debéntures objeto desta emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora das debéntures, acrescidas da remuneragdo devida até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de
titulos contra a Emissora cujo valor global ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipotese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia; b) pedido de concordata
preventiva formulado pela Emissora; ¢) liquidagdo ou decretagdo de faléncia da Emissora; d) falta
de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emissdo, nio

sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente
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Fiduciario; e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de inadimpléncia
contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagoes

pecunidrias da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséo.

Nao ha garantias de que a Emissora ndo incorrerd em um dos itens que prevéem vencimento
antecipado das debéntures. Na ocorréncia, a Emissora devera efetuar, imediatamente, o pagamento
das Debéntures aos debenturistas, o que implicaria em problemas no fluxo financeiro da
Companbhia.

Eventual Rebaixamento na Classificagdo de Risco

A classificacdo de risco atribuida a presente emissdo baseou-se na atual condi¢do da Companhia e
nas informagdes presentes neste Prospecto, ndo existindo garantias de que a classificacdo de risco
elaborada pela Austin Rating, atualizada pelo menos anualmente, conforme compromisso firmado

pela Emissora, mantenha-se inalterada durante a vigéncia da presente operagao.

Caso ocorra um eventual rebaixamento na classificacdo de risco da distribuicdo, a Emissora podera
ter dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, assim como os titulares

das Debéntures podem ter dificuldades em realizar sua venda no mercado secundario.
Ndo Repactuag¢do e Remuneragdo

A inexisténcia de clausula de repactuacdo na Escritura de Emissdao com a finalidade de adequar a
remuneracao, periodicamente, as condi¢des vigentes no mercado, constitui-se em fator de risco para
a Emissora e para o Investidor, no caso de ocorrerem modificagdes substanciais nas taxas de

mercado ao longo da vida do papel.

Baixa Liquidez do Mercado Secundario Brasileiro

O mercado secundario para debéntures apresenta baixa liquidez, dificultando as transagdes com
estes papéis entre os investidores. Nao existem, no momento, indicios de alteracdo do seu
comportamento.

Marcacgdo a Mercado

Com o advento da marcagdo a mercado, em maio de 2002, os fundos de investimento em renda fixa
e os fundos de pensao, potenciais compradores destes titulos, tornaram-se ainda mais restritivos na

escolha das alternativas de investimentos, excluindo de seu portfolio aqueles papéis de baixa

liquidez no mercado secundario.
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Falta de parametro técnico para precificagdo

A dificuldade de precificacdo dos ativos de baixa liquidez no mercado secundario, para efeitos da
marcacgdo a mercado, tem levado muitos administradores a constituirem provisoes de desvalorizagao

das debéntures acima do que ¢ praticado para os titulos publicos federais.
1. Riscos Relacionados a Economia Nacional
Impactos da Inflagdo

O Brasil tem apresentado, historicamente, taxas de inflagdo extremamente altas. A inflagdo e
algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos
efeitos sobre a economia do Pais. O Plano Real, introduzido em 1994, resultou na redugado
sustentada do nivel de inflag¢do até o fim de 1998. Entretanto, a crise nos mercados internacionais
acabou por levar o Governo brasileiro a promover, no inicio de 1999, uma mudanga na politica
cambial vigente desde a introdugdo do Plano Real, o que acarretou forte desvalorizacdo da moeda
brasileira e trouxe novas incertezas quanto a manutencdo dos baixos niveis de inflagdo verificados
desde a adogdo do Plano Real. Um aumento nas taxas de inflagdo, quando ndo acompanhado de um
reajuste correspondente das tarifas, pode afetar negativamente os negocios da CORSAN, principal
investimento da Emissora, sua condigdo financeira, seus resultados operacionais e,

consequentemente, os resultados da Emissora.
Efeitos da Instabilidade da Taxa de Cambio

A moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes freqiientes em relagcdo ao dolar norte-americano nos
ultimos anos. Os resultados financeiros da CORSAN podem ser afetados pela desvalorizagdo da
moeda nacional, uma vez que parte de seu endividamento tem seu valor denominado ou vinculado a
cotacdo do doélar norte-americano e, indiretamente, os resultados da Emissora. Diretamente, a

Emissora ndo mantém posi¢des de financiamento em moeda estrangeira.
Efeitos das Flutuagoes das Taxas de Juros Local e Internacional

A desaceleracdo da economia americana e a desvalorizagdo do dolar podem trazer impactos
negativos na economia brasileira, afetando as taxas de juros, elevando o custo de captacdo ou o

custo de obten¢do de recursos por empresas brasileiras.

As dividas da Emissora e da CORSAN estdo sujeitas a variacdo das taxas de juros praticadas no
mercado. Apesar da posi¢do conservadora do Comité de Politica Monetaria — Copom no
estabelecimento das diretrizes da politica monetaria ¢ da defini¢do da taxa de juros doméstica, na

hipotese de elevacdo das taxas de juros, serdo aumentados os custos e pagamentos do servigo da
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divida da Emissora e da CORSAN. Neste caso, os negocios de ambas, sua condi¢do financeira e o
resultado de suas operagdes poderdo ser afetados negativamente ao incorrer em maiores despesas

financeiras relacionadas com os custos das dividas.
IVv. Riscos Relacionados a Corsan
Nova Regulamentagdo do Setor de Saneamento Basico

Encontra-se em discussdo projeto que estabelecera diretrizes para a prestacdo de servigos de
saneamento basico, tendo sido objeto de ampla discussdo entre a Unido, os Estados e os Municipios.
Tal projeto, se e quando aprovado, significara a redefini¢do do poder concedente do servigo de
saneamento basico, com a introdu¢do no ordenamento juridico brasileiro de uma regulamentacao

nacional para este setor, atualmente inexistente.

A nova regulacdo pode submeter as atividades da CORSAN ao controle de um 6rgdo regulatorio,
podendo afetar a sua vinculagdo juridica com os poderes concedentes, bem como a defini¢cao dos

critérios para estipulacdo de tarifas.

Por se tratar de proposta bastante recente, ndo € possivel precisar em que medida as atividades
desempenhadas pela CORSAN poderiam ser afetadas pelas disposi¢oes do Projeto de Lei. Caso a
CORSAN, em virtude da nova disciplina legal, venha a perder quaisquer de suas concessdes ou nao
esteja apta para obter novas concessdes ou licencas para a operacao de servicos de saneamento
basico no Estado ou, ainda ndo possa se adequar tempestivamente as normas ¢ metas impostas pela
nova legislacdo, podera ter reduzida sua area de atuacdo e capacidade de competi¢io com

prestadores destes servigos, o que poderd impactar negativamente na geragao de receitas.
Tarifas de Agua e Esgoto

As tarifas cobradas pela Emissora pela venda de servigos de agua e esgoto aos consumidores finais
sdo atualmente fixadas pela propria Companhia, conforme dispde a Lei n® 5.167/65, que foi
regulamentada pelo Decreto n° 17.788/66 e homologada pelos municipios (poderes concedentes).
Os resultados da CORSAN dependem essencialmente da sua capacidade de cobrar tarifas
adequadas pelos servigos prestados. Apesar da CORSAN poder definir as tarifas nos municipios
operados, o estabelecimento do valor das mesmas esta sujeito a restricdes decorrentes da sua
politica de preservacdo de boas relagdes comerciais com seus clientes. A Companhia conta com as
receitas provenientes das tarifas para dar continuidade ao Programa de Investimentos e para atender
ao servigo de sua divida. Caso a CORSAN nao consiga estabelecer ou manter tarifas adequadas as
suas necessidades, isso podera ter um efeito negativo nas atividades, resultados operacionais,

situacdo financeira e perspectivas da Companbhia.
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Concessoes

A prestacdo dos servigos publicos basicos de agua e esgoto depende de concessdes especificas do
poder publico. As concessdes formais detidas pela Companhia sdo, em sua maioria, outorgadas

pelos municipios responsaveis pela prestagdo de tais servicos.

Em geral, os contratos de concessdo sdo celebrados por prazo de 20 anos. Em virtude de certas
prerrogativas constitucionais que lhe sdo atribuidas, o poder concedente tem o direito de rescindir o
contrato de concessdo antes de seu termo final, alegando relevante interesse de ordem publica,

devendo indenizar a concessionaria em decorréncia da rescisdo.

A perda pela Companhia das concessdes para operagdo dos servigos de saneamento basicos das
regides do Estado podera afetar negativamente a geracdo de receita da Emissora e seus resultados
operacionais, prejudicando, assim, a capacidade de cumprir com seus compromissos de natureza

financeira.
Cobranga pela Utilizagdo de Recursos Hidricos

Nos termos da legislagdo em vigor, os 6rgdos governamentais do Estado estdo autorizados a cobrar
taxas pela utilizagdo e/ou pela poluigdo dos recursos hidricos. As taxas cobradas por tais 6rgios
deverdo ser usadas para desenvolver novos recursos hidricos no Estado e poderdo financiar ou ser
dadas como subsidios a 6rgaos e empresas estatais, inclusive a Emissora. Tais taxas ainda ndo estao
sendo cobradas, uma vez que o regulamento que deve disciplinar sua cobranga ainda ndo foi
expedido. Ndo existem normas definidas para o calculo dos valores a serem cobrados, ndo sendo
possivel, assim, precisar quais os valores a serem cobrados. A implementacdo da cobranga pela
utilizagdo dos recursos hidricos pela Companhia, podera reduzir suas margens de lucro, caso tais

custos nao possam ser repassados aos consumidores da mesma.
Custos Potenciais da Observancia da Legisla¢do Ambiental

As instalagdes da Companhia estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protecdo da satde e do

meio ambiente.

A legislacdo ambiental brasileira vem sofrendo alteragdes constantes no sentido de um maior
controle e prote¢do ao meio ambiente. Assim sendo, ndo ha garantias de que futuras mudangas na
legislacdo ambiental ndo venham a afetar negativamente a rentabilidade econémico financeira da
CORSAN.
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Remuneragdo da Operagado de Tratamento de Esgoto

A ligacdo de cada consumidor no sistema de coleta de esgoto da CORSAN ¢ regulamentada por
legislacao federal que dispde sobre questdes de satide publica e pelo Codigo Estadual do Meio
Ambiente. Por ser uma questdo de saude publica, estd a cargo dos Municipios ¢ do Estado a
fiscalizacdo e a exigéncia do cumprimento da legislagdo vigente. Como os custos da ligacdo sdao
pagos por cada usuario, a CORSAN muitas vezes enfrenta resisténcia por parte dos consumidores.
A CORSAN vem desenvolvendo projeto de educagio e conscientizagdo comunitaria para incentivar
a ligagdo do esgotamento sanitario. Porém, ndo ha como garantir que esse projeto de educacdo
venga a resisténcia dos consumidores e, por conseguinte, garanta que os investimentos realizados e

a realizar gerardo receitas futuras.

Esgotamento ou Contaminagdo de Mananciais

A 4gua ¢é um recurso natural que pode ser contaminado ou, em alguns mananciais, esgotado. Nao ha
como garantir que as medidas adotadas pela Companhia para buscar novos mananciais e conservar
os atualmente utilizados sejam suficientes para evitar o risco de perda de fontes de agua bruta.
Contaminacdo de Lencois Subterrdneos

Existem riscos de contaminagdo de pogos e lencdis subterraneos, que na maioria das vezes, sdo
ligados as atividades agricolas em grande escala (agrotoxicos) e servicos de armazenagem ou

depositos de combustiveis. Apesar da Companhia ter um programa de controle de qualidade, nédo é

possivel garantir que a 4gua bruta utilizada ndo possa sofrer contaminagao.
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ANALISE E COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

I. DA EMISSORA

Estas informagdes originam-se das demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2001, 2002 ¢ 2003, bem como ao trimestre findo em 31 de margo
de 2004, elaboradas de acordo com a legislagdo societaria, auditadas e revisadas pela HLB Audilink

& Cia. Auditores. As presentes informagdes devem ser analisadas no contexto das demonstragdes

financeiras da Emissora, que sdo parte integrante do presente Prospecto.

Valores em R$ mil

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
Itens 31 de dezembro 31 de marg¢o
2001 2002 2003 2003 2004
1.Demonstracao de Resultado
Receitas Operacionais 399 58 2.346 27 3.240
Receitas Financeiras 42 58 2.346 27 3.240
Outras Receitas Financeiras 357 - - - -
Despesas Operacionais (245) 4.709) (3.328) (3.157)  (3.028)
Despesas Financeiras - - (2.778) - (2916)
Despesas Administrativas (29) (32) (203) (20) (35)
Despesas Tributarias 3) 2) (347) ) (77)
Outras Despesas Operacionais (213) (4.675) - (3.136) -
Resultado Operacional 154 (4.651) (982) (3.130) 212
Resultado Nao Operacional - - (2.030) - (20)
Despesas ndo Operacionais - - (2.030) - (181)
Receitas ndo Operacionais - - - - 161
Resultado Antes da Tributacio 154 (4.651) 3.012) (3.130) 192
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (5) 3) - ) 44
Prejuizo/Lucro Liquido do Exercicio 149 (4.654) 3.012) (3.131) 148
2. Balango Patrimonial
Ativo Circulante 18.065 13.412 60.235 10.282  60.412
Disponibilidades 629 645 60.231 651 60.044
Bancos 2 - 35 9 50
Aplicagdes de Liquidez Imediata 627 645 60.196 642 59.994
Créditos - - 4 - 368
Impostos a Recuperar - - 4 - 368
Investimentos 17.436 12.767 - 9.631 -
Acgdes de Empresas Ligadas 21.200 21.200 - 21.200 -
(-) Provisdo para Perdas (3.764) (8.433) - (11.569) -
Permanente - - 10.737 - 10.717
Investimentos - - 10.737 - 10.717
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Acdes de Empresas Ligadas - - 21.200 - 21.200
(-) Provisdo para Perdas - - (10.463) - (10.483)
Total do Ativo 18.065 13.412 70.972 10.282  71.129
Passivo
Circulante - 1 12.573 1 36.582
Debéntures - - 12.535 - 36510
Impostos e Taxas - 1 38 1 72
Exigivel a Longo Prazo - - 48.000 - 24.000
Debéntures - - 48.000 - 24.000
Patriménio Liquido 18.065 13.411 10.399 10.281 10.547
Capital Social 63.618 63.618 63.618 63.618  63.618
Prejuizos Acumulados (45.553)  (50.207) (53.219) (53.337) (53.071)
Total do Passivo 18.065 13.412 70.972 10.282  71.129
3. Outras Informacgoes Financeiras
EBITDA 29 18 1.048 6 (232)
Liquidez Corrente (*) 18.065 13.412 5 10.282 2
Liquidez Geral (*) 18.065 13.412 1 10.282 1
Liquidez Seca (*) 629 645 5 651 2

Releva salientar que os indices de analise apresentam variagdes fora dos padrdes regulares de
analise empresarial, por trata-se, a CADIP, de uma Empresa com caracteristicas singulares de
Sociedade de Propdsito Especifico.

A tabela abaixo estabelece, para os periodos indicados, a analise vertical do demonstrativo de
resultado da Emissora, em relagdo a receita operacional, cada um dos itens expressos em

porcentagem.
Exercicios Findos em Trimestres Findos em
Itens 31 de dezembro 31 de Margo
2001 2002 2003 2003 2004

Receita Operacional 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Receitas financeiras 10,53 100,00 100,00 100,00 100,00
Outras receitas financeiras 89,47 - - - -
Despesas Operacionais (61,40) (8.118,97) (141,86) | (11.692,59) (93,46)
Despesas Administrativas - - (118,41) - (90,00)
Despesas Administrativas (7,27) (55,17) (8,65) (74,07) (1,08)
Despesas Tributarias (0,75) (3,45) (14,79) (3,70) (2,38)
Outras Desp. Operacionais (53,38)  (8.060,34) -1 (11.614,81) -
Resultado Operacional 38,60 (8.018,97) (41,86) | (11.592,59) 6,54
Resultado Nao Operacional - - (86,53) - (0,62)
Outras Desp. Nao Operacionais - - - - -
Outras Rec. Nao Operacionais - - - - -
Resultado Antes do IR e C. Social 38,60 (8.018,97) (128,39) | (11.592,59) 5,93
I. Renda e Contribuigdo Social (1,25) 5,17) - (3,70) (1,36)
Lucro (Prejuizo) Acumulado 37,35 (8.024,14) (128,39) | (11.596,30) 4,57
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Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2002 comparado com o Exercicio Social

encerrado em 31 de dezembro de 2001
Receita Operacional

A Receita Operacional do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2002 totalizou R$ 58 mil,
ante a receita de R§ 399 mil apurada no exercicio de 2001. O redugdo da receita, na ordem de
85,5%, foi determinada pela reversdo de provisdo para perdas em agdes da CORSAN no montante
de R$ 338 mil, refletindo, com isto, os efeitos patrimoniais positivos da Participada, conforme

demonstrativo a seguir.

Em RS mil
Outras Receitas Operacionais 2002 2001
Reversdo de provisdo para perdas em investimentos - 338
Outras - 19
Total - 357

Despesa Operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, as despesas operacionais registraram aumento de
1.882,0% em relagdo ao exercicio de 2001, passando de R$ 245 mil para R$ 4.709 mil. Da mesma
forma que em 2001, a rubrica Outras Despesas Operacionais, que representa a provisao para perdas
em acdes da CORSAN, significava 99,3% do total das despesas operacionais.

Resultado Operacional

O Resultado Operacional de 2002 foi negativo, situando-se em R$ 4.151 mil, contra um resultado
positivo de R$154 mil no exercicio anterior. O resultado decorreu decorreu, fundamentalmente, da
provisdo para perdas em agdes da Corsan, no montante de R$ 4.669 mil.

Resultado Liquido

Em 2002, a Companhia registrou resultado negativo, de R$ 4.654 mil, contra um lucro liquido de

R$ 149 mil, em 2001, decorrente no provisionamento antes referido.
Principais Alteragoes nas Contas Patrimoniais
As contas patrimoniais, em 2002, registraram, em seu total, uma reducdo de R$ 4.653 mil em

relagdo ao montante do exercicio social encerrado em 31 dezembro de 2001, refletindo uma
diminui¢do de 25,8%.
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Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2003 comparado com o Exercicio Social
encerrado em 31 de dezembro de 2002

Receita Operacional

A Receita Operacional do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2003 totalizou R$ 2.346
mil, ante a receita de R$ 58 mil apurada no exercicio de 2002. O crescimento, na ordem de
3.944,8%, foi determinado, basicamente, pela rubrica receitas financeiras, proveniente da aplicacdo
de recursos captados através da 7* Emissao Publica de debéntures.

Despesa Operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, as despesas operacionais registraram reducdo de
29,3% em relagdo ao exercicio de 2002, passando de R$ 4.709 mil para R$ 3.328 mil. A redugdo
das Despesas Operacionais foi determinada por: a) reclassificagdo do investimentos em agdes da
CORSAN, passando de temporario para permanente; b) despesas financeiras decorrentes da

remuneracdo das debéntures, em montante inferior ao gerado pela posigdo de agdes 2002.

Resultado Operacional

Em fung¢fo dos fatos antes mencionados, o resultado operacional do exercicio de 2003 foi negativo
em R$ 982 mil, ate ao desempenho igualmente negativo de RS$ 4.651 mil no exercicio
imediatamente anterior, refletindo redu¢do da ordem de R$ 78,9% no prejuizo operacional do
exercicio.

Resultado Liquido

Enquanto em 2002 a Companhia obteve Prejuizo Liquido de R$ 4.654 mil, em 2003 o a redugdo da
provisdo para perdas em investimentos em agoes da CORSAN acarretou melhoria de resultado da ordem
35,6% mil, registrando um Prejuizo Liquido de R$ 3.012 mil.

Principais Alteragoes nas Contas Patrimoniais

As alteragdes observadas nas contas patrimoniais, no exercicio de 2003 em relagdo ao exercicio de

2002, decorreram, basicamente, do registro dos valores correspondentes a 7* Emissdo Publica de
debéntures no montante de R$ 60.000 mil.
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Trimestre findo em 31 de marco de 2004 comparado ao igual periodo de 2003
Receita Operacional

A receita operacional do trimestre findo em 31 de margco de 2004 totalizou R$ 3.240 mil,
configurando um acréscimo de 11.900 % sobre o mesmo periodo de 2002. Estas receitas t€m como

origem a remuneracdo obtida pela aplicacdo dos recursos captados pela emissdao de debéntures.
Despesa Operacional

No trimestre findo em 31 de margo de 2004, as despesas operacionais atingiram R$ 3.028 mil, ante
os R$ 3.157 mil registrados no primeiro trimestre do exercicio social anterior. Apesar do
crescimento da ordem de R$ 2.916 mil, em despesas financeiras, verificado no primeiro trimestre de
2004, o total da despesa operacional apresentou reducdo em decorréncia da reclassificagdo do
investimento antes mencionada, cujo o provisionamento para perdas deixou de gerar despesas

operacionais para integrar o item de despesas ndo operacionais.
Resultado Operacional

Como resultado dos fatores acima descritos, no trimestre findo em 31 de marco de 2004 foi
registrado resultado operacional positivo de R$ 212 mil, ante um resultado operacional negativo,
de R$ 3.130 mil, registrado no mesmo periodo de 2003.

Resultado Liquido

A Companbhia registrou, no primeiro trimestre de 2004, lucro liquido de R$ 148 mil, ante resultado
negativo de R$ 3.131 mil registrado em igual periodo no ano anterior, refletindo uma reversao
positiva no desempenho rentabil no periodo. Este desempenho deveu-se, especialmente, pelo
resultado positivo da investida CORSAN no periodo sob analise.

Principais Altera¢oes nas contas patrimoniais
No trimestre findo em 31 de margo de 2004, as contas patrimoniais registraram crescimento da
ordem de 591,7%, em relacdo a posicdo de 31 de marco de 2003. O referido crescimento decorreu

do registro contabil, no Ativo, dos recursos captados com a 7* Emissdo de debéntures e, o

correspondente registro, no Passivo, do valor das debéntures em circulacéo.
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II. DA CORSAN

Estas informagdes originam-se das demonstragdes financeiras da CORSAN referentes aos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003, bem como ao trimestre findo em
31 de margo de 2004, elaboradas de acordo com a legislacdo societaria, auditadas e revisadas pela
Exacto Auditoria S/C. As presentes informagdes devem ser analisadas no contexto das

demonstrac¢des financeiras da Emissora, que sdo parte integrante do presente Prospecto.

Demonstracdes de Resultado dos Exercicios Findos em 31 de dezembro

RS mil %

2001 2002 2003 2002/2001 2003/2001

Receita Operacional 793.644 778.579 733.388 98,10 92,41
Cofins/Pasep (24.216) (24.082)  (45.279) 99,45 186,98
Receita Operacional Liquida 769.428 754.497 688.109 98,06 89,43
Custos dos Servigos (457.038)  (452.192) (391.459) 98,94 85,65
Lucro Bruto 312.390 302.305 296.650 96,77 94,66
Despesas Comerciais (42.332) (55.887) (34.341) 132,02 81,12
Despesas Administrativas (134.756)  (133.536) (85.177) 99,09 63,21
Despesas Fiscais (17.195) (21.325)  (24.883) 124,02 144,71
Resultado Financeiro Liquido (76,650)  (102.264) (69.232) 133,42 90,32
Resultado das Variagdes Monetarias (22.179) (81.007) (38.959) 365,24 175,66
Resultado do Periodo 11.639 (85.021) 25.141 (730,46) 216,00

Receita Operacional

Considerando a evolugdo do IGP-M, a Receita Operacional do exercicio de 2003 em relacao da
base de 2001 mostra uma pequena defasagem, enquanto em 2002 representada 98,10% da receita
operacional de 2001, em 2003 atingiu 92,41% da receita de 2001. Deve se levar em consideracdo a
periodicidade dos reajustes de tarifa, com intersticio de 12 meses. Neste periodo a empresa ficou

dezoito meses sem reajustar a tarifa.
Cofins/Pasep
A rubrica Cofins/Pasep apresentou um expressivo aumento no valor desse encargo em 2003,

decorrente da mudanga de aliquota. Assim, a receita Operacional Liquida apresentou uma perda de
10,57%
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Custos de Servicos

Os custos dos servigos evidenciam um certa estabilidade motivada principalmente pela pequena
variagdo dos indices inflacionarios em 2003 e pelas acdes gerenciais tomadas pela empresa
objetivando a reducdo dos custos de servigos. .

Lucro Bruto

Também em fung¢do do reajuste tarifario, o lucro bruto também nao acompanhou a variagdo do IGP-M.
Despesas Comerciais

O expressivo aumento na despesa comercial em 2002 é devido a baixa de créditos ndo recebidos
vencidos a mais de 6 meses (R$ 8,3 milhdes). No exercicio de 2003 nota-se uma normalidade nos
valores desse grupo.

Despesas Administrativas

Este grupo teve uma reducdo expressiva no exercicio de 2003 em funcdo do ajuste feito nas

provisdes para contingéncias baseado no parecer da area juridica da CORSAN.
Despesas Fiscais

Na comparagdo entre o exercicio base 2001 com o exercicio de 2003, houve uma evolugio
expressiva. O aumento de 44,71% neste grupo se deve basicamente pelo reconhecimento de uma

divida no exercicio de 2003 referente ao Pasep baseada em parecer juridico interno da CORSAN.
Variacoées Monetarias

O acréscimo evidenciado na tabela acima neste item no exercicio de 2002 ¢é basicamente decorrente
da “variagdo cambial”. Em 2003 ¢ bem inferior mas também sobre reflexo das dividas que a

companhia tem atrelados ao cdmbio.

Resultado do Periodo

No exercicio de 2002 a empresa apurou um prejuizo de 85.021 milhdes, motivado por dois fatores
basicos: falta de reajuste na tarifa e expressiva variagdo cambial. No final do exercicio de 2003

com a realinhamento das tarifas sobre os servigos prestados e pela reducdo das variagdes monetarias
a Companhia apurou um lucro de 25.141 milhdes.
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Demonstracdes de Resultado dos Exercicios Findos em 31 de marco

RS mil %
2003 2004  2004/2003
Receita Operacional 177.855 210.175 118,17
Cofins/Pasep (5.427) (16.291) 300,18
Receita Operacional Liquida 172.428 193.884 112,44
Custos dos Servicos (95.030) (104.775) 110,26
Lucro Bruto 77.398 89.109 115,13
Despesas Comerciais (10.188) (8.183) 80,32
Despesas Administrativas (21.410) (27.407) 128,01
Despesas Fiscais (4.690) (5.363) 114,36
Resultado Financeiro Liquido (21.582) (12.268) 56,84
Resultado das Variagdes Monetarias (21.788) (5.869) 26,94
Resultado do Periodo (3.914) 21.180 541,20

Na comparagdo entre o primeiro trimestre de 2003 com o de 2004 nota-se o crescimento da Receita
Operacional sustentado pelo aumento das tarifas e o crescimento vegetativo e a redugdo expressiva
dos custos financeiros impulsionados pela diminui¢ao das taxas de juros e variacdo cambial, dando

origem a um resultado positivo no primeiro trimestre de 2004 de R$ 21.180 mil.

I1I. DO ESTADO

As analises das contas da administragdo publica estadual que seguem foram consubstanciadas pelos
Balangos Gerais do Estado dos exercicios de 2003, 2002 e 2001, elaborados pela Contadoria e
Auditoria-Geral do Estado — CAGE, o6rgao central do Sistema de Controle Interno do Estado do Rio
Grande do Sul, segundo os preceitos das normas federais e estaduais que regulam a matéria, em
especial os da Lei Federal 4.320/1964, e tendo como fonte os dados contdbeis do sistema de
administrag¢do financeira do Estado. As presentes informa¢des deverdo ser analisadas no contexto
geral das demonstragdes contabeis do Estado, que sdo parte integrante deste Prospecto. Compdem o
Balango Geral do Estado: (i)  Balango Orgamentario: demonstra as receitas e despesas previstas
em confronto com as realizadas; (ii) Balango Financeiro: Demonstra a receita ¢ a despesa
or¢amentarias, bem como os recebimentos e os pagamentos de natureza extra-or¢amentaria,
conjugados com os saldos em espécie provenientes do exercicio anterior, e os que transferem para o
exercicio seguinte; (iii) Balango Patrimonial: Evidencia a posi¢éo, a data do seu encerramento, de
um lado, das contas representativas de bens, direitos e, quando for o caso, do saldo patrimonial

negativo, e de outro lado, a posicdo das contas representativas de compromissos assumidos com
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terceiros ¢ do saldo patrimonial positivo, ou seja, do patrimonio liquido da instituigdo publica; (iv)
Demonstragdo das Variagcdes Patrimoniais: Evidencia as alteragdes verificadas no patriménio,
resultantes ou independentes da execucdo or¢amentaria, e indica o resultado patrimonial do
exercicio; e (v) Notas Explicativas: Visam fornecer as informagdes necessarias para esclarecimento

da situacdo patrimonial e da execugdo orcamentaria e extra-orgamentaria.

Receitas e Despesas — Previsto versus Realizado

Estdo demonstrados no quadro abaixo, as receitas e as despesas previstas em confronto com as

realizadas referente aos exercicios de 2003, 2002 e 2001.

Em RS milhoes
Titulos 2003 2002 2001
Prevista Realizada Prevista Realizada Prevista  Realizada
Receita 11.922,09 12.707,39  10.856,45 11.481,63 9.628,1 9.838,0
Despesa 14.069,75 12.770,6  13.489,05 11.336,61 11.780,5 10.393,2
Resultado (2.147,66) (63,20)  (2.632,60) 145,02 (2.152,4) (555,2)

O balango or¢amentario de 2003 foi ajustado pela inclusdo, na receita, dos valores orgados e
executados recebidos do Departamento Estadual de Transito - DETRAN e, na despesa, das dotagdes
autorizadas e valores empenhados pelas autarquias e fundagdes a conta de recursos do Estado, além
de que, nas dota¢es autorizadas e na execucdo da despesa estdo incluidos R$ 128,5 milhdes
transferidos ao Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul - IPERGS para cobertura

de seu déficit.

Em 2003, a receita excedeu a 6,6% a previsdo inicial ¢ a economia de dotacdo, representada pela
diferenca entre a despesa executada e a autorizada, correspondeu a 9,2% desta ultima. A execucdo

das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 63,2 milhdes.

Em 2002, a receita realizada excedeu 5,8% a previsdo inicial e a economia de dotagdo, representada
pela diferenca entre a despesa executada e a despesa autorizada, correspondeu a (16%). A execucao

das receitas e despesas apresentou um superavit ao final do exercicio de R$ 145,02 milhdes.

Ja em 2001, a execucdo das receitas e despesas apresentou um déficit ao final do exercicio de R$
555,2 milhdes, ficando evidenciado que a receita realizada excedeu a 2,2% a previsdo inicial e que a
economia de dotagdo, representada pela diferenca entre as despesas executada e a despesa

autorizada, correspondeu a 11,8%.
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Composicio da Receita Realizada — Em %

Especificacio 2003 2002 2001 2000 1999
Tributaria 67,7 65,2 69,4 64,4 64,9
Patrimonial 2,5 2,0 1,6 2,0 2.4
Transferéncias 17,5 21,3 20,3 20,5 21,7
Operagdes de Crédito 2,2 1,2 1,3 3,5 2,2
Alienacao de Bens 1,0 1,7 3,2 5,0 0,0
Outras Receitas 9,2 8,6 42 4,7 8,8

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

O conjunto das transferéncias federais ao Tesouro Estadual, incluindo o imposto de renda retido na
fonte que, por forca da Portaria STN 212/01, passou a integrar a receita tributaria a partir de 2003,
atingiu no ano de 2003 a cifra de R$ 1,8 bilhdo, ante R$ 1,9 milhdes registrados em 2002. O Fundo
de Ressarcimento as Exportagdes e o Fundo de Participacdo dos Estados foram os responsaveis pela
queda do nivel geral de transferéncias federais para o Estado, uma vez que dependem diretamente
do desempenho dos Imposto de Renda e do Imposto sobre Produtos Industrializados, afetados em

nivel nacional pelo desaquecimento econdmico registrado em 2003.

Face a importancia da receita tributaria na composi¢do da receita realizada, demonstramos no

quadro abaixo, o seu comportamento nos ultimos trés exercicios, em valores originais.

Composicao da Receita Tributaria — RS

2003 2002 2001
RS % RS % RS %
ICMS' 8.595.598.947,49 87,5 7.213.311.025,49 92,4 6.515.174.957,45 91,3
IPVA 600.237.392,89 6,1 467.629.833,69 6,0 517.770.367,25 7,2
ITCD 60.520.456,53 0,6 50.602.748,08 0,6 40.479.266,98 0,6
Taxas 82.339.916,86 0,8 75.911.822,61 1,0 64.316.068,71 0,9
IRRF? e demais tributos 480.196.993,09 4,9 1.067.665,75 - 945.193,03 -
Total 9.818.893.706,82  100,0 7.808.523.095,62  100,0 7.138.685.853,42  100,0

' Refere-se ao ICMS tributario, entendido como seu valor depurado dos valores arrecadados a titulo de multas, juros de
mora, divida ativa e adjudicagodes. %Por Forga da Portaria STN 212/01, 0 imposto de renda retido na fonte (IRRF) passou a integrar a

receita tributaria a partir de 2003.

A arrecadacdo do Imposto sobre Operagdoes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre
Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipais de Comunicagdes - ICMS, de
R$ 8.595.598.947,49, representou 87,5% da receita tributaria em 2003, enquanto em 2002 ¢ 2001
chegou a representar 92,4% e 91,3% da receita tributaria.
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Os demais tributos arrecadados pela administragdo direta representavam 12,5% da receita tributaria em
2003, 7,6% em 2002 ¢ 8,7% em 2001. Dentre eles destaca-se o Imposto sobre a Propriedade de
Veiculos Automotores - IPVA, com uma arrecada¢do de R$ 600.237.392,89 em 2003, correspondendo a
6,1% das receitas tributarias acréscimo nominal de 28,4% com relacdo a 2002, se desconsiderarmos as
antecipagdes havidas em 2002, a receita do IPVA apresentou crescimento nominal de 9,5%. De 2002
para 2001, a arrecadacdo com IPVA atingiu R$ 467.629.833,69, correspondendo a 6,0% das receitas
tributarias, tendo um decréscimo nominal de 9,7%, se desconsiderarmos as antecipacdes havidas em

2001, a receita do IPVA apresentou crescimento nominal de 8,1%.

Despesa Realizada

Seguindo a classificagdo por grupos, definida pela Lei de Diretrizes Orgamentaria, a despesa
realizada, em valores originais, ficou representada de acordo com o quadro abaixo nos anos de
2003, 2002 e 2001.

Composicao da Despesa Realizada - em R$

2003 2002 2001
R$ % RS % RS %

Pessoal e Encargos Sociais  6.753.045.269,23 529  6.276.926.148,79 55,4 5.401.659.321,59 52,0
Outras Despesas Correntes  3.894.279.135,20 30,5 3.489.198.490,26 30,8 3.460.304.330,00 33,3

Amortizagdo da Divida 1.153.622.031,62 9,0 924.012.408,13 8,2  723.825.730,82 7,0
Investimentos 502.844.459,99 39 249.724.945,92 2,2 453.401.53726 44
Juros e Encargos da Divida  269.893.460,52 2,1 274.451.483,25 2,4 24474415940 23
Outras Despesas de Capital - - 122.292.901,56 1,0 109.242.240,96 1,0
Inversoes Financeiras 196.906.735,99 1,5 - -
Total 12.770.591.092,55 100,0 11.336.606.377,91 100,0 10.393.177.320,03 100,0

As despesas com pessoal e encargos sociais representaram 52,9% da despesa realiza em 2003,
55,4% em 2002 e 52,0% em 2001. Esta incluida nesta rubrica, em 2003, R$ 1285 milhoes
transferidos para o IPERGS para cobertura de seu déficit.

Do grupo Outras Despesas Correntes, correspondente as despesas, exceto pessoal, destinadas a
manutencdo da maquina administrativa e a prestagdo de servigos publicos, figuram por sua
expressiva participagdo, as transferéncias aos municipios. Embora nio segregadas em grupo
proprio, as transferéncias para os municipios atingiram o percentual de 19,3% em 2003, equivalente
a R$ 2.473,7 milhdes, contra 22,3% registrados em 2002. Esta diferenca deve-se ao fato de que, a
partir de 2003, as transferéncias ao Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento de Ensino
Fundamental e de Valorizagdo do Magistério - FUNDEF referente a parcela aos municipios

passaram a ser registradas em conta retificativa da receita corrente, por forga de dispositivo legal.
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No grupo Investimentos, cabe destacar o total repassado para a administracdo indireta, destinado ao
DAER para utilizagdo nos projetos de ampliacdo e manutengdo da malha rodoviaria estadual, de R$
241,9 milhdes em 2003, de R$ 78,4 milhdes em 2002 e de R$ 195,3 milhdes em 2001.

A amortizagdo da divida é composta pela amortizagdo da divida interna ¢ da divida externa. Do
total da divida amortizada, foram destinados em 2003, 89,2% para a amortizagdo da divida interna e
10,8% para a divida externa. Em 2002 em 2001, estes percentuais foram, respectivamente, de
95,6% e 87,6% para amortizagdo da divida interna, de 4,3% e 9,8% para amortizagdo da divida
interna e de 0,1% e 2,6% de transferéncias a fundagdes e autarquias.

A composicdo da despesa com juros e encargos da divida dos ultimos trés exercicios estad
demonstrada na tabela abaixo.

Despesa com Juros e Encargos da Divida — Em R$

2003 2002 2001
Titulos
Encargos da Divida Interna 195.107.116,19 200.636.586,86 190.216.492,79
Encargos da Divida Externa 69.259.657,01 67.503.631,04 54.474.635,13
Remuneragao de Depositos - 6.247.167,75 -
Desagio Venda Tit. Divida Mobiliaria 5.526.687,32 - -
Transferéncias a Fundagdes e Autarquias - 64.097,60 53.031,48
Total 269.893.460,52 274.451.483,25 244.744.159,40

O valor sob o titulo “Remuneragdo de Depositos” refere-se a despesa com o pagamento de
rendimentos do SIAC de competéncia do exercicio de 2001, empenhada a conta de dotagdo de
despesas de exercicios anteriores. O tratamento orgamentario deveu-se ao fato de as aplicagdes no
Fundo para Garantia de Liquidez dos Titulos da Divida Publica Estadual - FGLTDPE nao terem
gerado rendimento suficiente para pagar toda a remuneragdo estabelecida contratualmente com as
entidades que aplicam seus recursos no caixa unico.

O valor sob o titulo “Desagio na Venda de Titulos da Divida Mobiliaria”, registrada em 2003,
refere-se a despesa com desagio por ocasido da venda da LFT-RS emitidas mediante autorizagdo
obtida pelo Estado, nos termos das Resolugdes 43/2001 e 04/2003, ambas do Senado Federal.

Despesa Total Com Pessoal versus Receita Corrente Liquida

De acordo com a Lei Complementar 101, que estabelece normas de finangas publicas voltadas para
a responsabilidade na gestdo fiscal (“Lei de Responsabilidade Fiscal”), a despesa total com pessoal
em cada periodo de apuracdo ndo podera exceder, no ambito do Estado, a 60% da receita corrente
liquida. De acordo com o art. 70 da mesma Lei, o Estado teria de enquadrar-se no respectivo limite
até o final do exercicio de 2002.
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No quadro abaixo, estd demonstrada o enquadramento da despesa total com pessoal do Estado em

relacdo a receita corrente liquida, nos ultimos trés exercicios.

Despesa Total com Pessoal versus Receita Corrente Liquida' (%)

2003 2002 2001
Poder/Orgao Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total
Poder Executivo 26,71 21,99 48,69 26,44 22,33 48,77 26,1 23,1 49,2
Poder Judiciario 4,22 1,89 6,11 3,87 1,75 5,62 4,0 20 6,0
Assemb. Legislativa 0,94 0,62 1,55 0,92 0,62 1,54 0,9 0,7 1,6
Tribunal de Contas 0,62 0,42 1,04 0,62 041 1,04 0,6 0,4 1,0
Ministério Publico 1,44 0,49 1,92 1,17 0,47 1,64 1,2 0,5 1,7
Estado 33,92 25,40 59,32 33,02 25,58 58,60 32,8 26,7 59,5

(1) a receita corrente liquida anual, calculada para fins da Lei Complementar 101, de 04 de maio de 2000, dos
exercicios de 2003, 2002 e 2001 foi de R$ 9.660.540.464,80, RS 8.414.927.480,84 ¢ R$ 7.714.865.022,45,
respectivamente.

Resultado Primdrio
O resultado primario, calculado de acordo com a base de célculo estabelecida pela Secretaria do
Tesouro Nacional, por meio do Anexo VII da Portaria 517/2002, foi deficitario nos ultimos trés

anos, conforme demonstra a tabela a seguir.

Resultado Primario - Em RS mil

Especificacido 2003 2002 2001
Receita Total 13.177.684 11.826.954 10.667.060
(-) Aplicagdes Financeiras 65.351 136.466 79.265
(-) Operagoes de Crédito 282.421 138.182 128.655
(-) Amortizacdes de Empréstimos 4.853 22.734 29.664
(-) Receitas de Alienagdo de Ativos 132.770 186.001 313.396
Receita Primaria Liquida 12.692.289 11.343.571 10.116.080
Despesa Total 14.227.398 12.619.638 11.394.243
(-) Encargos da Divida 270.097 274.464 244750
(-) Amortizagdes da Divida 1.153.665 924.349 728.967
(-) Concessdo de Empréstimos 11.767 12.726 9.803
Despesa Liquida 12.791.869 11.408.099 10.410.723
Resultado Primario (99.580) (64.528) (294.643)

Obs: Esclarece-se que o valor do resultado primario de 2001 difere daquele apresentado no respectivo
Balango Geral do Estado, por ter sido recalculado em virtude da mudanga do critério adotado a partir de 2002,
segundo a qual se excluem todas as receitas de alienagdes de ativos, e ndo somente as receitas decorrentes de
privatizagoes.
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Adotando-se os critérios definidos para a mensuracdo ¢ a verificagdo do Programa de
Reestruturagdo e Ajuste Fiscal, acordado entre o Governo do Estado do Rio Grande do Sul e a
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda, decorrente do contrato de
refinanciamento da divida publica assinado em 15 de abril de 1998, o qual considera somente a
execugdo orcamentaria da administracdo direta, o resultado primario apurado passa a ser
superavitario: R$ 192.989 mil em 2003 e R$ 309.470 mil em 2002.

Da Divida Ativa

A divida ativa, tributaria e ndo tributaria, representando os créditos vencidos do Estado contra
contribuintes e outros devedores, apresenta o montante de receita que, por nao ter sido arrecadada,
foi inscrita como crédito com vista a realizacdo em exercicios seguintes.

O saldo ao final de 2003, de R$ 10.458,9 milhdes, ¢ 23,6% superior em relagdo ao saldo inicial do
exercicio. J&4 o montante da cobranca administrativa e judicial dos créditos em divida ativa teve um

crescimento de 41,6% em relacdo ao ano anterior.

Estoque da Divida Ativa no inicio de cada exercicio — Em RS milhées

Ano/Data R$ milhdes
01.01.1999 3.800,0
01.01.2000 4.817,0
01.01.2001 6.346,2
01.01.2002 7.118,3
01.01.2003 8.462,5
31.12.2003 10.458,9

* valores nominais

Receita da Cobranca da Divida Ativa — Em R$ milhoes

Ano R$ milhdes
1999 175,3
2000 185,8
2001 2220
2002 2295
2003 325,0

Notas: 1. Valores corrigidos até dezembro de 2003 pelo IGP-DI/FGV.
2. Nio incluem os valores das compensagdes.

O expressivo aumento na arrecadacdo da divida ativa, no exercicio de 2003, ¢ explicado pelo
Programa de Recuperagdo de Créditos — REFAZ/RS, instituido pela Lei Estadual 11.911/2003, e
pelo REFAZ/RS 11, instituido pelo Decreto Estadual 42.633/2003.

Dos Créditos

Em 2003, o saldo dos créditos a receber, correspondia a R$ 5.425.981.001,36, tendo aumentado

71,39% em comparagdo ao exercicio anterior ¢ 178,5% em rela¢do a 2001. No quadro abaixo, estdo
demonstrados os créditos que compdem o ativo permanente do Estado nos ultimos trés exercicios.
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2003
R$

%

2002
RS

%

Remanescentes da extinta
CEERGS

Empréstimos Concedidos
Titulos de Emissdo do
Tesouro Nacional
Corre¢ao Monetaria e
Encargos s/Avais
Financiamento da Divida
CEEE(Lei 11.018/97)
Outros Créditos

Créditos para Futuro
Aumento de Capital em

Empresas sob Controle do

Estado
Total

4.967.598.235,70

385.232.558,15

39.419.398,28

14.948.451,44

9.514.427,84
9.267.929,95

91,6

7,1

0,7

0,2
0,2

2.650.426.217,40

380.645.109,89
87.443.072,62

23.714.117,71

14.962.582,44

8.611.893,14

83,7

12,0
2.8

0,7

0,5

0,3

5.425.981.001,36  100,0 3.165.802.993,20 100,0

2001
R§ %
1.519.961.680,70 78,0
251.124.740,11 12,9

87.443.072,62 45

44.662.123,09 2,3

40.433.266,30 2,1

4.568.744,52 0,2

1.948.193.627,34 100,0

Os créditos remanescentes da extinta Caixa Econdmica Estadual do Rio Grande do Sul

representavam, em 31.12.2003, 91,6% da composicdo dos créditos a receber. Em 2002 e 2001,

estes créditos eqiiivaliam a 83,7% e 78,0%, respectivamente.

Perfil da Divida Publica

O quadro a seguir demonstra o perfil da divida piblica na administragdo direta nos trés tltimos

exercicios:

Titulos

2003
RS

%

2002
RS

%

2001
R§ mil %

Passivo Financeiro
Restos a Pagar
Depositos do SIAC
Consignagdes
Depositos Judiciais

Outros

Passivo Permanente
Titulos

Contratos

Débitos Parcelados
Total

3.809.483.193,70
1.292.995.075,64
2.160.082.949,33
96.259.857,93
207.769.041,24
52.376.269,56

26.465.228.052,92
84.648.485,29
26.350.364.315,03
30.215.252,60
30.274.711.246,62

12,6
43
7.1
0,3
0,7
0,2

87,4
03
87,0
0,1

100,0

3.868.597.893,17
1.340.325.866,00
2.224.481.161,51
66.298.647,90
186.776.808,88
50.715.408,88

24.601.733.032,29
53.044.532,75
24.518.036.985,41
30.651.514,13
28.470.330.925,46

13,6
4,7
7.8
0,2
0,7
0,2

86,4
0,2
86,1
0,1

100,0

3.827.843.948,54 16,2
1.847.479.247,01 7.8
1.785.540.712,68 7.5
40.345.646,75 0,2
118.781.008,91 0,5
35.697.333,19 0,2

19.834.966.029,93 83,8
53.044.532,75 0,2

19.750.887.517,38 83,5
31.033.979,80 0,1

23.662.809.978,47  100,0

(1) Incluindo servigo da divida a pagar (2) Lei 11.686/2001

45



‘ADIP

Servico da Divida Publica

A despesa empenhada com o servigo da divida publica da administracdo direta esteve distribuida

nos exercicios de 2003, 2002 e 2001, segundo a sua natureza econdmica, conforme o quadro

abaixo:
Servigco 2003 2002 2001
RS % RS % RS mil %
Amortizagdes 1.152.159.353,56 81,0 919.566.303,78 77,4 723.370.564,49 74,7
Encargos 269.686.509,85 19,0 268.140.217,90 22,6 244.691.127,92 25,3
Total 1.421.845.863,41 100,0 1.187.706.521,68  100,0  968.061.692,41 100,0

A despesa orgamentaria com encargos da divida publica esteve assim distribuida nos ultimos trés

exercicios:
Encargos 2003 2002 2001
R$ % R$ % R$ mil %
Divida Fundada Interna 200.426.852,84 74,3 200.636.586,86 74,8 190.216.492,79 77,7
Divida Fundada Externa 69.259.657,01 25,7 67.503.631,04 25,2 54.474.635,13 223
Total 269.686.509,85 100,0 268.140.217,90 100,0  244.691.127,92  100,0

Os encargos da divida interna referentes a 2003 incluem despesa com desagio na colocacdo das

LFTRS, no valor de R$ 5.526.687,32.

Vencimentos da Divida Publica - Adm. Direta —

RS milhoes

5.925

5 706

2004 a
2006

2007 a
2010

2011 a
2014

2015 a
2018

2019 a
2022
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Em 2003 ¢ 2002, o resultado financeiro foi superavitario em R$ 5,3 milhdes e R$ 145 milhdes,

Resultado Financeiro por Recurso

enquanto em 2001 foi deficitario em R$ 555,2 milhdes. O resultado financeiro superavitario de
2003 ¢é diferente do resultado apresentado no balango orgamentario, pois na determinagdo do
resultado foram consideradas as receitas e as despesas da administracao direta e o fluxo efetivo de
recursos entre esta e as autarquias e fundacdes a conta de recursos do Tesouro, independentemente

de terem ou ndo ocorrido os efetivos repasses desses recursos.

Resultado Financeiro por Recursos - Em RS milhdes

Exercicio de 2003 Exercicio de 2002 Exercicio de 2001

Receita Despesa  Resultado Receita Despesa Resultado  Receita Despesa Resultado
Recursos 4.511,9 4.386,8 125,1 3.902,9 4.073,2 (170,3) 3.758,6 3.395,3 363,3
Vinculados
Recursos 8.195,5 83153 (119,8) 7.578,7 7.263,4 3153 6.079,4 6.997,9 (918,5)
Nio-
Vinculados

Situacdo Liquida Financeira Real

A situacgdo liquida financeira real corresponde ao saldo patrimonial financeiro do exercicio anterior
mais o resultado financeiro do exercicio. Esta demonstrada a seguir, a situagao liquida financeira

real dos ultimos trés exercicios.

Em RS
Titulo 2003 2002 2001
Saldo Patrimonial Financeiro Anterior (1.527.499.765,56) (1.672.518.955,73) (1.117.315.563,77)
Superavit/Déficit Financeiro do Exercicio 5.279.956,93 145.019.190,17  (555.203.391,96)
Saldo Patrimonial Financeiro Atual (1.522.219.808,63) (1.527.499.765,56) (1.672.518.955,73)

O saldo patrimonial financeiro esta comprovado no balango patrimonial, nos respectivos exercicios,

conforme sintetizado na tabela a seguir:

Em RS
Titulo 2003 2002 2001
Saldo Financeiro Real 2.287.263.385,07 (1.527.499.765,56) (1.672.518.955,73)
Saldo Financeiro Potencial 3.809.483.193,70 (1.048.719.184,45) (1.334.841.281,40)
Saldo Patrimonial Financeiro Real (1.522.219.808,63) (2.576.218.950,01) (3.007.360.237,13)
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Os saldos dos recursos vinculados conjugados com a situacdo liquida financeira real permitem

evidenciar a situacdo liquida financeira ajustada nos trés ultimos exercicios, conforme quadro

abaixo.

Em R$
Titulo 2003 2002 2001
Situacio Liquida Financeira Ajustada (2.576.218.950,01) (3.007.360.237,13) (2.084.707.524,46)
Exercicio Anterior
Superavit Financeiro do Exercicio 5.279.956,93 145.019.190,17  (555.203.391,96)
Variagio Saldo dos Recursos (179.405.154,18) 286.122.096,95  (367.449.320,71)
Vinculados
Situacdo Liquida Financeira Ajustada (2.750.344.147,26) (2.576.218.950,01) (3.007.360.237,13)

do Exercicio

A conjugacdo do déficit financeiro real com o déficit potencial resulta em uma situagio liquida
financeira ajustada deficitaria, ou seja, para que o Estado pudesse saldar as obrigagcdes do seu
passivo financeiro ¢ as despesas a empenhar correspondentes aos saldos de recursos vinculados
seriam necessarios R$ 2.750,3 milhdes € 2003, R$ 2.576,2 em 2002 ¢ R$ 3.007,4 em 2001.
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A Emissora é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do

A EMISSORA

Estado, que tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na
administragdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir ¢ colocar no mercado

obrigacgdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

Por ser controlada pelo Estado, a Companhia integra a estrutura politica e governamental do Estado.
Como tal, a sua atuacdo deve estar sintonizada com as estratégias adotadas pelo Estado ¢ em

especial pelas da Secretaria da Fazenda.

As Demonstragdes Financeiras e os procedimentos da administragdo da Companhia estdo sujeitos as
auditorias da Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE, do Tribunal de Contas do Estado e
do Auditor Independente, HLB Audilink & Cia. Auditores.

Historico

A CADIP foi constituida em 1995, com base na autorizacdo legislativa advinda da Lei n° 10.560, de
26 de dezembro de 1995, republicada no Diario Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob
o n° 10.600, e alterada pela Lei n® 10.818, de 16 de julho de 1996.

Do capital inicial da Companhia, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), R$
299.900.000,00 (duzentos e noventa e nove milhdes e novecentos mil reais) foram integralizados
pelo Estado do Rio Grande do Sul com a¢des ordinarias da Companhia Estadual de Energia Elétrica
(“CEEE”) e agdes preferenciais do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (‘Banrisul”),
aquelas representando 4,5% e estas 33,96% dos respectivos capitais sociais. Na época, a Caixa
Econdmica Estadual integralizou a vista R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Em janeiro de 1996, justificando o objetivo de sua criacdo, a CADIP efetuou a 1* Emisséo de
Debéntures, privada, no montante de R§ 150 milhdes, totalmente subscrita e integralizada pela
BNDES Participagdes S.A. (“BNDES”). Os recursos foram destinados & aquisi¢do de acdes
ordinarias da Companhia Riograndense de Telecomunicagdes (“CRT”), detidas pelo Estado do Rio
Grande do Sul. Em 30/12/1996, tendo em vista a alienagdo destas agdes, a CADIP resgatou a

totalidade das debéntures relativas a 1* Emissdo, junto ao BNDES.

No terceiro trimestre de 1996, a Emissora obteve o registro de companhia aberta junto a Comissao
de Valores Mobiliarios, o que permitiu sua inser¢do no mercado de capitais, através de uma oferta
publica de debéntures: a 2* Emissdo de Debéntures da Companhia, de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais). Essa emissdo teve garantia real representada por 50% em a¢des da CEEE e 50%
em agdes do Banrisul, além da garantia acessoria representada por recebiveis da CEEE, sendo
subscrita e integralizada em 11 de setembro daquele ano. Tal opera¢do contou com a participagao
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de um “pool” de onze institui¢des financeiras que concederam garantia firme. Em novembro de
1997, foram adquiridas no mercado e canceladas 4.446 debéntures, totalizando R$ 22,8 milhdes. O
saldo remanescente permaneceu vigente até o seu vencimento final, 09/12/1998. A Emissora
honrou, pontualmente, o pagamento de todos os compromissos financeiros com os seus
debenturistas.

Em novembro daquele mesmo ano, a Companhia langou a 3* Emissdo de Debéntures, também
publica, no montante de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), com garantia subordinada.

Consolidando a presenca da CADIP no mercado de capitais, em 30/12/1996, foi contratada com o
BNDES uma opera¢do de R$ 250 milhdes, transformada na 4* Emissdo de Debéntures, privada,
tendo como garantia acdes da CEEE.

Uma nova operagdo com o BNDES, tendo como garantia a¢cdes da CRT, no montante de R$ 23,5
milhdes, deu origem a 5* Emissdo de Debéntures, em abril de 1997. No mesmo ano foi realizada
uma operagdo de financiamento junto ao BNDES, no valor de R$ 80 milhdes.

Em outubro de 1997, com a reestruturagao societaria da CEEE e a posterior venda da Distribuidora
Norte-Nordeste, cujas agdes a CADIP alienou ao Estado, propiciou o ingresso na Emissora de
recursos que foram destinados ao resgate antecipado da totalidade das debéntures da 4* e 5?
Emissodes, bem como do financiamento de R$ 80 milhdes contratado junto ao BNDES.

No primeiro semestre de 1998, a Companhia recebeu R$ 30,6 milhdes como pagamento da redugio
de capital promovida pela participada CEEE, decorrente de sua reestruturagdo societaria. Esse valor
possibilitou a aquisi¢do de agdes preferenciais da CORSAN, no montante de R$ 21,2 milhges,
representando 3,34% do capital total daquela Companbhia.

Por deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 14/12/1998, o capital social da Companhia
foi reduzido em R$ 249,0 milhoes, situando-se, atualmente, em R$ 63,6 milhdes o novo capital. O
crédito do acionista majoritario foi satisfeito com ag¢des do Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A., ndo se verificando demanda de outros credores.

Tendo em vista a incorporacao operacional da Caixa Econdmica Estadual ao Banrisul, por for¢a do
Decreto Estadual n® 39.184, em 28/12/1998, o Estado assumiu a posi¢do acionaria da Caixa
Econdmica Estadual na CADIP.

Em marco de 1999, a Assembléia de Acionistas autorizou a 6* Emissdo de Debéntures, publica, no
valor de R$ 190,0 milhdes. Contudo, disposi¢cdes regulamentares, entdo vigentes, regulando a
emissdo de titulos e valores mobiliarios por empresas controladas por Estados inviabilizaram aquela
emissao.
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Atividades Exercidas pela Companhia

A CADIP atua como auxiliar do Tesouro Estadual na administragcdo da divida publica do Estado,

promovendo operagdes no mercado de capitais, em especial, através de emissoes de debéntures.

Desde a sua criacdo, a Emissora efetuou seis emissdes de debéntures e uma operagdo de

financiamento, que somaram R$ 793,5 milh&es.

Nos ultimos anos, alguns fatores inviabilizaram novas emissdes de debéntures pela Emissora, dentre
os quais: (i) restrigdes regulamentares para a emissdo de titulos e valores mobilidrios por
companhias controladas pelo setor publico, atualmente removidas; (ii) cenario interno registrando
crescimento dos niveis inflacionarios, forte desvalorizacdo do real frente ao dolar e elevadas taxas
de juros; (iii) baixa liquidez dos mercados primario e secundario; e (iv) o evento da marcacdo a
mercado.

As operagdes promovidas pela CADIP sao estruturadas de forma que cada uma delas goze de plena
autonomia, sob o ponto de vista da aplicagdo dos recursos e de sua liquidagdo financeira futura.
Assim, os recursos captados a cada operagdo sdo aplicados no SIAC, de forma identificada,
mediante contrato de mutuo, segundo o qual os rendimentos gerados e creditados a Companhia,
devem satisfazer a remuneracdo atribuida ao investidor (debenturistas), bem como cobrir as demais
despesas inerentes a emissdo. Da mesma forma, as liberagdes do valor do principal, pelo SIAC,

ocorrem de forma a satisfazer, rigorosa e pontualmente, as amortizagdes programadas.

Assim, as eventuais variagdes futuras na remuneragdo ao investidor, determinadas pela alteragdo no
indicador que atualiza o valor de seu crédito junto a CADIP, serdo satisfeitas mediante
correspondente ajuste nas condi¢des de remuneragdo pactuadas com o SIAC e asseguradas pelo
Contrato de Mtuo.

Esta pratica foi adotada e utilizada em todas as captagdes promovidas pela Companhia, algumas
delas tendo sido liquidadas antecipadamente, por conveniéncia da Emissora, ndo existindo,

atualmente, nenhum passivo exigivel.

Contratos Relevantes

Como decorréncia da presente emissdo, e na forma adotada em operagdes anteriores, a Emissora
celebrara Contrato de Mutuo com o Estado. Este contrato garante a livre movimentagdo e

disponibilizacdo dos recursos e fixa os critérios de remuneracdo da aplicagdo, inclusive a

repactuacdo da taxa contratual, se necessario.
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Recursos Humanos

Na forma da Lei que a instituiu, a estrutura funcional da CADIP, constituida por servidores da
administragdo direta ou indireta do Estado designados para esse fim, e 6rgdos de administragdo, nao

acarretam O6nus para a Companhia.
Concorréncia

Em fungdo de seu objeto social especifico, a Emissora ndo tem concorrentes diretos no mercado em
que atua. A concorréncia restringe-se as colocagdes, momento em que os titulos e valores

mobiliarios da Companhia competem com outras emissdes para colocagdo no mercado.
Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora ndo possui registro de patentes, marcas e licengas.

Pendéncias Judiciais e Administrativas

Nao ha litigios de qualquer ordem envolvendo a Emissora.

Administraciao

Em conformidade com o Estatuto Social da Emissora e com a Lei das S.A., a administra¢do da
Companhia compete ao Conselho de Administracdo e a Diretoria, cujos membros exercerao as suas
fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem publico e a
funcdo social da Companhia. Também possui um Conselho Fiscal em funcionamento. A investidura

nestes cargos requer a rentincia de remuneragao.
Conselho de Administracao

O Estatuto Social da Emissora prevé que o Conselho de Administragdo serd composto de no
minimo 3 (trés) e no maximo de até 5 (cinco) membros, eleitos pela Assembléia Geral Ordinaria da
Emissora, para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos. As reunides do Conselho de
Administracdo serdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria
dos seus membros. O Conselho de Administracdo se instalard e deliberara com a presenca da

maioria dos seus membros e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.
Compete ao Conselho de Administragdo, além do que ¢ atribuido por lei: (i) fixar a orientagdo geral

dos negocios da Companbhia, (ii) eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribuigdes, observado

o que dispuser o Estatuto, (iii) autorizar a alienagdo de bens do ativo permanente, a constituicdo de
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onus reais e a prestagdo de garantias a obrigacao de terceiros e estabelecer normas para os casos em
que tal autorizagdo for dispensavel, (iv) estabelecer as condi¢des de aquisi¢do de ativos, créditos e
titulos e valores mobiliarios; e (v) escolher e destituir os auditores independentes.

O Conselho de Administragdo da Emissora ¢ formado atualmente pelos seguintes membros

efetivos.

Ricardo Englert Data da Elei¢ao: 03/01/2003 Presidente

O Sr. Ricardo Englert ¢ formado em Ciéncias Econémicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de

Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto,
Diretor Presidente da CADIP, membro do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense
de Telecomunicagdes - CRT, membro do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense
de Participagdes - CRP, membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica de Energia
Elétrica - CGTEE, Diretor Técnico da FIERGS. Atualmente, Diretor Técnico da Junta de

Coordenacao Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado e Presidente da CADIP.

Fernando Guerreiro de Lemos Data da Elei¢do: 03/01/2003 Conselheiro

O Sr. Fernando Guerreiro de Lemos é formado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Universidade
de Brasilia. Exerceu as fungdes de Presidente da Caixa Economica Estadual do Rio Grande do Sul,
Diretor do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., Conselheiro da Cia. De Processamento de
Dados do Estado do Rio Grande do Sul - PROCERGS, Conselheiro da Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - DIVERGS, Conselheiro da Banrisul
S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio e atualmente Presidente do Banco do Estado do
Rio Grande do Sul S.A.

Antonio Carlos B. Jaques Data da Eleigao: 03/01/2003 Conselheiro

O Sr. Antonio Carlos Brites Jaques é formado em Ciéncias Economicas pela UFRGS, com pos-
graduagdo em Desenvolvimento Econdmico na Fundagdo de Desenvolvimento de Recursos
Humanos - FDRH, de Porto Alegre — RS, mestrado em Economia pela UFRGS. Exerceu as fungodes
de analista de projetos no Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul S.A. -
BADESUL, Superintendente da Administragdo Tributaria da Secretaria da Fazenda do Estado do
RS, Diretor da Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
- DIVERGS, Diretor da Caixa Econdomica Estadual do RS, Presidente do Conselho de
Administracdo do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., Secretario de Estado da Fazenda e
atualmente Diretor Vice-Presidente do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
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Ricardo Richiniti Hingel Data da Elei¢do: 12/03/2003 Conselheiro

O Sr. Ricardo Richiniti Hingel ¢ formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as

fungdes de analista de projetos industriais e Chefe de Departamento no Banco de Desenvolvimento
do Estado do Rio Grande do Sul - Badesul, assessor técnico do Banco do Estado do Rio Grande do
Sul S.A., Diretor da Secretaria Geral de Governo, Diretor da Secretaria de Desenvolvimento.
Atualmente Diretor Financeiro do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Ney Michelucci Rodrigues Data da Elei¢ao: 12/03/2003 Conselheiro

O Sr. Ney Michelucci Rodrigues ¢ formado em Ciéncias Economicas pela Faculdade de Ciéncias Politicas

e Econdmicas da PUC/RS, com curso de especializagdio em Administragdo Financeira pela PUC/RS.
Exerceu as fungdes de Diretor do Departamento da Receita, Diretor do Departamento de Planejamento
Financeiro e Superintendente da Administragdo Financeira, todos da Secretaria da Fazenda do Estado do
Rio Grande do Sul, Diretor Financeiro da Companhia Estadual de Energia Elétrica, Diretor Presidente da
Companhia Unido de Seguros Gerais S.A., Diretor Presidente da Banrisul S.A. Arrendamento Mercantil e
atualmente Diretor de Gestao da Informacao do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Diretoria

A Diretoria ¢ composta de 3 (trés) diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um Diretor
de Relagdes com Investidores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre pessoas naturais
residentes no Pais, legalmente habilitadas para o exercicio do cargo, para mandato de até 3 (trés)
anos, podendo ser reeleitos.

A Diretoria se reunira sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus
membros, ¢ suas decisOes serdo tomadas por maioria de votos. No caso de auséncias e

impedimentos do Presidente, este sera substituido pelo Diretor Técnico.

Compete ao Presidente, entre outras atribuigdes: (i) representar a Companhia ativa e passivamente
em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador para a pratica de atos especificados no
instrumento do mandato; (ii) conduzir os negocios da Emissora em estreita observancia as politicas
emanadas do Conselho de Administragdo, dos dispositivos legais societarios ¢ do proprio Estatuto

Social; e (iii) fixar as atribui¢des dos demais diretores.

Cabera aos diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administra¢do e da presidéncia,

as seguintes atribuigdes:

(a) ao Diretor Técnico:
Propor as caracteristicas gerais das obrigacdes a serem emitidas pela Companhia (tipos, prazos,
juros, amortizagdes, prémios, entre outros) €, a0 mesmo tempo, oferecer opgdes sobre os ativos a

serem adquiridos pela mesma.
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Praticar todos os atos referentes ao relacionamento da empresa com o mercado de capitais, em

(b) ao Diretor de Relagdes com Investidores:

especial junto a Comissdo de Valores Mobiliarios e Bolsa de Valores, bem como negociar, por
mandato expresso da Emissora, as condi¢des de colocagdo dos titulos, podendo firmar contratos,
underwriters, contratos de gestdo, contratar agentes fiduciarios em geral e praticar todos as demais
acOes necessarias ao sucesso das mencionadas colocagdes.

A Diretoria da Emissora é formada atualmente pelos seguintes membros:

Ricardo Englert Data da Elei¢ao: 14/01/2003 Diretor Presidente

O Sr. Ricardo Englert ¢ formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de
Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto,
Diretor Presidente da CADIP, membro do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense
de Telecomunicagdes - CRT, membro do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense
de Participagdes - CRP, membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica de Energia
Elétrica - CGTEE, Diretor Técnico da FIERGS. Atualmente Diretor Técnico da Junta de
Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado e Presidente do Conselho de
Administracdo da CADIP.

Marcelo Roberto Freire Data da Elei¢do: 14/01/2003 Diretor Técnico

O Sr. Marcelo Roberto Freire é formado em Ciéncias Economicas pela UFRGS, com curso de
extensdo “Top Management”, em Turin/Italia. Exerceu as fun¢des de Diretor Superintendente da
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - DIVERGS ¢
Diretor Técnico da CADIP. Atualmente, assessor técnico da Junta de Coordenacdo Financeira na

Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor Técnico da CADIP.

Leonildo Migon Data da Elei¢do: 14/01/2003 Diretor de Rela¢des com

Investidores

O Sr. Leonildo Migon ¢ formado em Ciéncias Econdmicas e Administragdo de Empresas, ambas
pela PUC/RS, com curso de extensdo em Mercado de Capitais pela FGV/UFRGS. Exerceu as
funcdes de presidente da ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento Técnico de Antonio Delapieve
S.A. — Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios ¢ Diretor de Relagdes com o Mercado da
CADIP. Atualmente, assessor técnico da Junta de Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda

do Estado e Diretor de Relagdes com Investidores da CADIP.
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Conselho Fiscal

Eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de 31/01/2003, com mandato de um ano, os membros do
Conselho Fiscal tém, dentre outras atribui¢des, examinar as demonstracdes financeiras elaboradas
periodicamente pela Companhia e emitir parecer sobre as mesmas aos acionistas. Atualmente, o

Conselho Fiscal é composto pelos seguintes membros:

Carlos Eduardo Provenzano Conselheiro

O Sr. Carlos Eduardo Provenzano é formado em Administragdo de Empresas pela PUC/RS. Exerceu as
funcdes de Gerente na Banrisul Financeira S.A. Gerente Financeiro na Unica DTVM S.A., assessor
financeiro no Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — BADESUL, Diretor
de Operagdes na Distribuidora de Titulos e Valores do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - DIVERGS,
Superintendente Financeiro da Cia Unido de Seguros Gerais S.A. Atualmente, assessor técnico da Junta
de Coordenagdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Fernando Rodrigues Conselheiro

O Sr. Fernando Rodrigues ¢ formado em Ciéncias Contabeis pela FAPCCA/RS, com especializa¢ao
em Relagdes Internacionais, pela Ulbra/RS e mestrado em Administragdo e Negocios pela PUC/RS.
Exerceu as fungdes de analista administrativo na Banrisul Processamento de Dados Ltda., assistente
gerencial no Banco Meridional do Brasil S.A. Atualmente, assessor técnico da Junta de

Coordenacao Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Olavo Cesar Dias Medeiros Conselheiro

O Sr. Olavo Cesar Dias Medeiros ¢ formado em Administragdo de Empresas e Administragdo Publica,
ambas pela UFRGS, com especializagdo em Finangas pela UFRGS. Exerceu fungdes como operador de
mercado de titulos e Gerente Financeiro na Banrisul S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios,
Gerente de Controle de Operagdes na Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio
Grande do Sul S.A., técnico no Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. Atualmente, assessor

técnico da Junta de Coordenagio Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Donato Morschbacher Suplente

O Sr. Donato Morschbacher ¢ formado em Administracdo de Empresas — Analise de Sistemas pela
PUC/RS e em Ciéncias Contabeis e Ci€ncias Atuariais, ambas pela FAPCA/RS. Exerceu as fungdes
de Chefe de Divisdo na Auditoria Interna do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.,
Superintendente da Geréncia de Riscos na Cia Unido de Seguros Gerais S.A., Diretor Técnico na
Junta de Coordenagao Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor no Banco do Estado
do Rio Grande do Sul S.A. Atualmente, assessor técnico da Junta de Coordenagdo Financeira na
Secretaria da Fazenda do Estado.
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O Sr. Rogério Alves Rios é formado em Administragdo de Empresas ¢ Administragdo Publica,

Rogério Alves Rios Suplente

ambas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de assessor especial da Administragdo Central, assessor
técnico do Departamento Financeiro e Gerente da Divisdo de Planejamento Econémico Financeiro
da Caixa Economica Estadual do RS. Atualmente, assessor técnico na Junta de Coordenagdo

Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

José Luiz Piazza Pfitscher Suplente

O Sr. José Luiz Piazza Pfitscher é formado em Arquitetura pela Unisinos/RS e Ciéncias Juridicas e
Sociais pela PUC/RS. Exerceu as fungdes de Arquiteto, corretor do mercado de cereais e Agente
Fiscal do Tesouro do Estado do RS. Atualmente, assessor técnico da Junta de Coordenagdo

Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Principais Acionistas

A Emissora ¢ controlada pelo Estado do Rio Grande do Sul. Em 31 de dezembro de 2002, 99,99%
das agdes ordinarias com direito a voto da Emissora eram detidas diretamente pelo Estado do Rio
Grande do Sul.

Segue abaixo quadro com a composi¢ao acionaria da Companhia, em 31.12.2003:

Acionistas Acoes Ordinarias
Estado do Rio Grande do Sul 299.999.995
Ricardo Richiniti Hingel 1
Fernando Guerreiro Lemos 1
Ney Michelucci Rodrigues 1
Ricardo Englert 1
Antdnio Carlos Brites Jaques 1

Total 300.000.000

De acordo com a Lei Estadual n° 10.818/96 e com o Estatuto Social da Emissora, o Estado do Rio

Grande do Sul devera sempre manter o controle acionario da Emissora.
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A CORSAN

A CORSAN ¢ uma sociedade de economia mista, criada pelo Governo do Estado do Rio Grande do
Sul, conforme a Lei n° 5.167 de 21 de dezembro de 1965 e regulamentada pelo Decreto n°® 17.788
de 4 de fevereiro de 1966, com o objetivo de planejar, executar e operar os servigos publicos de
saneamento basico em todo o territério do Estado, respeitada a autonomia dos Municipios. Esta

vinculada a Secretaria dos Servigo ¢ Obras Publicas do Estado.
Historico

Os primeiros sistemas publicos de abastecimento de agua do Rio Grande do Sul surgiram na
segunda metade do século 19, iniciando-se por Porto Alegre (1864), Rio Grande (1877) e Pelotas
(1913). Nova etapa seria marcada com a entrada do Estado no equacionamento dos problemas
sanitarios por meio da criagdo, em 1917, da Comissdo de Saneamento vinculada a Secretaria das
Obras Publicas. A sua finalidade era orientar, coordenar e fiscalizar a implantagdo de sistemas de
agua e esgotos pelos municipios. Destaca-se a contratacdo de diversos projetos junto ao sanitarista
Saturnino de Brito, que realizou os estudos para o abastecimento de agua e dos sistemas de esgotos
sanitarios de Dom Pedrito, Santa Maria, Uruguaiana, Alegrete, Itaqui, Jaguardo, Cachoeira do Sul e
Sao Leopoldo.

Em 1936, a antiga Comissdo de Saneamento foi transformada em Diretoria de Saneamento e
Urbanismo da Secretaria das Obras Publicas. Pela primeira vez, as prefeituras, através de
convénios, concediam ao 6rgdo estadual a responsabilidade direta pela ampliagdo dos sistemas
existentes ou a implantacdo do servigco. Como conseqiiéncia, teve inicio o planejamento do
saneamento em nivel estadual com a determinagdo de prioridades, resolvendo, desta forma, muitos
problemas criticos de falta de agua.

O desenvolvimento do Estado e o crescimento das cidades, com o conseqiiente aumento da
demanda por saneamento, levaram o Governo do Estado a optar pela criagdo de uma empresa
estatal para essa area em 1965. Ja eram entdo 232 municipios, dos quais 103 tinham servigos de
saneamento.

Atividades Exercidas pela Companhia

O saneamento basico caracteriza-se por ser um servico de cunho social de relevancia, pois atua de
forma preventiva na satde da populagdo, através do fornecimento de agua tratada e da coleta e
tratamento de esgotos. Nesse sentido, a acdo de saneamento basico possibilita um significativo
aumento na qualidade vida da populagdo, através da redugdo das doencas ocasionadas por
veiculagdo hidrica, bem como das doengas epidémicas decorrentes da falta de sistemas de coleta e

de tratamento de esgoto.
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De acordo com a Constituicdo Federal, tanto a Unido quanto os Estados e Municipios tém
competéncia para emitir ¢ executar regras, implementar trabalhos e supervisionar o fornecimento de
servigos de saneamento basico. A Constituicdo Estadual estabelece que o Estado do Rio Grande do
Sul assegurard condi¢des para a correta operagdo, necessaria ampliagdo e eficiente administragdo
dos servigos de saneamento basico prestados por concessionaria sob seu controle acionario. De
acordo com a legislagdo aplicavel, a Companhia é responsavel pelo planejamento de servigos
publicos basicos de agua e esgoto no Estado, observada a autonomia dos municipios. Os
municipios, em caso de tratar-se de assunto de seu interesse particular, tém o poder de outorgar
concessoes de longo prazo as companhias de agua e esgotos, para que fornegam esses servigos.

Dos 497 municipios do Estado, a CORSAN presta servigos de dgua a 342 municipios do Estado e
servicos de esgotamento sanitario a 80 municipios do Estado, de acordo com concessdes outorgadas por
tais municipios. As concessoes sao reguladas nos termos de contrato padrdo firmado entre a Companhia
e o municipio concedente, contrato este cuja celebragdo é previamente autorizada por Lei Municipal. A
ampla maioria dessas concessdes tém por objeto o abastecimento de agua e¢/ou esgotamento sanitario na
zona urbana do municipio concedente. A politica tarifaria é aplicada de forma universal em todos os
municipios concedentes. O reajuste tarifario é previsto de forma anual pela variagdo do IGP-M e existe a

previsdo de revisao tarifaria ocorrendo desequilibrio econdmico-financeiro.

Os contratos de concessdo determinam que os novos recursos financeiros ou bens recebidos pelos
municipios concedentes destinados ao objeto da concessdo serdo utilizados pela Emissora, cabendo
a ela recebé-los diretamente. Os contratos regulam obrigag¢des contratuais do municipio concedente,
dentre outras, o percentual de participagdo nos investimentos ¢ a verificagdo do cumprimento da
legislacao que dispde sobre satude publica.

No término da concessdo, conforme previsto na quase totalidade dos contratos de concessdo, os
municipios devem indenizar previamente a Emissora pela transferéncia ao municipio dos ativos que
compde os sistemas de adgua e esgotos. Encontra-se em discussdo no Congresso Nacional Projeto de
Lei que estabelecera diretrizes para a prestagdo de servigos de saneamento basico, tendo sido objeto

de inimeras emendas e ampla discussao entre a Unido, os Estados ¢ os Municipios.

(i) Servicos de Agua

A CORSAN mantém captagdes em rios, lagos e barragens que respondem por 80% do volume total
produzido. Os 20% restantes, grande parte destinado a abastecer pequenas localidades, sdo
buscados em mananciais subterraneos.

A Emissora capta agua dos rios, lagos e riachos por meio de bombas, sendo conduzida, através das

adutoras, até as estacdes de tratamento de agua para o adequado tratamento e posterior distribuigdo

aos consumidores.
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A qualidade da agua tratada é rigorosamente monitorada através dos laboratorios de cada estacdo de
tratamento de agua, onde sdo processados andlises e exames fisico-quimicos e bacteriologicos
destinados a avaliagdo da qualidade da agua desde o manancial até o sistema de distribuigdo. Além
disso, existe um laboratorio central que faz a aferi¢do de todos os sistemas e também realiza exames
para identificagdo de residuos de pesticidas, metais pesados e plancton. Esses exames sdo feitos na
agua bruta, durante o tratamento e em pontos da rede de distribuicdo, de acordo com o que

estabelece a legislagdo em vigor.

Em 2003, a Companhia produziu aproximadamente 505,5 milhdes de metros cubicos de agua, ante
os 500 milhdes registrados em 2002, tendo atingido aproximadamente 6 milhdes de consumidores

em 342 municipios do Estado.
(ii) Servico de Esgotamento Sanitario

A fung@o do sistema de esgoto da Companhia € coletar, transportar, tratar e dispor adequadamente
o0s esgotamentos sanitarios nos municipios dos quais detém concessdo para o servico. A CORSAN ¢

responsavel pela operacao e manutengao de aproximadamente em 80 localidades.

O sistema de esgoto é composto por redes constituidas em diferentes épocas, com materiais tais
como tubos cerdmicos e tubulagdes de PVC, sendo, geralmente, projetado para operar por
gravidade, embora sejam requeridas estacdes de bombeamento em certas partes do sistema para

assegurar o fluxo continuo de esgotos.

Em 2003, a Companhia atingiu 209 mil economias atendidas com servi¢o de esgotamento sanitario,

ante as 197 mil economias atendidas em 2002.

Estrutura Tarifaria

As tarifas da Emissora s3o divididas em: (i) Social; (ii) Basica; e (iii) Empresarial. As economias
enquadradas na tarifa Residencial Social tém tarifas 60% inferiores as demais economias

residenciais.
Apds doze meses sem reajuste, o tltimo foi em maio de 2003, a Companhia reajustou suas tarifas

em junho de 2004. O reajuste correspondeu ao IGP-M acumulado entre margo de 2003 e fevereiro
de 2004, de 5,49%, acrescido de 1,40% referente a diferenca da aliquota do Cofins.
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Tarifa Categoria Preco Base Servico Basico Tarifa
RS RS Composta
Minima R$
Social BP - Bica Publica 1,12 4,42 15,62
Social RS - Residencial Social 0,94/2,33 4,42 13,82
Iméveis com até 60 m2 de
area construida, consumo
até 10m’® / m’ excedente
Basica Residencial B, Imoveis 2,33 11,03 34,33
com mais de 60 m2
Empresarial COMERCIAL Cl1, 2,33/2,66 11,03 34,33
Comércio até 100 m2,
consumo até 10 m3 / m3
excedente
Empresarial COMERCIAL - Grande 2,66 19,66 72,86
Comércio
Empresarial PUB - Publica 2,66 39,29 92,49
Empresarial IND — Industrias 3,01 39,29 139,29

A tarifa de esgotamento sanitario ¢ cobrado a razdo de 70% do valor do m* de consumo ou do

volume minimo da categoria de uso.

Clientes

O mercado consumidor urbano de servigos de abastecimento de agua, dentro da area de atuagdo da

Emissora, esta estratificado por categorias econdmicas como segue:

. Residenciais Sociais (imoveis com até¢ 60m2 de area construida): 27,04%
. Residenciais Normais: 62,70%

. Comerciais: 9,15%

. Industriais: 0,48%

. Publicas: 0,63%

Informacoes Setoriais

As atividades de saneamento basico compreendem a produgdo, a aducdo e a distribuicdo de agua,

bom como a coleta, tratamento e disposicdo final dos esgotos. Tais atividades sdo consideradas

servicos de competéncia comum da Unido, dos Estados e dos Municipios, estando sujeitas,

portanto, a um regime juridico de direito publico.
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No Brasil, os servigos de saneamento sdo prestados por uma grande variedade de empresas, em sua
grande maioria estatais, controladas pelos Estados ou mesmo pelos Municipios, mediante concessao
de servico publico.

Os servigos de saneamento basico estdo diretamente ligados a questdes de saude publica e de meio
ambiente. O crescimento da capacidade de fornecimento de dgua potavel a populagdo, bem como
dos volumes de esgotos tratados e coletados, influi em indicadores de satide publica, como a
mortalidade infantil e o controle de doencas infecto-contagiosas. A manutengdo dos niveis de
producdo de agua potavel necessarios ao atendimento da populacdo depende diretamente da
utilizagdo racional dos recursos hidricos. Por fim, a coleta, tratamento e disposi¢ao final de esgotos
visa reduzir ou eliminar a quantidade de poluentes e contaminantes do meio ambiente, conceito hoje
traduzido pelo termo “saneamento ambiental”.

Tendo em vista o elevado interesse publico no desempenho das atividades de saneamento basico,
tais atividades estdo sujeitas a uma extensa legislagdo e regulamentacdo federal, estadual e
municipal.

De acordo com a Constitui¢do Federal do Brasil, compete & Unido Federal, aos Estados e aos
Municipios promover em comum a melhoria das condi¢des de saneamento basico, bem como
legislar de forma concorrente sobre a defesa dos recursos naturais, a prote¢do do meio ambiente e o
controle da polui¢do. De acordo com a Constituicdo Federal, incumbe ao Poder Publico, na forma
da lei, diretamente ou sob regime de concessdo ou permissdo, sempre através de licitacdo, a
prestacao de servigos publicos, inclusive servigos de saneamento basico.

A Constituicdo Federal determina, ainda, que os Estados podem criar, por meio de Lei
Complementar, regides metropolitanas no territorio de seus Estados, constituidas por agrupamento
de municipios limitrofes, com o objetivo integrar a organizacdo, o planejamento e a execugdo de
fungdes publicas de interesse comum.

As concessdes de servigos de saneamento basico sdo formalizadas através de contratos de
concessao firmados entre o0 Governo Estadual ou Municipal, conforme o caso, € um concessionario
ao qual é outorgada a prestacao de servigos em um determinado municipio ou regido.

Esta em tramitacdo no Congresso Nacional projeto prevendo que a prestacdo de servicos de
saneamento basico passara a ser organizada com base em bacias hidrograficas e de acordo com a
estrutura da rede urbana, sendo que a titularidade deste servico cabera: (i) aos Municipios, nos
servigcos de interesse local (atividades que compdem o servico de saneamento basico e respectiva
infra-estrutura destinadas exclusivamente ao atendimento do proprio Municipio); (ii) ao Distrito
Federal, em sua area geografica; ou (iii) aos Estados, nos servigos de interesse comum (pelo menos
uma das atividades que compdem os servicos de saneamento basico e respectiva infra-estrutura
voltadas ao atendimento de dois ou mais Municipios).
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Concorréncia

O servico de saneamento no Estado ¢ formado: (i) pela CORSAN; (ii) por organismos municipais
(autarquias e companhias) constituidos para prestacdo desses servicos; (iii) por prefeituras que

realizam os servigos diretamente; e (iv) por outros operadores independentes.

Os organismos (autarquias ¢ companhias) municipais sdo responsaveis pela prestagdo dos servigos
nos municipios de Bagé (DAEB), Caxias do Sul (SAMAE), Novo Hamburgo (COMUSA), Pelotas
(SAMEP), Porto Alegre (DMAE), Santana do Livramento (DAE) e Sao Leopoldo (SEMAE). As
prefeituras e outros operadores independentes atuam em sistemas de abastecimento de dgua de 152

municipios.

De todos os operadores de servigos de saneamento, a CORSAN ¢ a empresa que apresenta maior
importancia no contexto estadual, uma vez que opera a maior parte dos sistemas e possui variados
niveis de complexidade em termos de operacdo. De outro lado, diferentemente das demais
companhias estaduais de saneamento do pais, a companhia ndo mantém contrato de concessao com
a capital do Estado, fato que impde padrdo de operagdo e comercializagdo singular pela inexisténcia

de economias de escalas decorrentes da aglomeragdo metropolitana.
Patentes, Marcas e Licencas

A Companhia ndo possui registro de patentes, marcas e licengas

Pendéncias Judiciais e Administrativas

As provisdes para contingéncias sdo atualizadas mensalmente pela Companhia, considerando o
estagio dos processos judiciais em andamento. Os valores referentes as a¢des fiscais, trabalhistas e
civeis foram provisionados conforme expectativa de perda “provavel”, com base na opinido dos

administradores e da assessoria juridica interna.

Provisao Provaveis Possiveis Remotas Total
Agoes Fiscais 28.482.449,50 - - 28.482.449,50
Ac¢des Trabalhistas 41.052.837,31 - - 41.052.837,31
Agoes Civeis 24.269.181,86  8.872.096,42 1.065.401,28 34.206.679,56
Total 93.804.468,67 8.872.096,42 1.065.401,28 103.741.966,37
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Conforme demonstrado no quadro acima, em 31.12.2003 as provisdes com as agdes fiscais, trabalhistas
e civeis totalizavam R$ 93.804.468,67, contabilizadas de forma conservadora. Em garantia das ag3es
civeis e trabalhistas foram efetuados depositos judiciais no montante de R$ 68.342.093,82.

Acoes Fiscais

(a) PASEP — R$ 4.854.926,86, referente a valor ndo recolhido, atendendo disposi¢do da Lei
Estadual n° 1.329, de 28/05/1999, objeto de auto de infragdo, impugnado em 20/04/2000. Aguarda
decisdo judicial.

(b) PASEP — RS 23.620.515,36, referente a valor ndo recolhido no periodo de fevereiro de 2000 a
dezembro de 2003, ao amparo da Lei Estadual n° 1.329, de 28/05/1999, que ndo foi objeto de
autuagdo. Com base em parecer da Assessoria Juridica da Companhia foi provisionado o valor
total.

(c) INSS — R$ 7.007,28, refere-se a multa por atraso na entrega da GFIP, do que resultou auto de
infracdo, contestado pela Companhia. Aguarda decisdo judicial.

Agoes Trabalhistas

Com base na demanda promovida, mesmo antes do julgamento em 1% instancia, os valores sdao
provisionados. Em 31.12.2003 o montante provisionado era de R$ 41.052.837,31. A Companhia
estima que parte desse valor sera estornado em decorréncia de decisdo judicial favoravel. Sao

aproximadamente 2.500 agdes trabalhistas.
Acoes Civeis

Referem-se a a¢Ges movidas contra a Companhia em decorréncia de atos de desapropriacdes,
acidentes e outros ndo enquadrados na area fiscal ou trabalhista. O montante provisionado é de R$
24.269.181,86, considerado como provavel perda. Todas as agdes foram contestadas pela

Companhia e aguardam decisdo judicial.
Contratos Relevantes

Com a Fundagdo CORSAN, a Companhia celebrou contratos para pagamento de Reserva a
Amortizar. Os referidos contratos vencem no periodo que vai de 2006 a 2020. Em 31.12.2003
somavam R$ 181.290.278,24.

Em dezembro de 2003, a Companhia celebrou acordo com o Ministério Publico Estadual,
encerrando o processo judicial n® 102786184, iniciado em 1999, cujo objetivo era o questionamento
quanto a legalidade da estrutura tarifaria da CORSAN, cuja pactuagdo resultou o desimpedimento

para a implementagao de nova proposta de estrutura tarifaria.
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Recursos Humanos

Em 31.12.2003 a forca de trabalho da Companhia era composta de 4.419 profissionais. As despesas

com pessoal alcancaram R$ 228,5 milhdes, correspondendo a 32,4% da receita operacional.
Administracio

Em conformidade com o Estatuto Social da Emissora e a Lei das S.A., a CORSAN ¢ administrada
pelo seu Conselho de Administragdo, que atualmente consiste de 5 membros efetivos e seus
respectivos suplentes, e uma Diretoria, que atualmente consiste de 5 membros. Como acionista
majoritario da Companhia, o Estado tem o poder de controlar a eleicdo do Conselho de

Administracdo, e consequentemente, a dire¢ao e futuras operacdes da empresa.
Conselho de Administracao

O mandato dos membros do Conselho de Administracao terd a dura¢do de dois anos, podendo ser
reeleitos. Os atuais membros foram eleitos em 8 de janeiro de 2001, ¢ seus mandatos terminardo

quando da elei¢cdo dos novos membros na proxima assembléia geral ordinaria.

O Conselho de Administragdo da Emissora se reline ordinariamente uma vez por més, €

extraordinariamente quando convocado pela maioria dos Conselheiros ou pelo seu Presidente.

A responsabilidade do Conselho de Administrag@o inclui o exame e a aprovacdo de todo e qualquer
ato obrigacional a ser contratado, cujo valor exceda a 0,5% do capital social integralizado da
Emissora, bem como a deliberacdo sobre a emissdao de bonus de subscri¢do de agdes, dentro do

limite de aumento do capital autorizado.
Diretoria

A Diretoria ¢ composta por 5 membros, sendo 1 Diretor Presidente, 1 Diretor Financeiro e de
Relagdes com Mercado, 1 Diretor de Expansao, 1 Diretor de Operagdes e 1 Diretor Administrativo,
eleitos pelo Conselho de Administracdo. Nos termos do Estatuto Social da Emissora, o Diretor
Presidente devera ser obrigatoriamente membro do Conselho de Administragdo e pelo menos 1
Diretor devera pertencer aos quadros funcionais da Emissora e possuir mais de 10 anos de efetivo

servigo.
O mandato dos membros da Diretoria tera a duragcdo de 2 anos, podendo ser reeleitos. Os atuais

membros foram eleitos em 8 de janeiro de 2001, e seus mandatos terminardo quando da elei¢do dos

novos membros.
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A Diretoria retine-se no minimo uma vez por més, ¢ extraordinariamente, sempre que os interesses
da Administragdo o exigirem, podendo ser convocada por seu Diretor-Presidente ou a pedido de 2

Diretores.

Os Diretores sdo responsaveis por todo tipo de assunto que concerne a administracdo diaria e as

operacgdes da Emissora.
Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Emissora, composto por no minimo 3 € no maximo 5 membros efetivos e
igual numero de suplentes funciona de modo permanente. Os membros sdo eleitos pelos acionistas
na Assembléia Geral Ordinaria. A principal responsabilidade do Conselho Fiscal, que ¢
independente da administragdo da Emissora e de auditores externos, ¢ a de examinar as
demonstra¢des financeiras elaboradas periodicamente pela Emissora e emitir parecer sobre os

mesmos aos acionistas da Emissora.

Principais Acionistas

O Estado detém 96,66% do capital social da CORSAN. Como uma sociedade controlada pelo
Estado, a Emissora €, em certos aspectos, parte integrante da estrutura governamental do Estado do
Rio Grande do Sul. A estratégia, bem como as principais decisdes politicas da Emissora, sdo
formuladas em conjunto com a Secretaria Estadual das Obras Publica e Saneamento — SOPS, como

parte do planejamento estratégico global do Estado.

Segue abaixo quadro com a composi¢ao acionaria da Emissora em 31.12.2003:

Acionistas Acobes Ordinarias  Acoes Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administragio da Divida Publica - 10.000.000
Estadual S.A.

Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sao Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627
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O ESTADO
Historia

A Histoéria do Rio Grande do Sul inicia-se quase duzentos anos ap6s o Descobrimento do Brasil
com a fundagdo de Colonia do Sacramento (hoje situada no Uruguai), quando tardiamente os
portugueses mostraram interesse pela regido. A partir dai segue-se um longo periodo de guerras
entre portugueses e espanhois pela posse da terra. A disputa entre os dois paises ibéricos so
terminaria com a definicdo das atuais fronteiras do sul do pais, em decorréncia da independéncia do

Uruguai em 1825.

Deste periodo cabe destacar a atuagdo do padres jesuitas espanhois que em 1634 iniciaram a
catequizacdo dos indios guaranis e introduziram o gado bovino. Desta primeira vinda dos jesuitas,
apos sua expulsdo em 1641, ficou espalhado pela vastiddao do pampa parte do gado que se tornou
"chimarrao", ou selvagem. Este fato deu origem ao gaucho e toda a tradigdo campeira do Rio
Grande do Sul.

Em 1682 voltam os jesuitas fundando oito redugdes ou povos. Destas, sete prosperaram tornando-se
os "Sete Povos das Missoes". Estes Povos foram verdadeiras cidades que, sob o forte comando dos
religiosos, vicejaram a ponto de causar preocupacdes tanto por parte do governo portugués como
dos espanhodis. A Republica Guarani teve no Tratado de Madri (1750), quando foi trocada por
Colonia do Sacramento, o inicio de sua queda total, o que veio a ocorrer em 1756 no massacre de

Caiboaté, quando pereceram cerca de 1.500 indios.

Por conta da constante luta territorial, o sul tornou-se uma civilizagdo militar e pastoril nas imensas
areas de pasto propicias para a criacdo de gado bovino, colonizado inicialmente por tropeiros e
militares, brasileiros de outras regides e portugueses, principalmente agorianos. Estes, marcaram
profundamente a formagao do tipo sul-riograndense com a chegada dos casais agorianos a partir de
1747. No século XVIII formavam mais da metade da populacdo. Assim, a origem do gatcho ¢
predominantemente luso-brasileira e acoriana. Completando o arcabougo cultural do Rio Grande
com seu legado estdo os indios, primitivos habitantes do pais, e os negros que entraram
macicamente no Estado como mao-de-obra escrava para a produgao industrial da carne salgada, as
charqueadas, iniciada em 1780. Sao também etnias integrantes do periodo inicial, embora menores,
os judeus e os hispanicos, sendo a influéncia dos ultimos mais restrita a regido fronteirica com seu

natural intercambio.
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Posteriormente chegaram os alemies (1824) e os italianos (1875) que adentraram em territorio
gaucho em ondas migratérias incentivadas pelo governo brasileiro. Novas migra¢des continuaram a
integrar o mosaico cultural do Rio Grande do Sul. Os poloneses, no fim do século XIX, chegaram
com forte contingente e os japoneses, apds a 2* Guerra Mundial. Imigrantes arabes, de marcante
presenca - logo atrds de poloneses - ja estavam em todo o Estado por volta de 1880. Em menor
numero, mas digna de nota, é a presenga, em nosso meio, de holandeses, chineses, franceses,
ucranianos, russos, letonianos, ingleses, americanos, suigos, belgas, hungaros, gregos e suecos que,

mais recentemente, aportaram em solo gaucho.

Divisdo Geopolitica do Estado

Legenda:
[ Rio Grande do Sul N
@ Capital "L:"

Resumo Estatistico
Populagdo Total ?%* 10.512.283 habitantes
Area ® 281.748,5 Km®
N° de municipios “** 497
Densidade Demografica®” 37,3 hab/Km®
Taxa de Urbanizagﬁoaom) 83,3%
Taxa de Analfabetismo®*” 6,65%
Expectativa de Vida ao Nascer®*®” 72,05 anos
PIBpm @V RS 94.084.498.446
PIB per capita **°" R$ 9.144
IDESE*" 0,751
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Localizacao

O Rio Grande do Sul est4 situado numa posi¢ao estratégica em relacdo aos paises do Mercosul,
bloco formado pelo Uruguai, Argentina, Paraguai e Brasil. Os principais eixos rodovidrios que
ligam estes paises passam pelo Estado. O porto de Rio Grande favorece o escoamento de produtos
brasileiros para os paises vizinhos. O Estado tem as fronteiras brasileiras mais extensas com os
paises do Prata: 1.003 km com o Uruguai, ao Sul, ¢ 724 km com a Argentina, a Oeste. Ao Norte, o
Rio Grande do Sul faz divisa com o Estado de Santa Catarina ao longo de 958 km; a Leste, com o

Oceano Atlantico, numa extensdo de 622 km.
Economia
(i) Variacao do PIB Brasil

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o Produto Interno Bruto (PIB)
encolheu 0,2% no ano passado, ante uma expansao de 1,9% em 2002. Esta ¢ a primeira retracdo da
economia brasileira desde 1992, quando o PIB encolheu 0,5%. O desempenho negativo foi
atenuado por conta da agricultura, que registrou expansdo de 5% no ano passado contra uma queda
de 1% da industria, puxada pela queda de 8,6% da construgdo civil. J4 o setor de servicos teve
queda de 0,1%. O PIB per capita teve retracdo de 1,5% em 2003. No quarto trimestre de 2003 o PIB
registrou uma expansao de 1,5% em relagdo ao terceiro trimestre e encolheu 0,1% em relagdo ao

mesmo periodo de 2002.

(ii) Producio Industrial Regional

Conforme levantamento do IBGE, o resultado final da industria brasileira para o ano de 2003
revelou um crescimento de 0,3%, refletindo a performance positiva de seis das doze areas

pesquisadas.

Em linhas gerais, somente as regides com industria voltada para a agricultura ou para a exportacao
registraram melhora significativa na comparagdo com 2002. A industria capixaba obteve a lideranga
do desempenho regional, com taxa de 11,6%, apoiada no crescimento da producdo de petroleo e no
perfil exportador de seu parque produtivo. Em segundo lugar ficou o Rio Grande do Sul, com taxa
de 3,8%, reflexo do desempenho dos setores de maquinas e implementos agricolas e de fertilizantes.
No Parana (3,0%) o perfil do crescimento foi semelhante, com os principais impactos positivos
vindo da mecénica (colheitadeiras agricolas e refrigeradores) e quimica (alcool e fertilizantes).

Cresceram também as induistrias de Pernambuco (2,3%), regido Sul (1,5%) e Sao Paulo (0,6%).
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Ainda nessa comparagdo, nas seis areas com queda de produgdo as taxas oscilaram entre -2,5% em
Santa Catarina, e -0,6% em Minas Gerais. A industria catarinense foi particularmente influenciada
pelos desempenhos negativos de setores que, relativamente, dependem mais da evolu¢do da massa
salarial - produtos alimentares, téxtil, vestuario e calcados e produtos de matérias plasticas,
enquanto Minas Gerais, o destaque foi a performance negativa da industria alimentar. No Ceara (-
1,5%) as quedas mais importantes ocorreram em téxtil e minerais ndo-metalicos, enquanto que o

Rio de Janeiro (-0,9%) foi negativamente pressionado por téxtil e quimica.
(iii)  PIB do Estado

De acordo com estimativas preliminares da Fundag¢dao de Economia e Estatistica - FEE, o Produto
Interno Bruto (PIB) apresentou, em 2003, um crescimento nominal de 20,5% e uma taxa real de
4,7% sobre 2002, atingindo o valor de R$ 130,7 bilhdes. O PIB per capita, por sua vez, teve um

crescimento real de 3,6%, tendo alcangado o valor de R$ 12,4 mil.

Ainda segundo levantamento da FEE, os setores de agropecudria, industria e servigos apresentaram

os seguintes desempenhos:

(a) Agropecuaria, com uma participagdo de 14% no Valor Adicionado Bruto (VAB), foi o setor de
destaque do ano, com uma taxa de crescimento de 18,5%. Esse desempenho expressivo foi
resultado, principalmente, dos crescimentos nas produgdes de milho (39,1%), soja (70,7%) e trigo
(83,8%), culturas em que o Estado € um dos maiores produtores no Pais. O arroz e o fumo, culturas
importantes no Estado, tiveram, entretanto, quedas em suas produgdes: - 14,2% e - 5,2%
respectivamente. Deve-se destacar que os desempenhos do milho, da soja e do trigo foram resultado
dos crescimentos em suas produtividades: 43,8%, 57,2% e 39,8%, respectivamente. A producdo
animal teve um desempenho inferior ao da lavoura, com um crescimento de 1,4%, gragas aos
aumentos na bovinocultura (1,7%), na avicultura (3,2%) e na produgdo de leite (5,7%), que foram

acompanhados por quedas nos demais segmentos.

(b) Industria, com uma participagdo de 40% no VAB, apresentou um crescimento de 2,9%,
influenciado pelo desempenho da Industria de Transformag@o, principal segmento do setor, com
uma taxa de 3,5%. Tomando-se os resultados até outubro, alguns géneros industriais tiveram
crescimento significativo: Mecénica (21,5%), Material de transporte (6,8%), Metalurgica (3,9%),
papel e papeldo (13,7%) e Quimica (8,2%). Por outro lado, géneros tradicionais do Estado tiveram
desempenho negativo: Fumo (- 10,2%), Mobiliario (- 1,5%), Produtos alimentares (- 4,1%) e
Vestuario e calgados (-10,3%).
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(c) Servigos, com uma participacdo de 46% no VAB, cresceu a uma taxa de 1,7%, com uma queda
estimada de 0,3% no segmento de Comércio e um desempenho positivo (3,0%) para o conjunto de
Demais Servicos (Aluguéis, Intermediagdo Financeira, Alojamento e Alimentagdo, Comunicagdes,

Saude e Educacdo Mercantis, Servigos Domésticos e Outros Servicos).

Produto Interno Bruto, total e per capita, e suas taxas de crescimento no Brasil e no Rio
Grande do Sul — 1990-2003

Rio Grande do Sul Brasil
Produto Interno Bruto Taxas de Crescimento Produto Interno Bruto Taxas de Crescimento
Ano Total (R$ Per capita Total Per capita Total (RS Per capita Total Per capita
milhdes) (RS) milhdes) RS)

1990 1 0,1 -6,6 -7,9 12 0,1 -4,3 -5,9
1991 5 0,5 -2,2 -3,5 60 0,4 1,0 -0,5
1992 55 59 8,3 7,1 641 4,2 -0,5 -2,0
1993 1.261 135,0 10,8 9,6 14.097 91,2 4,9 34
1994 31.129 3.297,8 5,2 4,1 349.205 22274 59 43
1995 53.653 5.623,6 -5,0 -6,0 646.192 4.063,7 42 2,8
1996 63.263 6.564,1 0,5 -0,5 778.887 4.830,4 2,7 1,2
1997 69.221 7.006,3 6,1 35 870.743 5.326,6 33 1.9
1998 70.542 7.062,8 -0,5 -1,6 914.188 5.517,5 0,1 -1,2
1999 75.450 7.471,8 3,0 2,0 973.846 5.799.,8 0,8 -0,5
2000 85.138 8.356,8 4,4 34 1.101.255 6.472,5 4,4 3,0
2001 94.084 9.143,8 3,0 2,0 1.198.736 6.953,8 1,3 0,0
2002 108.471 10.431,8 1.4 0,4 1.346.028 7.707,8 1,9 0,6
2003 130.744 12.437,3 4,7 3,6 1.514.924 8.565,0 (0,2) -

Fonte: IBGE/Departamento de Contas Nacionais

FEE/Ntcleo de Contabilidade Social
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Participacio do PIB do RS no PIB do Brasil 1990-2003
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Fonte: IBGE/Departamento de Contas Nacionais
FEE/Nucleo de Contabilidade Social

Estimativas Preliminares para 2002 e 2003

O fraco desempenho da economia brasileira, ante aos resultados apresentados pelo Estado,
refletiram em um aumento da participagdo do PIB do Estado em relagdo ao PIB Nacional. Segundo
estimativa da FEE, a participagdo gatcha devera alcangar 8,42%, bem proximo ao ano de 1993
quando o PIB do Estado chegou a atingir 8,94% do PIB Nacional

Apesar de o crescimento da economia ser importante variavel para analisar o comportamento das
receitas publicas (em especial a arrecadagdo do ICMS) e vice-versa, deve-se utiliza-lo com algumas
restricdes, especialmente quando seu desempenho for impulsionado pelas exportagdes, que nao

geram, por exemplo, incidéncia de ICMS.

(ivy ICMS

Do montante bruto arrecadado com impostos no Estado em 2003, mais de 90% foi constituido pelo
ICMS. Sua arrecadacdo atingiu o montante de R$ 8,988 bilhdes, representando em termos
nominais, um crescimento de 20,79% e, em termos reais uma queda de 1,35% em relagdo ao ano

anterior.

A performance do ICMS do Rio Grande do Sul em 2003 apresentou indicadores positivos em
relacdo ao contexto nacional. O percentual de variagdo real obtido pelo ICMS gatcho, apesar de
negativo, foi superior ao desempenho nacional que apresentou queda de 7,40% no mesmo periodo.
A participacdo gaucha no ICMS nacional também cresceu em 2003, para 7,6%, a maior desde 1994

(periodo pos-Plano Real).
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Participaciao do ICMS dos Estados de Maior Arrecadacio do Brasil (%)

Estados 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Sao Paulo 38,31 37,2 37,2 35,7 35,4 33,5
Minas Gerais 10,4 10,7 10 9.9 9.9 9,7
Rio de Janeiro 8,9 9,5 9,2 9,8 9,1 93
Rio Grande do Sul 6,9 6,9 6,9 7,1 7,1 7,6
Parana 4.8 5,1 5,3 53 5,5 5,7

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado

A tabela abaixo apresenta as receitas provenientes do ICMS do Estado, em valores reais

(atualizados pelo IGP-DI/FGV a pregos de dezembro de 2003) nos ultimos anos.

Valor Arrecadado do ICMS no Estado (a qualquer titulo)

Anos RS milhoes
1989 7.988,14
1990 8.545,61
1991 7.927,50
1992 7.468,56
1993 7.378,90
1994 8.261,47
1995 8.699,53
1996 8.954,99
1997 8.294,34
1998 8.429,97
1999 8.329,81
2000 8.872,24
2001 9.552,50
2002 9.311,20
2003 9.185,51

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado

Servidores
O namero de servidores da administragdo direta totalizou 291.845 servidores em 2003, ante 287.028

em 2002 e 280.072 em 2001, denotando um crescimento de 1,68% no quadro de servidores de 2002
para 2003 e de 2,48% de 2001 para 2002.
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O quadro abaixo demonstra o nimero de matriculas de servidores da administragdo direta

classificagdo em ativos, inativos e pensionistas.

Numero de Servidores da Administracao Direta

Situacio 1999 2000 2001 2002 2003
Ativos 156.453 165.180 168.831 174.248 175.789
Inativos 106.263 108.417 109.327 110.968 114.314
Pensionistas 1.995 1.927 1.914 1.812 1.742
Total 264.711 275.524 280.072 287.028 291.845

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado

As despesas com pessoal da administragdo direta, que inclui as transferéncias a autarquias e fundagoes
atingiram R$ 6.625,0 milhdes em 2003, contra R$ 5.903,0 em 2002, crescimento de 12,23%.

Despesa de Pessoal da Administracio Direta do Estado — Valores Originais

Anos RS milhdes Variacio (%)
2000 4.751,0 -
2001 5.150,0 8,39
2002 5.903,0 14,62
2003 6.625,0 12,23

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado
Precatorios

Conforme o Balango Patrimonial do Estado, o saldo contébil dos precatdrios de responsabilidade da
administracdo direta era, em 31.12.2003, de R$ 203.807.555,57, dos quais R$ 101.099.443,15
estavam registrados em “restos a pagar ndo-processados” e R$ 102.782.112,42, como “restos a
pagar processados”.

O montante que se encontra a liquidar em “restos a pagar nido processados” refere-se a atividade
2664 — Cumprimento de Sentencas da Justica do Trabalho, enquanto o saldo liquidado a pagar esté
assim distribuido:

= R$30.312.121,42 na atividade 2727 — precatdrios ndo-alimentares
= R$72.368.582,20 na atividade 2036 — precatdrios alimentares
= R$27.708,80 na atividade 2664

O valor atualizado até 31.12.2003 do saldo de precatorios devidos pela administragdo direta € de R$
390.567.766,94, dos quais R$ 135.726.912,22 se referem a precatorios ndo alimentares, consoante
informag¢des do Tribunal de Justica do Estado.
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NEGOCIOS COM PARTES RELACIONADAS E INSTITUICOES PARTICIPANTES
I. Emissora

A Emissora ndo possui sociedades controladas ou coligadas, detendo apenas participagcdo acionaria
na CORSAN, que representava, em 31 de dezembro de 2003, 15,13% do ativo total da Emissora e

3,34% do capital social da empresa investida.

A Companhia mantém Contrato de Muatuo com o Estado, através da Secretaria da Fazenda,
relativamente a recursos disponiveis aplicados no SIAC. Este contrato garante a livre
movimentacdo e disponibilizagdo dos recursos e fixa os critérios de remuneracdo da aplicacdo,

inclusive a repactuagdo da taxa contratual, se necessario.

Além da prestacdo dos servigos de coordenacdo ¢ estruturagdo da presente emissao, a Emissora nao
possuia negocios com a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, em 31.12.2003.

A Emissora mantém seus recursos aplicados no Sistema Integrado de Administragdo de Caixa —
SIAC, em seu nome, em conta corrente no Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(“BANRISUL”), controlador da Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio. Em
31.03.2003, o saldo na referida conta, incluido os investimentos, totalizavam R$ 60,0 milh3es.
Além deste, a Emissora ndo mantém outros negocios com o BANRISUL.

II. CORSAN

A CORSAN detém 93,02%do capital votante da Companhia de Industrias Eletro-Quimicas — CIEL,
representando investimento de R$ 1.970.721,84 em 31.12.2003, o que eqiiivale a 0,11% de seus

ativos.

A CIEL esta voltada a produgdo de sulfato de aluminio, matéria-prima indispensavel para
tratamento de agua. Instalada em uma area de 4,2 hectares, tendo uma produgdo média mensal de
1.8 mil toneladas de sulfato de aluminio, sendo que cerca de 900 toneladas sdo em fase liquida.
Como matéria-prima, utiliza mensalmente 900 toneladas de acido sulfurico e 600 toneladas de

bauxita.

A CIEL fornece para a CORSAN dois produtos quimicos utilizados no tratamento da agua: o
sulfato de aluminio liquido e o sulfato de aluminio granulado. As condi¢des de aquisicdo dos
referidos produtos sdo as estabelecidas na legislacdo vigente, com dispensa de licitacdo e prazo de
pagamento de trinta dias, sendo que os precos estdo alinhados com os praticados pelo mercado.
Cerca de 90% da receita da CIEL provém das vendas 8 CORSAN. Nos tltimos anos a equivaléncia

patrimonial deste investimento tem sido negativa para a CORSAN.
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A CORSAN ndo possuia negocios com a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios ¢ Cambio
em 31.12.2003.

A CORSAN mantinha, em 31.12.2003, saldos de financiamento de curto prazo com o BANRISUL
no valor de R$ 2.709.918,40. Este valor refere-se ao contrato de refinanciamento da taxa de
administragdo dos contratos junto a Caixa Econémica Federal, oriundos do extinto BNH. Incide

sobre o financiamento IGP-M acrescido de juros de 12% ao ano, sendo o ultimo pagamento em
30.11.2004.

Adicionalmente, o BANRISUL ¢ gestor técnico e financeiro do Fundo de Investimentos do
Programa Integrado de Melhoria Social (FUNDOPIMES) no qual a CORSAN mantinha saldo
devedor de R$ 35,0 milhdes em 31.12.2003, sendo R$ 8,9 milhdes no curto prazo e R$ 26,1

milhdes no longo prazo.

I11. ESTADO

Encontram-se demonstradas na tabela abaixo as participacdes acionarias do Estado no capital da
CADIP, da CORSAN e do BANRISUL.

Empresas n° de a¢des que compdem o Patrimoénio  Participag@o do Estado em n® Participagdo
Controladas capital das empresas Liquido das de Ac¢des do Estado
Ordinarias Preferenciais Empresas R$ Ordinarias Preferenciais em %
CADIP 300.000.000 - 10.399.000,00 299.999.995 - 99,99
CORSAN 149.567.627  149.567.627 307.210.431,49 149.567.607 139.567.607 96,65
BANRISUL 20.538.468.692  20.538.468.692  800.829.000,00 20.422.338.610  20.408.222.848 99,40

Na contabilizacdo das participagdes acionarias do Estado, o critério utilizado pela CAGE ¢ o de
considerar a integralizagdo do capital na liquidacdo da despesa, e ndo no pagamento, o que pode
explicar eventuais divergéncias entre o Balango da Administragdo Direta do Estado e¢ os das

empresas nas quais o Estado tem participacdo acionaria.
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
I. Emissora

Justificando seu objeto social, a Emissora ja efetuou seis emissdes de debéntures e uma operagao de
financiamento, que somaram R$ 793,5 milh&es, todas liquidadas. Para maiores informagdes, ver

secdo “A Emissora — Historico”.
II. CORSAN

Os titulos e valores mobiliarios emitidos pela Emissora foram: (i) as acdes que atualmente
compdem seu capital social, da qual a Emissora detém 3,34%; (ii) as debéntures simples emitidas
em 17.11.1997, no montante de R$ 30 milhdes, totalmente liquidadas em 01.11.2000; e (iii) as
debéntures simples emitidas em 01.08.2001, no montante de R$ 100 milhdes, com vencimento
programado em 01.08.2004; em 31.12.2003, o financiamento de curto prazo da CORSAN na

rubrica “Debéntures” registrava R$ 23,3 milhdes.
I11. ESTADO

Conforme Resolu¢do n° 4, de 2003, o Senado Federal autorizou o Estado do Rio Grande do Sul a
rolar as Letras Financeiras do Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul — LFTRS, decorrentes da 7%

e 8" parcelas de precatérios judiciais.

O leilao especial de venda foi realizado em 25.09.2003, por meio do Sistema Eletronico de
Negociagdo de Titulos Publicos e Outros Ativos (SISBEX), da Bolsa de Mercadorias & Futuros —
BM&F. Nesta data foram colocadas 37.390 LFTRS de vencimento em 15.05.2008 e 15.654 LFTRS

com vencimento em 15.11.2008. O montante da operagdo foi de R$ 75,3 milhdes.

O valor dos titulos ¢é atualizado diariamente, tendo como base o rendimento das Letras Financeiras
dos Tesouro (LFTs) criadas pelo Decreto-Lei n® 2.376, de 25.11.1987.
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ANEXO I

* Ata da Assembléia Geral Extraordindria de 27 de junho de 2003

81



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

82



‘ ADIP

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Segrctaria de Estado da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
CNFJ n® 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Ccmpaghia Aborta -

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Local, data e hera: s 14 horas do dia 27 de junho de 2003, na sede social, situada na Cidade
de Porio alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n° 1155, 5° andar, reuniram-se,
em Assembléia Geral Extraordindria, 0s Acionistas da Caixa de Administragio da Divida
Piiblica Estadual S.A - CADIP, inscrita no CNPJ sob o r° 00.979.969/0001-56 ¢ NIRE —
Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul n® 43300034518, Quornm: Acionistas,
representando a totalidade do capital social. Presente também o Senhor Carlos Eduardo
Provenzano, representante do Conselho Fiscal da Companhia. Convocago: dispensada a
convocagio pela imprensa, face ao disposto no § 4° do artigo 124, da Lei Federal n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976. Composicao da Mesa: a Assembléia Geral foi presidida pelo Sr.
Paulo Michelucci Rodrigues, representando o acionista Estado do Rio Grande do Sul, que
convidou a mim, Ricardo Englert, para exercer as fungbes de secretério. Prosseguindo os
trabalhos, o Senhor Presidente declarou regularmente instalada e aberta a Assembl¢ia Geral
Extraordindria e solicitor a mim, Secretfirio, que procedesse a leitura da Ordem do Dia, sendo
o seguinie o seu teor: Ordem do dia: A presente Assembléia Geral visa deliberar sobre: (i)
autorizaco de emissio para subscrigio péblica de debéntures pela Companhia, nos termos do
Artigo 52 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15.12.1976 ¢ demais disposigdes legais pertinentes;
(ii) autorizagio para a Dirctoria tomar todas as providéncias no sentido de promover o registro
da Emissfo perante a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM ¢ demais orgios competenies,
bem como para lavrar a Escritura de Emissio de Debéntures; assinar toda e qualquer
documentagiio correlat: 3 Emissdo; contratar instituicoes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais para efetuar a colocagio das Debéntures, bem como contratar agente
fiducidrio, empresa de rating e banco mandatdrio ¢ escriturador, fixando-lhes os respectivos
honordrios; e iii) confirmagdo ¢ ratificagio de todos os atos praticados pela Diretoria
anteriormente 4 data da Assembléia, relativos 3 Emissdo. Delibera¢ées — Com base na
proposta do Conselho de Administragdo, acompanhada do Parecer do Conselho Fiscal, com o
seguinte teor: “PARECER DO CONSELHO FISCAL: os membros do Consetho Fiscal da
CAIXA DE ADMINISTRACAG DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP, dando
cumprimento ao que dispde o inciso Il do artigo n® 163 da Lei 1 6.404, de 15 dezembro de
1976, analisaram a deliberag@o contida na ata de reunido do Conselho de Administracda,
realizada em 26 de junho de 2003, as 11:00 horas, a respeite da proposta para a sélima
emissdo de debéntures, pela Companhia, no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhoes de
reais) , emissio publica, da espécie subordinada, ¢ sdo de opinido de que a matéria reine
condicdes de ser submetida a4 apreciagdo dos Senhores Acionistas, porguanto (i) € patente a
necessidade de recursos pela Companhia para que possa cumprir seu objeto social; (i} do
ponto de vista econdmico-financeire, a operacdo mosira-se interessante e vidvel para a
Companhia; (iii} o custo da operacdo estd abaixo da média praticada no mercado; e (iv) a
estrutura da operagdo permite fazer projegio da capacidade de pagamento pela Companhia,
quando do vencimento das debéntures, mantidas as condi¢oes normais vigentes no mercado.
E o parecer. Porto Alegre, 27 de junho de 2003. (aa) Olavo Cesar Dias Medeiros, Fernande
Rodrigues e Carlos Eduardo Provenzano”, foi colocada em discussio e votagio a pauta
constante da Ordem do Dia, resultando aprovadas por unanimidade € sem quaisquer ressalvas
as seguintes matérias: (i) autorizar a criagio, emissdo e colocagiio piiblica de Debé&ntures da 7

missio da Companhia, com as seguintes caracterfsticas: (1) Valor Total da Emissio: RS
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CNPJ n® 00.979.969/0001-56
NEKE 43300004518
- Cempanhia Aberta -
60.000.000,00 (sessenta mithdes de reaic), 112 dzta de emissdo. (2) Valor Nominal Unitério
das debéntnres: R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissio. (3) Nitmero de Séries: em
série dnica. (4) Quaniidade de Debéntures: seric cmitidas 60.000 (sessenta mil) debéntures.
(5) Data de Emissdo: dia 15 de julho de 2003. (6) Praze da emissio: 40 meses. (7}
Vencimenio: em 15 de novembro de 2006, ocasido em que a Emissora se obriga a proceder
ao pagamento das debéntures que ainda estejam em circulagao, pelo saldo do valor nominal,
acrescido da remuneragio, ressalvadas as hipdteses de vepcimento antecipado. (8) Forma:
nominativa escritural. (9} Certificados de Debéntures: nio serio emitidos certificados de
debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituigio depositdria das debéntures. Adicionalmente, serd expedido
pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA — Associagio
Nacional das InstituicGes do Mercado Aberio ¢ operacionalizado pela CETIP - Central de
Custédia e de Liguidagio Financeira de Titulos, o Relatdrio de Posicio de Ativos,
acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela institnigio financeira
responsdvel pela custédia desses titulos quando depositados no referido  Sistema. (10)
Conversibilidade: nfio serio conversiveis em agdes. (11} Espécie: subordinada. 12)
Atualizacdo do Valor Neminal: nio serd atualizado. (13) Juros Remuncratorios: as
debéntures renderdo juros correspondentes 2 variagdo acumulada da TILP - Taxa de Juros de
Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central, calculada de forma pro rata temporis por dias
corridos, capitalizada de um spread ou sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, base 360
dias, calculado de forma pro rata temporis por dias corridos, ambos em regime de
capitalizagio composta, incidentes sobre o valor nominal da debénture, a partir de 15 de julho
de 2003. Define-se: a) Periodo de Vigéncia de Juros - espago de tempo durante o qual
permanece constante o critério de apuragio dos juros definido pela Assembléia Geral
Extraordinirian da Emissora encerrando-se na data de vencimento; b) Periodo de
Capitalizagiio - intervalo de tempo que se inicia em 15 de julho de 2003, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do pagamento dos
juros comrespondente ao perfodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solugio de continuidade. Os juros correspondentes aos Perfodos de Capitalizagio serfio
devidos, quer mensalmente, nos dias 15 de agosto de 2003, 15 de setembro de 2003, 15 de
outubro de 2003, 15 de novembro de 2003, 15 de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004,
15 de fevereiro de 2004, 15 de marco de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de
junho de 2004, 15 de julho de 2004, quer trimestralmente, nas amortizacdes, nos dias 15 de
agosto de 2004, 15 de povembro de 2004, 15 de fevereiro de 2005, 15 de maio de 2005, 15 de
agosto de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de feverciro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de

agosto de 2006 ¢ 15 de novembro de 2006. ¢) Subperiodos de Capitalizagiio - prazos
definidos de acordo com a TILP da data de infcio de cada subperiodo, sendo que: (i) 0
primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia-se em 15 de julho de 2003 e termina no prazo
definido pela TILP vigenic naquela data ou na mesma data de vencimento do Perfodo de
Capitalizagio, o que primeiro ocorrer; (ii) os Subperiodos de Capitalizagio seguintes sio
definidos apurando-se a TILP no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o
novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que © dliimo Subperiodo de
Capitalizagio terd seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagio;
(iif) as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis por dias corridos, se necessdrio, até a data do efetivo pagamento dos juras,

Grma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio. O cdlculo dos juros obedecerd as seguintes
férmulas: J = {'Nex[{FatorTILPx FatorSpreai)— 1]}, onde: J= valor dos juros devidos no final
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de cada Periodo de Capitaiizacde, calculade com 6 {Seis} casas decimais sem arredondamento;
VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento; FalorTJLP = produtério das Taxas de Juros de
Longo Prazo divulgadas durante o Perodo de Capitalizago, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula;

dep deg
FatorTILP = (1 + DL, )m «T1 (1 TR )’” ,ondeK=2,..,n
100 ] 100

TILP,. TILP, = Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o Periodo de Capitalizagio;
dc, = mumero de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitalizagfio até o final
do primeiro subperiodo ou até a data final de vigéncia da TILP, o que ocorrer primeiro, sendo
"de,” um nbmero inteiro; de, = mamero de dias corridos em cada subperiodo subseqiiente,
sendo "dc,” um noimero inteiro, » = numero total de TILP consideradas durante o
Periodo  de Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro; FatorSpread = Sobretaxa de juros
fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; Fator Spread = 1,10 %
onde: n = é o mimero de dias corridos de cada Periodo de Capitalizagiio. A TILP deverd ser
utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo drglio responsdvel
por seu célculo. A aplicagio da TILP incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste 3 Escritura de Emiss#io ou qualquer outra formalidade. No
caso de indisponibilidade temporéaria da TILP quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecuni4ria prevista na Escritura de Emissfio, serd utilizada, em sua substitui¢o, a mesma laxa
didria produzida pela Wltima TJLP conhecida na data de encerramento do ultimo Subperiodo
de Capitalizagdo, acrescida do spread, se houver, até a data do calculo, nfo sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas,
quando da divulgagiio posterior da TILP relativa 4 data de encerramento do altimo
Subperiodo de Capitalizagio. Na auséncia de apuragdo efou divulgagfio da TILP relativa &
data de encerramento do wltimo Subperiodo de Capitalizaglio, por prazo superior a 30 dias
apods esta data, on, ainda, no caso de sua extingfio ou por imposigdo legal, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a
Emissora, ¢ parimetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse pardmetro sera utilizada, parao
calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de Emiss3o, a mesma taxa
di4ria produzida pela Gltima TILP conhecida na data de encerramento do altimo Subperiodo
de Capitalizagfio, acrescida do spread, se houver, até 2 data da deliberagiio da Assembléia
Geral de Debenturistas (14) Repactuagfio: nfio havera (15) Limite da Emissfio: a presente
emissdo atendera ao disposto mo § 4° do artigo 60 da Lei n° 6.404/76. (16) Prazo de
Subscrigiio: poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicio
publica. (17) Prece de Subscricio: serd o seu valor nominal, acrescido da remunerago,
apropriada desde 15 de julho de 2003 até a data da efetiva subscrigdo, observado o disposio
nos itens 12 e 13 acima. (18) Integralizacfio: sera feita no ato da subscrigfio, em moeda
corrente nacional. As debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado
secundério apés totalmente integralizadas. (19) Direito de Preferéncia: ndo haverd direito de
preferéncia na subscrigio das debéntures. (20) Amortizacio Programada: as debéntures
serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, vencendo-se a
primeira em 15/08/2004 ¢ a ultima em 15/11/2006. (21) Local de Pagamento: os pagamentos
a que fazem jus as debéntures serfio efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pelo
SND - Sistema Nacional de Debéntures; (22) Prorrogaciio dos Prazos: considerar-se-o

Smaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagfio por quaisquer das
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partes, inciusive pelos debenturistas, no yue se refere ao pagamento do preco de subscrigio,
até o primeiro dia 1til subseqiiente, s¢ a data de pagamento coincidir com dia em que nio
houver expediente comercial ou bancdrio nas Cidades de Sio Paulo e/ou Porto Alegre, nos
Estados de S&o Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, Tessalvados o3 casos cujos pagamenlos devam ser realizados através da
CETIP - Central de Cuslddia e de Liquidacao Financeira de Titulos, hipétese em que somente
haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com sibado, domingo ou feriado
nacional. (23) Encargos Moralérios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos o nio pagos pela Emissora ficardo
sujeitos & multa nio compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da
remuneragio devida nos termos da Escritura de Emissio, desde a data de inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial. (24) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo ao disposto no
item precedente, o nfo comparecimento do debenturista para receber o valot correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de
Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe dard direito ao recebimento de
Temuneragio ¢/ou encargos moratbrios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimenio. (25)
Publicidade: todos os atos e decisbes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos debenturistas deverdio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Comércio de Porto Alegre, excegio
feita aos Amincios de Inicio e de Encerramento de Distribuigio, que setdo publicados apenas
no Jornal do Comércio de Porto Alegre. As comunicagbes serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente). Os Tespectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias dteis apds o envio da mensagem. (26) Aquisigio Facultativa: a Emissora
podera a qualquer tempe, adquirir debéntures desta emissdo em circulaciio, por preco nio
superior a0 seu valor nominal, acrescido da remuneragio, observado o disposto no § 2°, artigo
55, da Lei n° 6.404/76. As debéntures objeto de tal aquisicio poderdo ser canceladas,
permanecer em Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do
Conselho de Administragio. (27) Resgate Antecipado: As debéntures poderio ser
resgatadas, a critério da Emissora, mediante deliberagio da Assembléia Geral de Acionistas,
observade o prazo mfnimo de 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do prazo de
distribuicic das debéntures e, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias Gteis através de
publicagio conforme previsto no item 25 acima. O resgate poderd ser total ou parcial, pelo seu
valor nominal, acrescido da temuneracio pro rats temporis. Na hipétesc do resgate
antecipado parcial, adotar-se-§ o critério de sortefo, a ser realizado na presenga do Agente
Fiducidrio e com divulgagio pela imprensa, de acordo com o disposto no item 25 acima,
inclusive no que concerne as regras do sorteio. As debéntures resgatadas nos termos aqui
previsios deverdo ser canceladas pela Emissora. (28) Vencimento Antecipado: o Agenie
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente as
debéntures objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor

minal, acrescido da remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes cventos: a) protesto legilimo e reiterado de titulos contra a
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Emissora cujo valor giobal ultiapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o
protesto tiver sido efetuado por ermro ou mi-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo,
em qualquer hipétese no prazo mdximo de 30 (uinta) dias de sua ocorréncia; b) pedido de
concordata preventiva formulado pela Emissora; ¢} liquidagio ou decretagio de faléncia da
Emissora; d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio prevista na
Escritura de Emissde, nio sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso
escrito enviado pelo Agente Fiducidrio; €) vencimento antecipado de qualquer divida da
Emissora, em razao de inadimpiéncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir
a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas na Escritura de
Emisséio; (ii) autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios com o
objetivo de promover o registro da Emissdo perante a Comissio de Valores Mobilidrios ¢
demais 6rgios competentes, bem como praticar demais alos necessirios 3 Emissdo ora
aprovada, tais como celebrar a Escritura de Emissio de Debéntures, contratar agenie
fiducidrio, empresa de rating ¢ banco mandatirio ¢ escriturador, fixando-lhes os tespectivos
honordrios, podendo, enfim, celebrar os respectivos contratos, ajustando cliusulas e
condigbes; ¢ (iii} confirmar e ratificar todos os atos praticados pela Diretoria anteriormente &
data da Assembléia, relativos 3 Emissio. O Presidente ofereceu a palavra a quem dela
quisesse fazer uso, para serem tratados assuntos de interesse social ¢, como ninguém se
manifestou, 0s trabalhos foram suspensos pelo tempo necessdrio i lavratura da presente Ata.
Encerramento: Reaberios os trabalhos, esta Ata foi lida ¢, de forma unfinime, aprovada e
assinada por todos os acionistas presentes. (Assimaturas: Paulo Michelucci Rodrigucs,
Presidente ¢ Ricardo Englert, Secretdrio. Acionristas Presentes: Estado do Rio Grande do Sul,
representado pelo Sr. Paulo Michelucei Rodrigues, Secretirio de Estado da Fazenda;
Fernando Guemreiro de Lemos; Antonio Carlos Brites Jaques; Ney Michelucei Rodrigues;

Ricardo Richinit Hingel e Ricardo Englert).

DECLARACAO

Declaro que a presente é cdpia fiel da Ata original lavrada no Livro préprio da
Sociedade,

Porto Alegre, 27 de junho de 2003.
. :
Ricardo Englert /ﬁ :
Secretdrio

Vs

M S
JUNTA COMERCIAL DO RIO GRANDE DO SUL

GERTIFICO O REGISTRO EM; 03/07/20i 7
508 N%: 2260377 ® )

Protacolo: 03/127791-8
BEmpresa:43 3 000 wfa
CAIKA DE mn:mcaggfjﬁxgxm a//

PUBLICA ESTADUAL S/ - ;
CADIP Maria Honarina de Bittencourt Souza
SECRETARIA-GERAL J
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REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA N°38

HORA, DATA e LOCAL: is 10 horas do dia 27 de junho de 2003, na sede social, situada
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n® 1155, 5% andar,
reuniu-se o Conselho de Administragio desta Companhia. PRESENCAS: Ricardo Englert;
Fernando Guerreiro de Lemos; Antdnio Carlos Brites Jaques; Ney Michelucci Rodrigues
Ricardo Richinit Hingel. Ordem do dia: exame ¢ deliberagbes sobre emissio de debéntures
pela Companhia. Deliberagbes: a Dirctoria Executiva fez ampla exposi¢io aos Conselheiros
quanto 3s informagdes prestadas pelo Banco do Estado do Rip Grande do Sul, com relagio
a viabilidade de mercado para a emissdo de debéntures pela CADIP. Sendo tal operagio de
interesse do Estado do Rio Grande do Sul e, enquadrando-se no objeto social da
Companhia, apés a discussio dos vdrios aspectos que a envolvem, foi aprovada a proposta
para a referida emissdo, com as seguintes principais caracteristicas: (1) Valor Total da
Emissao: R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na data de emisso. (2) Valor
Nominal Unitdrio das debéntures: R$ 1.000,00 {um mil reais), na data de emissio. (3)
Namero de Séries: em séric iinica. {4} Quantidade de Debéntures: scrio emitidas 60.000
(sessenta mil) debéntures. (5) Data de Emissao: dia 15 de julho de 2003. (6) Prazo da
entissfio: 40 meses. (7) Vencimenio: em 15 de novembro de 2006, ocasifio em que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento das debéntures que ainda estejam em
circulaciio, pelo saldo do valor nominal, acrescido da remuneragio, ressatvadas as hipdteses
de vencimento antecipado. (8) Forma: nominativa escritural. (9 Certificados de
Debéntures: nio serdo emitidos certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituigdo
deposilaria das debéntures. Adicionalmente, serd expedido pelo SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA. — Associagio Nacional das Instituigbes do
Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos, ¢ Relat6rio de Posigio de Ativos, acompanhado de extrato, em nome
do debenturista, emitido pela instituiciio financeira responsdvel pela custédia desses titulos
quando depositados no referido Sistema. (10) Conversibilidade: ndo scrdo conversiveis em
agbes. (11) Espécie: subordinada. (12) Atwalizagio do Valor Nominal: nio serd
atualizado. (13) Juros Remuneratorios: as debéntures renderdo juros correspondentes &
variagio acumulada da TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco
Central, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de um spread
ou sobretaxa de 10% (dez por cento) a0 ano, base 360 dias, calculado de forma pro rata
temporis por dias corrides, ambos em regime de capitalizagio composta, incidentes sobre o
or nominal da debénture, a partir de 15 de jutho de 2003. Define-se: a} Periodo de
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Vigéncia de Juros - espago de tempo durante ¢ qual permanece constante o critério de
apuragiio dos juros definido pela Assembiéia Geral Extraordinaria da Emissora encerrande-
se na data de vencimento; b) Periodo de Capitalizacfio - intervalo de tempo que se inicia
em 15 de julho de 2003, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista
do pagamento dos juros imediatamente anterior, no case dos demais Periodos de
Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do pagamento dos juros correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior sem solugio de continuidade. Os
juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serfio devidos, quer mensalmente, nos
dias 15 de agosto de 2003, 15 de setembro de 2003, 15 de outubro de 2003, 15 de
novembro de 2003, 15 de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004, 15 de fevereiro de
2004, 15 de margo de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de junho de 2004,
15 de julho de 2004, quer trimestralmente, nas amortizagdes, nos dias 15 de agosto de
2004, 15 de novembro de 2004, 15 de fevereiro de 2005, 15 de maio de 2005, 15 de agosto
de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de
agoste de 2006 ¢ 15 de novembro de 2006. ¢) Subperiodos de Capitalizacho - prazos
definidos de acordo com a TJLP da data de inicio de cada subperiodo, sendo que: (i) ©
primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia-se em 15 de julho de 2003 e termina no prazo
definido pela TILP vigente naquela dala ou na mesma data de vencimento do Periodo de
Capitalizaciio, o que primeito ocorrer; (ii) os Subperiodos de Capitalizagio seguintes sdo
definidos apurando-se a TILP no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como
o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o ultimo Subperiodo de
Capitalizacho terd seu vencimento na mesma dala de vencimento do Periodo de
Capitalizagio; (i} as taxas dos subperiodos sfio acumuladas de forma exponencial
utilizando-se © crilério pro rata temporis por dias corridos, se necessério, até a data do
efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagho. O caiculo
dos juros obedecerd As seguintes formulas: J = §/Nex|{FatorTJLPx FatorSpreai)- I]}, onde:
J= valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagfio, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento; VNe = valor nominal da debénture no inicio do
Periodo de Capitalizagiio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
FatorTILP = produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas durante o Periodo
de Capitalizagio, calculado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula;

oy dey
FatorTJLP = (1 + _T“'—LPfJ’“’ T [1 +£Li)"” ,ondeK=2,...,n
100 100

TJLP,..TJLP, = Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o Periodo de Capitalizagdo;
de; = niimero de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitalizagéio até o final
do primeiro subperiodo ou até a data final de vigéncia da TILP, o que ocorrer primeiro,
sendo "dc," um numero inteiro; dc, = nimerc de dias corridos em cada subperiodo
subseqiiente, sendo "d¢,” um niimero inteire; » = nimero total de TILP consideradas
durante o Periodo de Capitalizagfio, sendo "n" um nimero inteiro; FatorSpread =
Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
Fator Spread = 1,10 ®** onde: n = ¢ o nimero de dias corridos de cada Periodo de
ftalizagiio. A TJLP devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
ivalgado pelo orgo responsavel por seu calculo. A aplicagio da TILP incidird no menor

k=2
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periodo permitido pela legislacio em vigor, sum necessidade de ajuste & Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade. No caso de indisponibilidade tempordria da TILP
quando do pagamento de qualquer obrigagio pecumidria prevista na Escritura de Emissio,
serd utilizada, em sua substituicho, a mesma taxa didria produzida pela dltima TILP
conhecida na data de encerramento do iiltimo Subperfodo de Capitalizacio, acrescida do
spread, se houver, até a data do cdlculo, nao sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, lanto por parte da Emissora quanio dos debenturistas, quando da divulgagio
posterior da TILP relativa a data de escerramento do Gltimo Subperiodo de Capitalizacio.
Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgagdo da TILP relativa 2 data de encerramento do
uhimo Subperiodo de Capitalizagio, por prazo superior a 30 dias apds esta data, ou, ainda,
no caso de sva extingio ou por imposigio legal, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comuin acordo com a Emissora, o
parimetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parfmetro serd utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigagGes previstas na Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pela tltima TILP conhecida na data de encerramento do iltimo Subperiodo de
Capitalizacdo, acrescida do spread, se houver, até a data da deliberagio da Assembléia
Geral de Debenturistas  (14) Repactuagio: ndo haverd. (15) Limite da Emissio: a
presente emissao atenderd ao disposto no § 4° do artigo 60 da Lei n° 6.404/76. (16) Prazo
de Subscrigio: poderio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuigiio
piiblica. {17) Preco de Subscri¢io: serd o seu valor nominal, acrescido da remuneragio,
apropriada desde 15 de julho de 2003 até a data da efetiva subscrigio, observado o disposto
nos itens 12 e 13 acima. (18} Integralizacio: serd feita no ato da subscrigio, em moeda
cotrente nacional. As debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado
secunddrio apos totalmente integralizadas. (19) Diveite de Preferéncia: nio haveré direito
de preferéncia nma subscrigio das debéntures. (20) Amortizagio Programada: as
debéntures serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais ¢ consecutivas,
vencendo-se a primeira em 15/08/2004 e a iltima em 15/11/2006. (21) Local de
Pagamento: os pagamentos a que fazem jus as deb@ntures serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures; (22} Prerrogagio
dos Prazos: considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagio por quaisquer das partes, inclusive pelos debenturisias, no que se refere
a0 pagamenio do prego de subscrigio, até o primeiro dia itil subseqiiente, se a data de
pagamento coincidit com dia em que nio houver expediente comercial ou bancdrio nas
Cidades de Sio Paulo ¢/fou Porto Alegre, nos Estados de $io Paulo e Rio Grande do Sul,
respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamenios devam ser realizados através da CETIP - Central de Custédia e de
Liquidagio Financeira de Titulos, hipdtese em que somente haverd profrogacio quando a
data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional. (23) Encargos
Meratérios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer quantia devida aos
debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos 3 multa nio
compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% {um por cento} ao més, sendo
ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneragio devida nos
termos da Escritura de Emissdo, desde a data de inadimpkncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
€ udicial. (24) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuize ac disposto no
item precedente, o nio comparecimento do dcbenturista para receber o wvalor
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correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na
Escritura de Emissfio, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao Jhe dard direito ao
recebimento de remuneraco e/ou encargos moratdrios no perfodo refativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento. (25) Publicidade: todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a
envolver interesses dos debenturistas deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Coméreio de
Porto Alegre, excegio feita aos Antincios de Inicio ¢ de Encerramento de Distribuicao, que
serdo publicados apenas no Jornal do Coméreio de Porto Alegre. As comunicagbes serdo
consideradas entrepues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que scu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela mdquina utilizada pelo remetenie). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias iiteis apds o envio da
mensagem. (26) Aquisi¢io Faculiativa: a Emissora poderd, a qualquer tempo, adquiris
debéntures desta emissio em circulagio, por prego ndo superior ao seu valor nominal,
acrescido da remuneragio, observado o disposto no § 2°, artigo 55, da Lei #° 6.404/76. As
debéntures objeto de tal aquisicio poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da
Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Consclho de Adminisiragio.
(27) Resgate Antecipado: As debéntures poderio ser resgatadas, 2 critério da Emissora,
mediante deliberagio da Asscmbléia Geral de Acionistas, observado o prazo minimo de S0
(noventay dias a contar da data de encerramento do prazo de distribuigio das debéntures e,
mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias iiteis através de publicagao conforme previsto no
item 25 acima. O resgate poderd ser total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da
remunesacio pro rata temporis. Na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-d o
critério de sorteio, a ser realizado na presenca do Agente Fiducidrio e eom divulgagio pela
imprensa, de acordo com o disposto no item 25 acima, inclusive no que concerne As regras
do sorteio. As debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela
Emissora. (28) Vencimento Antecipado: o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacbes relativamente is debéntures objeto desta
emissdo € exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da
remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos: a) protesto legitimo ¢ reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor
global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou mi-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora
se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipéiese no
prazo miximo de 30 (trinta} dias de sua ocorréncia; b) pedido de concordata preventiva
formulado pela Emissora; c) liquidagio ou decretagdo de faléncia da Emissora; d) falia de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio prevista na Escritura de Emissio, nio
sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente
Fiducidrio; €) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razio de
inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas na Escritura de Emissio. A

osta ora aprovada serd encaminhada para apreciagdo ¢ deliberagio da Assemblgia Geral
Extraordindria de Acionistas. Nada mais havendo a ser tratado, foi dada a palavra 2 quem
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dela quisesse fazer uso €, ninguém tendo se manifestado, foi suspensa a reunido ¢
determinada a lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessao, foi lida, aprovada ¢ pot 1odos
os Conselheiros presentes assinada. (Assinaturas: Fernando Guerreiro de Lemos; Antonic
Carlos Brites Jaques, Ney Michelucci Rodrigues; Ricardo Richinit Hingel e Ricardo
Englert.)

DECLARACAO

Deciaro que a presente € copia fiel da Ata original lavrada no Livro de Atas do
Conselho de Administraciio.

Porto Alegre, 27 de junho de 2003.

Ricardo Englert
-~ Presidente do Conselho de Adminisiragio

y

OMERCIAL DO
NTASU O REGISTRO B

goo3451 8 e tencour Souzd
repa: 83 3 b DIVIDA o Honarina d@
B e ADNINISTRACRD (o, o M CECRETARIA-GERAL

95



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

96



ADIP

ANEXO III

» Ata da Assembléia Geral Extraordindria de 18 de agosto de 2003

97



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

98



‘ ADIP

GOVERNQ DO ESTADO) 90 RID GRANDE N+ SUL
Se_cretaria de Fstado du Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
CNPJ n® 00.979.969%/0001-56
NIRE 43300034518
- Companhia Aberta -

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Local, data e hora: 4s 10 horas do dia 18 de agosto de 2003, na sede social, situada na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n® 1155, 5° andar,
reuniram-se, em Assembléia Geral Extraordindria, os Acionistas da Caixa de Administracio
da Divida Piiblica Estadual $.A., inscrita po CNPJ n® 00.979.969/0001-56 ¢ NIRE — Junta
Comercial do Estado do Rio Grande do Sul n® 43300034518, Quorum: Acionistas,
representando a totalidade do capital social. Presente também o Senhor Carlos Eduardo
Provenzano, representante do Conselho Fiscal da Companhia. Convecacio: Dispensada a
convocagio pela imprensa, face ao disposto no § 4° do artigo 124, da Lei Federal o° 6.404, de
15 de dezembro de 1976. Composicio da Mesa: A Assembléia Geral foi presidida pelo St.
Paulo Michelucci Rodrigues, representando o acionista Estado de Rio Grande do Sul, que
convidou a mim, Ricarde Englert, para exercer as fungbes de secretdrio. Prosseguindo os
trabalhos, o Senhor Presidente declarou regularmente instalada ¢ aberta a Assembléia Gerat
Extraordindria e solicitou a mim, Secretério, que procedesse a leitura do Ordem do Dia, sendo
seguinte o seu teor. Ordem do Dia: (i) Retificar as condigdes do item 13, que trata dos jures
remuneraiSrios, da 7* Emissdo de debéntures da Companhia, aprovadas na Assembléia Geral
Extracrdinria de 27 de junho de 2003. (ii) Ratificar as demais disposi¢hes aprovadas na
Assembléia Geral Extraordindria de 27 de junho de 2003; (iii) Delegar ao Conselho de
Administracio da Companhia a eventual deliberagio acerca das condigdes de que tratam 0s
incisos VI a VIII do Artigo 59 da Lei n° 6.404/76 . Deliberages: Colocada em discusséo e
votagio a pauta constante da Ordem do Dia, resultaram aprovadas por unanimidade ¢ sem
quaisquer ressalvas as seguintes matérias: (ia) alterar o dltimo pardgrafo do item 13, que trata
dos juros remuneratorios, da 7* Emissio de dcbéntures da Companhia, aprovadas na
Assembléia Geral Extraordingria de 27 de junho de 2003, que passard a viger com a seguinte
redaciio: “Na auséncia de apuragiio ¢/ou divulgagio da TILP relativa a dala de encerramento
do dltimo Subperiodo de Capitalizagfio, por prazo superior a 30 dias apds esta data, ou, ainda,
no caso de sua extingio ou por imposigio legal, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembléia Geral de debenturistas para submeter 3 deliberagio o novo parimetro de
remuneragio a ser aplicado, proposto pela Emissora. At a deliberagio desse parfimetro, ou
até a data do pagamento das debéntures objeto da opgdo de venda, no caso de ndo haver
acordo com a Emissora, serd utilizada, para o cdleulo do valor de quaisquer obrigagoes
previstas na presente Fscritura de Emissdo, 2 mesma taxa didria produzida pela dltima TILP
conhecida na data de encerramento do Gltimo Subpetfodo de Capitalizagio, acrescida do
spread, de 10%a.a., até a data da deliberagio da Assemblsia Geral de Debenturistas ou até a
data de pagamento das debéntures objeto de opgio de venda, conforme o caso.”(ib) inserir
parigrafo, apés a redagio aprovada no item (ia) acima, com a seguinte redagio: “ Caso haja
aprovagio do nove parimetro de remuneragio por debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das debéntures em circulagio, o novo pardmetro de reruneracio passard a
ser utilizado a partir da data de realizagio da Assembiéia Geral de Debenturistas. £m caso de
nio aprovagio do movoe parfmetro de remmeragio pelos debenturistas, 08 debenturistas, que
assim o desejarem, terio o direito de opgio de venda de suas debéntures & Emissora. Para
tanto, os debenturistas deverdo manifestar junto # CETIP ou & Emissora sua opgio de exercer
o direito de venda de suas debéntures 3 Emissora entre o 1° (primeiro) e o 5° (quinto) dia til,
inclusive, apés a data da realizagio da Assembliéia Geral de Debenturistas, indicando a
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quantidade de debéntures objeto da opgiio de venda. A Emissora obriga-se a adquirir as
debéntures objeto da opgio de venda no décimo dia til apés a data de realizagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas. A partir da data do pagamento das debéntures objeto da
opgao de venda, as debéntures passario a ser remuneradas pele parimetro de remuneragio
proposto pela Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.” (i) Ratificar as
demais disposighes aprovadas na Assembléia Geral Extraordindria de 27 de junho de 2003.
{iii} Delegar ao Conselho de Administragio da Companhia a eventual deliberagic acerca das
condigbes de que tratam os incisos VI a VIII do Artigo 59 da Lei 6.404/76. O Presidente.
ofereceu a palavra a quem dela quisesse fazer uso, para serem tratados assuntos de interesse
social €, como ninguém se manifestou, os trabalhos foram suspensos pelo tempo necessario 4
tavratura da presente Ata. Encerramento: Reabertos os trabalhos, esta Ata foi lida e, de
forma unfnime, aprovada e assinada por twdos os acionistas presentes. (Assinaturas: Paulo
Michelucei Rodrigues, Presidente e Ricardo Englert, Secretdrio. Acionistas Presenies: Estado
do Rio Grande do Sul, represeniado pelo Sr. Paulo Michelucci Rodrigues, Secretdrio de
Estade da Fazenda; Fernando Guerreiro de Lemos; Anténio Carlos Brites Jagues; Ney
Michelucci Rodrigues; Ricardo Richiniti Hingel e Ricardo Englert).

Declaragao

Declaro que a presente € copia fiel da Ata original lavrada no Livro préprio da Sociedade.

Porto Alegrs, 18 de agosto de 2003,

g Ricardo Englert
s 3
P Secretdrio

JUNTA COMERCGIAL DO RIO GRANDE D¢ SUL
CERTIFICO O REGISTAQ EM:  1B8/08/2003

SOB N®: 2275694
Protocolo: 03/162833-8
Emprasa:43 3 0003451 8 ”;f“
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA £
PUBLICA ESTAIUAL S/A - CADIP Mayia Honorina de Bittencourt Souza

SECRETARIA-GERAL
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* Ata da Reunido do Conselho de Administragdo de 18 de agosto de 2003

101



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

102



‘ ADIP

GOVERNO DO ESTADO DD RIO GIRANDE DO SUL
Sscreiaria de Estadu da Fazenda

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP
CNPJ n® 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Companhla Aberta -

REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA N°39

Local, data e hora: s 8 horas do dia 18 de agosto de 2003, na sede social, situada
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av, Maud, n® 1153, 5°
andar, reuniu-se o Conselho de Administracio desta Companhia. Presencas:
Ricardo Englert; Fernando Guerreiro de Lemos; Antonio Carlos Brites Jaques; Ney
Michelucci Rodrigues e Ricardo Richiniti Hingel. Ordem do dia: (i) Retificar as
condi¢gbes do item 13, que trata dos juros remuneratrios, da 7* Emissio de
debéntures da Companhia, aprovadas na Reunido do Conselho de Administragao de
27 de junho de 2003. (ii) Ratificar as demais disposi¢hes aprovadas na Reunido do
Conselho de Administragio de 27 de junho de 2003. Deliberagbes: A Diretoria
Executiva fez ampla exposigio aos Conselheiros quanto as exigéncias da Comissio
de Valores Mobilidrias perlinentes & concessio do registro da 7*° Emissio de
Debéntures da Companhia. Apés a discussdo, resultaram aprovadas por
unanimidade ¢ sem quaisquer ressalvas as seguintes matérias: (ia) alterar as
condigbes do dltimo paragrafo do item 13, que trata dos juros remuneratérios, da 7
Emissdo de debéntures da Companhia, aprovadas na Reunifio do Consetho de
Administracio de 27 de junho de 2003, que passard a viger com a seguinte redagio:
“Na auséncia de apuracio efou divulgagio da TILP relativa a data de encerramento
do iltimo Subperiodo de Capitalizacio, por prazo superior a 30 dias ap6s esta data,
ou, ainda, no caso de sua extingio ou por imposigio legal, o Agente Fiducidrio
deverd convocar Assembléia Geral de debenturistas para submeter A deliberagio o
novo parimetro de remuneragio a ser aplicado, proposto pela Emissora. Até a
deliberagio desse parfimetro, ou até a data do pagamento das debéntures objeto da
opgio de venda, no caso de nio haver acordo com a Emissora, serd utilizada, para o
cilculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas na presenie Escritura de
Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima TJLP conhecida na data de
encerramento do dltimo Subperiodo de Capitalizagio, acrescida do spread, de 10%
a.a., até a data da deliberagfio da Assembléia Geral de Debenturistas ou até a data de
pagamento das deb&ntures objeto de opgio de venda, conforme o caso.”; (ib) inserir
parigrafo, apds a redagiio aprovada no item (ia) acima, com a seguinte redagio:
“Caso haja aprovagdo do novo parimetro de remuneragic por debenturistas
representando, no mfnimo, 2/3 (dois tergos} das debéntures em circulagio, o novo
parimetro de remuneragio passard a ser utilizado a partir da data de realizagio da
Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de nao aprovagio do novo pardmetro
de remuneragio pelos debenturistas, os debenturistas, que assim o desejarem, terdo
o direito de opgio de venda de suas debéntures & Emissora, Para tanto, os
debenturistas deverdo manifestar junto 3 CETIP ou 3 Fmissora sua opgio de exercer
o direito de venda de suas debéntures 34 Emissora entre o 1° (primeiro) e o 5°
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(quinto) dia til, inclusive, apos a data da realizagio da Assembléia Geral de
Debenturistas, indicando a quantidade de debéntures objeto da opgiio de venda. A
Emissora obriga-se a adquirir as debéntures objeto da opgao de venda no décimo dia
atil apds a data de realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas. A partir da data
do pagamento das debéntures objeto da opgdo de venda, as debéntures passario a
ser remuneradas pelo parametro de remuneragio proposto pela Emissora na referida
Assembiéia Geral de Debenturistas.” (ii) ratificar as demais disposigoes aprovadas
na Reuniio do Conselho de Administragio de 27 de junho de 2003. A proposta ora
aprovada serd encaminhada para apreciagio e deliberagio da Assembléia Geral
Extraordiniria de Acionistas. Nada mais havendo a ser tratado, foi dada a palavra a
quem dela quisesse fazer uso e, ninguém tendo se manifestado, foi suspensa a
reunio e determinada a lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessdo, foi lida,
aprovada e por todos os Conselheiros presentes assinada. (Assinaturas: Fernando
Guerreiro de Lemos; Antonio Carlos Brites Jaques; Ney Michelucci Rodrigues;
Ricardo Richiniti Hingel e Ricardo Englert.)

Declaragio

Declaro que a presente & copia fiel da Ata original lavrada no Livro préprio da
Sociedade.

Porto Alegre, 18 de agosto de 2003.

OMERCIAL DO RIO GRANDE DO SUL
.é'é':ﬂl'-lr‘lélgo S‘REGISTRO EM: 19/08/2003
S0B Mg 2275695
Protocolo: 0/162834-6 et =
gwpresa: 3 3 0003451 8

CALA DE ADMINISTRACAC DA DIVIDA
PUBLICA ESTADUAL 5/A - CADIP

Maria Honorina de Bittencourt Souza
SECRETARIA-GERAL
e

e ——
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e Escritura da 7* Emissdo Publica de Debéntures
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Escritura Particular da 7* Emissiio Piblica de Debéntures,
Nio Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia
Subordinada,
da Caixa de Administragiio da Divida Piiblica Estadual S.A.

Caixa de Administra¢io da Divida Piblica Estadual S.A., sociedade de
economia mista por agdes com sede e foro em Porto Alegre, Rio Grande do Sul,
na Avenida Maud, 1155 =.5° andar, CEP 90030-080 inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.979.969/0001-56, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante simplesmente denominada “Emissora”) e, representando a comunhio
de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo,
Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
99, 16" aﬁdér, CEP 20050-0035, inscrita no CNPI/MF sob o n° 15.227.994/0001-
50, ‘nf,‘sﬁte ato tepresentado na forma de seu Contrato Social {(doravante
simplesmente denominado “Agente Fiduciario™), vém por esta firmar a presente
Escritura Particular da 7* Emissio Piblica de Debéntures, Nio Conversiveis em
AcBes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Subordinada, da Caixa de
Administragio da Divida Publica Estadual S.A. (doravante denominada
“Egcritura de Emissao”) contendo as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissio ¢ firmada com base em deliberagio da
Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da Emissora e da Reunifio do
Consclho de Administracio, ambas realizadas em 27 de junho de 2003 e da
Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 18 de
agosto de 2003, Foram delegados poderes ao Conselho de Administragdo para
eventualmente deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VI a VIII do
artigo 59 da Lei n°6.404/76.

CLAUSULA 11 - DOS REQUISITOS
A emissiio de debéntures sera feita com observincia dos seguintes requisitos:

2.1 — Arquivamento e publicagic das atas das Assembléias Gerais

Extraordindrias e do Conselho de Administracio

As atas das Assembléias Gerais Extraordinirias ¢ da Reunmido do Conselho de

Administragio que deliberaram sobre a presente emissdo de debéntures foram
quivadas na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, nos dias 03 de

julho de 2003 ¢ 19 de agosto de 2003 e publicadas no Diario Oficial do Estado %

P Ve
/'/ ~ .
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Garanti bordinada, da Caixa de Administracio da Divida Publica Estadual S.A.

do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio da cidade de Porto Alegre, nos
dias 07 de julho de 2003 ¢ 21 de agosto de 2003.

2.2 — Registro da Escritura de Emissao
A presente Escritura de Emissdo serd registrada no competente Registro de

Comércio do Estado do Rio Grande do Sul.

2.3 — Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

A 7* emissio de debéntures da Emissora sera registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios, doravante denominada “CVM”, na forma das Leis n® 6.385, de
7/12/76; 6.404, de 15/12/76; 9.457, de 5/5/97; 10.303, de 31/10/01; e demais

disposiges legais e regulamentares pertinentes.

2.4 - Registro em Sistema de Liquidacio e Custédia

As debéntures seriio registradas para negociagdo no mercado secundario no SND
- Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagdo
Nacional das Institui¢es do Mercado Financeiro e operacionalizado pela CETIP
- Central de Custddia e de Liquidagéio Financeira de Titulos.

2.5 - Registro na ANBID - Associa¢do Nacional de Bancos de Investimento

A emissdo devera ser registrada na ANBID, em atendimento ao Cédigo de Auto-
Regulagio para as Operagdes de Colocagio e Distribuigio de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 - Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro
Estadual na administragio da divida pablica do Estado do Rio Grande do Sul,
podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar ¢
dar em garantia ativos, créditos, titulos ¢ valores mobiliarios.

3.2 - Nimero da Emissao
A presente Escritura de Fmissdo constitui a 7° emissdo de debéntures, em série

unica.

3.3 - Montante da Emissdo
O _mwitante da presente emissdo é de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de

Teais), na data de emissdo.
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3.4 - Destina¢io dos Recursos
Os recursos obtidos através da presente emissdo de debéntures serdo destinados,

de acordo com o objeto social da Companhia, ao alongamento do perfil do
passivo do Estado do Rio Grande do Sul decorrente de obras de infra-estrutura,
passivo este que serd equacionado com o superavit orgamentario previsto para os
proximos trés exercicios financeiros.

3.5 - Calocagiio e Procedimento

As debéntures serio objeto de distribuigio publica com intermediagio de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigo de valores
mobiliarios, através do SDT - Sistema de Distribuigio de Titulos, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribuigio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n° 13, de
30/9/80, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos de
Debéntures, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos bancos
coordenadores da Fmiss#o que desejarem subscrever as Debéntures,
independentemente de ordem cronologica de apresentago das respectivas
manifestagBes de interesse.

Podera ser adotada qualquer modalidade de oferta publica com a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagdo, tais como lojas, escritdrios, corretoras ou
intermediartos acessiveis ao pablico.

3.6 — Banco Mandatéirio e Escriturador
O Banco Itat S.A. serd o Banco Mandatario e Escriturador.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 - Caracteristicas Basicas

4.1.1 - Valor Total da Emissio
O valor total da emissdo sera de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais), na

data de emissdio.

4.1.2 - Valor Nominal Unitdrio
O valor nominal unitario das debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na
data de emissio.

o)

4.1.3- Numero de Séries
emissio sera feita em série tnica.
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4.1.4 - Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil} debéntures.

4.1.5 - Data de Emissiio
A data de emissfio das debéntures serd o dia 15 de julho de 2003,

4.1.6 - Prazo ¢ Data de Vencimento

O prazo das debéntures serd de 40 meses, vencendo-se, portanto, em 15 de
novembro de 2006, ocasiio em que a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo do valor
nominal, acrescido da remuneragiio, ressalvadas as hipoteses de vencimento

antecipado.

4.1.7 - Forma
As debéntures serdo da forma nominativa escritural.

4,1.8 - Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela
instituigio depositaria das debéntures. Adicionalmente, sera expedido pelo SND
o Relatério de Posi¢io de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido pela instituigiio financeira responsédvel pela custodia desses
titulos quando depositados no referido Sistema.

4.1.9 - Conversibilidade
As debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

4.1.10 - Espécie
As debéntures serfio da espécie com garantia subordinada.

4.2-  Atualizacio do Valor Nominal
O valor nominal ndo sera atualizado.

4.3 -  Juros Remuneratérios
As debéntures renderiio juros correspondentes 4 variagio acumulada da TILP -
Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central, calculada de forma
pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de um spread ou sobretaxa de
10% (dez por cento) ao ano, base 360 dias, calculado de forma pro rata temporis,

bos em regime de capitalizagio composta, incidentes sobre o valor nominal da
debénture, a partir de 15 de julho de 2003,

7
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Define-se:

a. Periodo de Vigéncia de Juros - espago de tempo durante o qual permanece
constante o critério de apuragio dos juros definido pela Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora encerrando-se na data de vencimento,

b. Periodo de Capitalizacio - intervalo de tempo que se inicia em 15 de jultho de
2003, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento dos juros
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de
Capitalizagio serfio devidos (i) mensalmente, nos dias 15 de agosto de 2003,
15 de setembro de 2003, 15 de outubro de 2003, 15 de novembro de 2003, 15
de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004, 15 de fevereiro de 2004, 15 de
margo de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de junho de 2004,
15 de julho de 2004, e (ii) trimestralmente, nas datas das amortizagGes, nos
dias 15 de agosto de 2004, 15 de novembro de 2004, 15 de fevereiro de 2005,
15 de maio de 2005, 15 de agosto de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de
fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de agosto de 2006 e 15 de
novembro de 2006.

c. Subperiodos de Capitalizacio - prazos definidos de acordo com a TJLP da
data de 1nicio de cada subperiodo, sendo que:

e o primeiro Subperiodo de Capitalizagfio inicia-se em 15 de julho de 2003 e
termina no prazo definido pela TJLP vigente naquela data ou na mesma data
de vencimento do Periodo de Capitalizagio, o que primeiro ocorrer;

os Subperiodos de Capitalizagdio seguintes sio definidos apurando-se a TJILP
no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o© novo
subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o ultimo Subperiodo de
Capitalizaco tera seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo
de Capitalizagio;

» as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se
o critério pro rata temporis por dias corridos, se necessario, até a data do
efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir tode o Periodo de

Capitalizago. %
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O célculo dos juros obedecera ds seguintes formulas:

J = {/Nex [(]"atorT.] LPx FatorSpreal) -1 ]}

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagfo,

calculado com 6 (seis) casas decimais semn arredondamento;

FatorTILP = produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas durante
o Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula;

gy o
ke | el TIRY® | onde K =2,..,n
100 =2 100

r
FarorfJLFP = \‘{1 +

1uLp, TiLP,= Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o
Periodo de Capitalizagio;

dc, = ntimero de dias corridos contados a partir da data de
infcio de capitalizagdo até o final do primeiro
subperiodo ou até a data final de vigéncia da TILP, o
que ocorrer primeiro, sendo "dc;" um nimero
inteiro;

dey = nimero de dias comridos em cada subperiodo

subseqiiente, sendo "dc,” um niimero inteiro;

n = nimero total de TILP consideradas durante

[1jy 1)

o Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um numero
intelro;

atorSpread= Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento;

FatorSpread = 1,10 % /’
Q}///

-6 -
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onde:
n = ¢ o nimero de dias corridos de cada Periodo de
Capitalizagio,

A TILP devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgio responsavel por seu céleulo,

A aplicagfio da TJLP incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

No caso de indisponibilidade temporaria da TILP quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada,
em sua substituigio, a mesma taxa diaria produzida pela altima TILP conhecida
na data de encerramento do dltimo Subperiodo de Capitalizagio, acrescida do
spread, se houver, até a data do calculo, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto dos debenturistas,
quando da divulgagio posterior da TILP relativa a data de encerramento do
ultimo Subperiodo de Capitalizagio.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da TJLP relativa a data de
encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizagfio, por prazo superior a 30
dias apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingio ou por imposigéo legal, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de debenturistas para
submeter & deliberagio o nove parimetro de remuneragio a ser aplicado,
proposto pela Emissora. Até a deliberagdo desse parimetro, ou até a data do
pagamento das debéntures objeto da opgdo de venda, no caso de nio haver
acordo com a Emissora, sera utilizada, para o céleulo do valor de quaisquer
obrigagbes previstas na presentc Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pela altima TILP conhecida na data de encerramento do tltimo
Subperiodo de Capitalizagdc, acrescida do spread, de 10%a.a., até¢ a data da
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas ou até a data de pagamento
das debénturcs objeto de opgdo de venda, conforme o caso.

Caso haja aprovagio do novo parimetro de remuneragfio por debenturistas
representandc, no minimo, 2/3 (dois tergos) das debénmtures em circulagdo, o
novo pardmerrc de remuneragio passard a ser utilizado a partir da data de ~

izAgdo da Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de nfio aprovagio do
ovo pardmeiro de remuneragio pelos debenturistas, os debenturistas, que /a\ssim
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o desejarem, terdio o direito de opgdo de venda de snas debéntures 3 Emissora.
Para tanto, os debenturistas deverdo manifestar junto 3 CETIP ou a Emissora sua
opgdo de exercer o direito de venda de suas debéntures a Emissora entre o 1°
(primeiro) e o 5° (quinto) dia wutil, inclusive, apés a data da realizagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas, indicando a quantidade de debéntures objeto
da opgdo de venda. A Emissora obriga-se a adquirir as debéntures objeto da
opgdo de venda no décimo dia til apés a data de realizagio da Assembléia Geral
de Debenturistas. A partir da data do pagamento das debéntures objeto da opgo
de venda, as debéntures passario a ser remuneradas pelo pardmetro de
remuneragdo proposto pela Emissora na referida Assembléia Geral de
Debenturistas. '

4.4 - Repactuagio
Niéo havera repactuagio.

4.5 - Limite da Emissio
A presente emissdo atendeu aos limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76.

4.6 - Subscri¢ao

4.6.1 - Prazo de Subscrigio
As debéntures desta emissdo poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do

prazo de distribuigdo piblica.

4.6.2 - Prego de Subscricio

O prego de subscrighio das debéntures serd o seu valor nominal, acrescido da
remuneragdo, apropriada desde 15 de julho de 2003 até a data da efetiva
subscrigdo, observado o disposto na Cléusula IV, itens 4.2 e 4.3 da Escritura de

Emissdo.

4.6.3 - Integralizagio

A integralizagiio serq feita no ato da subscrigdo. As debéntures subscritas
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario ap6s totalmente
integralizadas.

4.6.4 - Forma de Pagamento
As debéntures serfo integralizadas em moeda corrente nacional.

ireito de Preferéncia
Néo havera direito de preferéncia na subscrigio das debéntures.
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4.7 - Amortizacio
As debéntures serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais e

consecufivas, vencendo-se a primeira em 15 de agosto de 2004 ¢ a Gltima em 15
de novembro de 2006, conforme cronograma abaixo:

Data | Valor a Amortizar por Valor Nominal por
‘ Debénture (R$) Debénture apés
Amortizagio (RS)
15/08/2004 100,00 900,00
15/11/2004 100,00 800,00
15/02/2005 100,00 700,00
15/05/2005 100,00 600,00
15/08/2005 100,00 500,00
15/11/2005 100,00 400,00
15/02/2006 100,00 300,00
15/05/2006 100,00 200,00
15/08/2006 100,00 100,00
15/11/2006 100,00 -

4.8 - Condigdes de Pagamento

4.8.1 - Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures, ou, na
hipitese de as debéntures ndo estarem custodiadas junto ao Sistema, (ii) na sede
da Emissora; ou, conforme o caso, (iii} pela institui¢@o financeira contratada para

este fim.

4.8.2 - Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-30  automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no
que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o primeiro dia util
subseqiiente, sc a data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sdo Paulo e/ou Porto Alegre,
nos Estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum
acréscime aos valores a serem pagos, ressalvados os ¢asos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP - Central de Custédia e de Liquidagdo
Financgira dc Titulos, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a
4 de pagamento coincidir com sabade, domingo ou feriado nacional.

VZa
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4.8.3 - Encargos Moratdrios

Ocorrendo  impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os debitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardio sujeitos a
multa niio compensatoria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos
da remuneracio devida nos termos desta Escritura de Emissio, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacio cu interpelagiio judicial ou extrajudicial.

4.8.4 - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o nfo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagles
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comumnicado publicado pela Emissora, ndc Ihe dard direito ao recebimente de
remuneragio e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

1espectivo vencimento.
4.9 - Comunicagies

4,9.1 - Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul € no Jornal do Comércio de
Porto Alegre, excegdo feita aos Antmcios de Inicio e de Encerramento de
Distribuig8o, que serfio publicados apenas no Jomal do Comércio de Porto

Alegre.

4,9.2 - Notificagdes
As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Caixa de Administra¢io da Divida Pablica Estadual S.A.
Av. Mau4, 1155 -- 5° andar

CEP: 90030-08C Porto Alegre - RS

At. Diretor de Relagéio com Investidores
Leonildo Migon

Telefone: (51) 3214-5130

§imile: (51} 3214-5135
E-mail:paulon@sefaz.rs. gov.br

-10-
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Para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar

CEP: 20050-005 Rio de Jangiro - RJ

At. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1775

E-~mail: pavarinifgpavarini.com.br

Para o Banco Mandatario e Escriturador:
Banco [1al S A,

Rua Boa Vista, 185, 4° andar

CEP: 01014-001 Sdo Paulo - SP

At. José Idelfonso Nien

Telefone: (11) 5029-1906

Fac-simile; {11) 5029-1917

E-mail: jose.nieri@itan.com.br

Para a CETIP:

Central de Custdodia e de Liquidacio Financeira de Titulos
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar

CEP: 010609-000

At. Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (1i)3111-1590

Fac-simile: (11)3115-1664

As comunicagBes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja cenfirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente}. Os respectivos originais deverde ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias ateis apds o envio da mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
partgs-pela Emissora.

~
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CLAUSULA V - DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA
EMISSORA

5.1 - Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures desta emissio em
circulagio, por preco ndo superior ac seu valor mominal, acrescido da
remuneragio, observado o disposto no § 2°, artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As
debéntures objeto de tal aquisigio poderfo ser canceladas, permanecer em
Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do

Conselho de Administragiio.

5.2 - Resgate Antecipado

As debéntures poderic ser resgatadas, a critério da Emissora, mediante
deliberagdo da Asscmbléia Geral de Acionistas, observado o prazo minimo de 90
(noventa) dias a contar da data de encerramento do prazo de distribui¢fio das
debéntures e, mediante aviso prévio de 15 {quinze) dias uteis através de
publicagio conforme previsto no item 4.9.1, da Clausula IV. O resgate podera ser
total ou parcial, pelo sew valor nominal, acrescido da remuneragio pro rata

tempovis.

Na hipotese do respate antecipade parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser
realizado na presenga do Agente Fiducidrio e com divulgacdo pela imprensa, de
acordo com o disposto 110 item 4.9.1, inclusive no que concerne as regras do

sorteio.

As debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela

Emissora.

5.3 - Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciirio deverd dcclarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativamente 35 debéntures abjeto desta emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora. nos terines do item 7.5 da Clausula VII, do seu valor
nominal, acrescido da remwuneragic devida até a data do efetivo pagamento, na
ocorréncia de qualguer um dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e rei:crado de titulos contra a Emissora cujo valor global
_ ultrapasse R$10.004.000,¢ 0 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido %

efetuado por erro ou mi-1* de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emig se for cancelad:: ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em o
alquer hipotese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

S12-
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b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;
¢} liquidagdo ou decretagdo de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 dias, contados da data em que for
recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

e) vencimento antecipade de qualquer divida da Emissora, em razio de
inadimpiéncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Emissora previstas nesta
Escritura de Emissio.

CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora se obriga a:
a) fornecer ao Agente Fiducirio:

a.1) dentro de no miximo 60 dias apds o término de seu primeiro semestre
social, cépia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo semestre social,

a.2) dentro de no maximo 90 dias apds o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem
como copia de qualquer comunicagfo feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou 3 sua administragfo e respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora,

4.3) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio
CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1993, nos prazos ali previstos,

a.4) com antecedéncia minima de trés dias fiteis, notificagio da convocagio de
qualquer Assembléia Geral e, prontamente, fornecer cOpias das atas de todas
as Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da Assembléia a
realizar e de todas as reunides do Conselho de Administragdo, da Diretoria e
do Conselho Fiscal,
5) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos no item @\
491,

-13 -
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a.6) imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente emissdo de
debéntures que lhe venha a ser solicitada,

a.7) copia de qualquer notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, que possa afetar o interesse dos debenturistas, imediatamente apos o

seu recebimento,

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obriga¢des perante oS
debenturistas no prazo de até cinco dias contados da respectiva data de

vencimento,

a.9) informacgdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3,
imediatamente apds a sua ocoIrencia;

b) proceder a adequada publicidade dos dados eccondmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagiio das suas
demonstragtes financeiras anuais;

¢) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralimente aceitos no Brasil;

d) convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente emissdo, nos
termos do item 8.1 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o
faga;

¢) cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

f) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de¢
auditoria independente registrada na CVM,

g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer
aos seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n° 6,404/76, quando solicitado;

h) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma
~aos debenturistas, ou contratar institui¢fes autorizadas para a prestagio

- 14 -
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i) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

j) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspensdo das atividades da Emissora;

k) ndio pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76,
nem qualquer outra participagiio estatutariamente prevista, se estiver em mora,
relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas,
relativos s debéntures objeto desta Escritura de Emisséo, cessando tal proibigéo

tdo logo seja purgada a mora; e
1) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes.

CLAUSULA VII - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1- Nomeagio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da emissio objeto desta
Escritura de Emissdo, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos ternos da lei ¢ da presente Escritura de Emissio, representar
perante a Emissora a comunhfo dos titulares das debéntures.

7.2 - Declaraciio
O Agente Fiducidrio dos debenturistas, nomeado na presentc Escritura de

Emissio, declara:

) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, §
3° da Lei n® 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugfio CVM n° 28, de 23/11/83, para
exercer a fungio que The & conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

c)aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas clausulas

e condigoes;

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente
Figh&iario que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.
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7.3 — Substituicio

Nas hipoteses de auséneia e impedimentos temporarios, renincia, morte ou
qualquer outro motivo de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
dias contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de debenturistas
para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela
CVM. Na hipotese da convocagdo nfio ocorrer até quinze dias antes do término
do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetui-la.

7.3.1- Na hipotese de niio poder o Agente Fiducirio continuar a exercer as suas
funges por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigio.

7.3.2 - E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigio das debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente
Fiduciario ¢ a indicagio de seu substituto, em Assembléia especialmente
convocada para esse fim.

7.3.3 - A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita
a comunicagio prévia & CVM e & sua manifestagfo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n.° 28, de 23/11/83, e
even{uais normas posteriores.

7.3.4 - A substituigio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de Aditamento &
presente Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no Registro de Comércio
onde serd registrada a presente Escritura de Emisséo.

7.3.5 - O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funges a partir da data
da presente Escritura de Emissio ou de eventual Aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanccer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substifuigio.

7.3.6 - Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocotrer a substituigio do
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do
servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substitui¢iio, a0 Agente Fiduciario substituto
come Torma de remuneragio aos servigos a serem por ele prestados. O valor a ser
ago em caso de substituigio do Agente Fiducidrio serd atualizado a partir da

Ny a

122



‘ ADIP

Escritura Particular da 7° Emissao Publica de Debéntures, Nao Convers'i\"eis\ ryﬁ Ag;igs, eu_S‘éliv_. s, ‘dlu E_pé sie com

‘

Garantia Subordinada, da Caixa de Administragao da Divida Piiblica Estadual 5.A.

data do efetivo recebimento da remuneragfo, pela variagdo acumulada do 1GP-
M;

7.3.7 - Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.4 - Deveres
Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

b) renunciar & fungdio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

¢} conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei n° 6.404/76, em fungiio de garantia real oferecida;

¢) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

f) promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora nio o faga, o registro
desta Escritura de Emissio e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e
documentos necessarios;

g) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de e¢ventvais omissbes ou

inverdades constantes de tais informagdes;

) emitiz.parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
ificagbes nas condigdes das debéntures; C,O\
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i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento € Procuradoria da
Fazenda Pablica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Emissora;
j) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

k) convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de debenturistas mediante
anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes;

) comparecer a4 Assembléia Geral de debenturistas a fim de prestar as
informagBes que lhe forem solicitadas;

m) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°
alinea “b” da Lei n.° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:
m.1) eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora,

m.2) alteragbes estatutarias ocorridas no periode,

m.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora,

m.4) posigdo da distribuigio ou colocagdo das debéntures no mercado,

m.5) resgate, amortizagiio e pagamento de juros das debéntures realizado no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora,

m.6) constituigio ¢ aplicagdes do fundo de amortizagio das debéntures quando
for o caso,

m.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captades através da emisséo
de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora,

_8) relagdio dos bens ¢ valores entregues & sua administragdo, J ﬁ'b
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m.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste

instrumento,

m. 10} declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario,

.

n) colocar o relatério de que trata o inciso "m"  disposigdo dos debenturistas no
prazo méximo de quatro meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora,

n.2) no seu escritorio ou, quando se tratar de institui¢fio financeira, no local por
ela indicado,

n.3) na CVM,
n.4) na instituigio que liderou a colocagfio das debéntures;

0) publicar, nos orgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, antincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a
sua disposi¢ie nos locais indicados no inciso "n";

p) manter atualizada a relagdo dos debenturistas ¢ seus endercgos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

q) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas,
inutilizando os certificados correspondentes as debéntures resgatadas se for o

caso;

r) administrar os recursos oriundos da emissdo de debéntures na ocorréncia da
hipétese prevista no § 2°, artigo 60, da Lei n® 6.404/706;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente . Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
inferessados mais esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada:
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7.5 - Atribui¢ies Especificas

O Agente Fiducirio usars de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhéo dos
debenturistas e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessOrios;
b) requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

¢) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
debenturistas;

d) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio
ou liquidagiio extrajudicial da Emissora.

7.5.1 - O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nfio
adogio das medidas contempladas nas alineas “a” a “d” e do caput deste item se,
convocada a Assembléia Geral de debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberago da unanimidade das debéntures em circulagdo, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares quando tal hipotese se referir ao disposto na
alinea “b” do caput deste item.

7.6 - Remuneracio

Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da Lei e desta Escritura de
Emissdo, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais antecipadas de R$ 3.750,00 (trés mil setecentos e
cingilenta reais), sendo a primeira devida no quinto dia Wtil apés a data de
obtengdo do registro da oferta junto 3 CVM e as demais a cada trés meses. O
valor da tiltima parcela antecipada devera ser calculado pro-rata dia até a data de
vencimento da emissio.

b) O valor das parcelas sera atualizado anualmente pela variagiio acumulada
d P-M desde a data da assinatura da Escritura até a data de pagamento de
cada parcela, calculada pro-rata dia se necessario.

.20-
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c) A remuneragfo acima sera devida até o cancelamento das debéntures e
mesmo ap6s o vencimento das debéntures, caso o Agente Fiduciaric ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

d) A remuneragic do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas com
publicag@es, transporte, alimentagio, viagens ¢ estadias necessarias ao exercicio
da fungdo de Agente Fiduciario, sendo tais despesas de responsabilidade da
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo.

€) Fm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréneia desta remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos 4 multa e
juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura de

Emisséo.

) As parcelas serdio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS, COFINS ¢ de quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7 - Despesas
A Emissora ressarcira o Agente Fiducisrio de todas as despesas em que tenha,

comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.7.1 -O ressarcimento a que se refere este ifem serd efetuado imediatamente
apos a entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente feitas e necessdrias a protegio dos direitos dos ftitulares das
debéntures.

7.7.2 -No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario

venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas, e¢ posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas

pelo Agente Fiduciario, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,

enquanto representante da comunhio dos debenturistas. Eventuais despesas,
" depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo @d\
fgualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as

22l-
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despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia
dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.3 - As despesas referidas compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e oufras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicaveis;
b) extragio de certiddes;

¢) locomogdes entre Fstados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a

Emissora;

d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

7.7.4 -0 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nfo tenha sido
saldado na forma ora estabelecida sera acrescido 4 divida da Emissora e gozara
das mesmas garantias das debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de

pagamento.
CLAUSULA VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 - Convocacio

A Assembléia Geral de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das debéntures em circulagdo ou pela CVM.

8.2 - Quorum de Instalacio

A Assembléia se instalard, em primetra convocagdo, com a presenga de
debenturistas que represenlem a metade, no minimo, das debéntures em
irctilagio e. em segunda convocago, com qualquer nimero de debenturistas.

-22-
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8.3 - Mesa Diretora
A presidéncia da Assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das

debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4 - Quorum de Deliberacio

Nas deliberagdes da Assembléia, a cada debénture cabera um voto. As
deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excegdo da
modificagio das condigdes das debéntures, que devera ser deliberada por
debentyristas que representem a maioria dos titulos em circulag@o.

CLAUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

9.1 - Declaracies e Garantias do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciarie declara e garante & Emissora que:

a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutirios necessarios para tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emisséio e o cumprimento de suas obrigagBes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; ¢

¢) esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes.

O Agente Fiduciario declara, ainda, que verificou (i) a veracidade das
informagdes contidas na Escritura de Emissdo; e (ii) a regularidade da
constituigio das garantias prestadas, observando a manutencio de sua suficiéncia
¢ exeqiiibilidade.

9.2 - Declaracdes e Garantias da Emissora

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

co das as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

a) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss&o ¢ a cumprir
gais e estatutarios necessarios para tanto; @/\b
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b) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas nio infringem qualquer cbrigagio anteriormente assumida pela
Emissora,

¢) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagfo legal, valida e vinculante da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

d)os prospectos preliminar e final relativos 4 emissio das debéntures contém
todas as informagdes relevantes em relagdo 4 Emissora no contexto da presente
emissiio de debéntures e necessdrias para que os investidores e seus consultores
tenham condigdes de fazer uma anilise comreta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas e
perspectivas e direitos em relagéio ds debéntures, nio contendo declaragdes falsas
ou omissbes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes
foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, incorretas ou

inveridicas;

e) a celebragio da Escritura de Emissic e a colocagdo das debéntures ndo
infringem qualquer disposigido legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (1i) criagdo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou (111} rescisdo de
qualquer desses contratos cu instrumentos;

f) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de margo de
2003, representam corretamente a posigdo financeira da Emissora em tal data e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geraliente aceitos no Brasil;

g} a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determina¢des dos drgdos povernamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conduciio de seus negocios; e

h) exceto pelas contingéncias informadas no prospecto, nfe ha qualquer agéo
judicial, procedimente administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
mvestigagdio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emisgora, em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades.
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CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

i0.1 - Reniincia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissfio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em razéo
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como renincia ao mesmo, nem constituird
novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2 - Foro
Fica eleito o Foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, para
dirimir quaisquer dividas ou conirovérsias oriundas desta Escritura de Emissdo,

com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura
05 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas
ko assinadas, a tudo presentes,

EMISSORA:

j)
acanss coflert - Yot cr 1029349298

Py CPF19¢ a5 ttpey

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S A.

AGENTE FIDUCIARIO:

o) "

Marcus Venicius Bel‘linc[l Rocha - Gerente Carlos Alberto Bacha - Procurador
ID: 04538389-0 KFP-RJ ID: 82-1-01266-6 CREA-RJ
CPF:961.101.807-00 CPF: 606.744 587-53

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Testemunhas; 67/ A i
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e <
2. %

" 1 T,
KNome: LeonildoMigon<C FFCA07.516.760/68

-25.

131



ADIP

A R S LT TRy sk -
&M AL eTEMUO On YERDRDE
- . Por] ' de 25403,
! Rec . firma: R§ 1,80~ K 032333412773-1005114-27

JUNTA COMERCIAL DO RIO GRANDE DO SUL "
CERTIFICO O REGISTRO EM:  21/08/2003

S0B N EDOC00S4000

Protocolo: 03/166455-5
Empresa:43 3 0003451 8 "%“
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA

i
PUBLICA ESTADUAL S/A - CADIP Maria Honorina de Bittencourt Souza ‘

SECRETARIA-GERAL

. Lortdrio g 2o 4fi . .
Bntrn - by o2 OO0 de Matas, gy il -
sﬂe'l’;ancilisdg“gn_iig:f._ fabelifn: Ne?‘irlgishiiiriﬂ. &u;?;(f-ﬂr}, Q2R
%ﬁqtgsﬂ%gasm ACky 127 MARCUS VENICIUS BEL{TNELLp pp Soheco por
B 23459

3 bR ROCHA &

P : .
R10 4 Janeifd, 79 dp fooste de 2003, Cont. pory
fe test e 08 verflade.  Seryantiy 520
Fodrign Saghidgt ?g;j f -
3

“Sibatiu ~ludicisrio;

" | Reconnego  por  RUTENTICIDpE LERT
CAIXA DE ABMINISTRAGRD AL 8.8, indicada
}cum 4 seta de usp deste ERLEE LD

P AT e

132



ADIP

ANEXO VI

* Estatuto Social da Emissora
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ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria de Estado da Fazenda

CAPITULO I
DA DENOMINACAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURACAO
Art. 1° - A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP é uma sociedade de
economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, constituida sob a forma de sociedade andnima pelo Estado do
Rio Grande do Sul, com autorizacio legislativa advinda da Lei n® 10.560, de 26 de dezembro de 1995, republicada no
Diério Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n° 10.600 e com as alteracdes a esta Lei realizadas pela Lei

n°® 10.818, de 16 de julho de 1996.

Art. 2° - A sociedade terd sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n° 1.155 -
5° andar, e se regerd pela Lei n° 6.404, de 15.12.76 e demais disposicdes legais que lhe forem aplicdveis.

Art. 3° - E indeterminado o prazo de duragdo da sociedade.
CAPITULO II
DO OBJETO SOCIAL
Art. 4° - A Companhia terd como objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administragio
da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir,

alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

Paragrafo tnico: Para a consecucio de seus objetivos, poderd a CADIP funcionar como companhia de capital aberto, na
forma da legislagdo em vigor.

CAPITULO III
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES

Art. 5° - O capital social é de R$ 63.618.139,34 (sessenta e trés milhdes, seiscentos e dezoito mil, cento e trinta e nove reais e
trinta e quatro centavos) dividido em 300.000.000 (trezentos milhdes) de acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Art. 6° - Mediante deliberacdo do Conselho de Administragdo, independente de reforma estatutdria, o capital social podera
ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Art. 7° - A participacio do Estado do Rio Grande do Sul no capital serd sempre de no minimo 51% (cinqiienta e um por
cento) do Capital Social.

CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Art. 8° - As Assembléias Gerais serdo convocadas pelo Conselho de Administragéo, e presididas pelo seu Presidente, que
designard um dos presentes para secretariar os trabalhos.

Secdo I
Da Assembléia Geral Ordinaria

Art. 9° - A Assembléia Geral Ordindria realizar-se-4, anualmente, dentro dos quatro meses seguintes ao encerramento do
exercicio social, e terd a competéncia que lhe é fixada por lei.
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Secdo I1
Da Assembléia Geral Extraordinaria

Art. 10° - Observado o disposto na lei, a Assembléia Geral Extraordindria deliberard sobre a ordem do dia, constante do
aviso de convocagao.

CAPITULO V
DA ADMINISTRACAO SOCIAL
Art. 11° - A administracdo da Companhia competird ao Conselho de Administragdo e a Diretoria, cujos membros
exercerdo as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem publico e a
fun¢do social da empresa.
Secéo 1
Do Conselho de Administracio

Art. 12° - O Conselho de Administracdo sera composto de no minimo 3 (trés) e no maximo de até 5 (cinco) membros,
eleitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

§ 1° - O Conselho de Administragdo terd um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre eles, para mandato de igual prazo.
§ 2° - O Presidente do Conselho de Administra¢do serd substituido em suas auséncias e impedimentos temporarios, pelo
Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do Conselho seu substituto serd eleito na forma prevista

no paragrafo anterior, para completar o mandato do substituido.

§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto serd escolhido pelos remanescentes, e servird até a primeira
assembléia geral que se seguir.

Art. 13° - As reunides do Conselho de Administrago serdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por escrito, por ele,
ou pela maioria dos seus membros.

Paragrafo tnico: O Conselho se instalara e deliberarda com a presenga da maioria dos seus membros e suas decisdes serdo
tomadas por maioria de votos.

Art. 14° - Compete ao Conselho de Administragéo, além do que € atribuido por lei, ou pelo presente estatuto:
I - fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia;
II - eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢des observado o que dispuser este estatuto;

III - autorizar a alienacdo de bens do ativo permanente, a constituicdo de Onus reais e a prestacdo de garantias a
obrigacdo de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizacdo for dispensavel;

IV - estabelecer as condigdes de aquisicdo de ativos, créditos e titulos e valores mobilidrios; e

<

escolher e destituir os auditores independentes.
Secao 11
Da Diretoria
Art. 15° - A Diretoria serd composta de 3 (trés) Diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um Diretor de
Relagdes com o Mercado, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre pessoas naturais residentes no Pais, legalmente

habilitados para o exercicio do cargo, para mandato de até 3 (tr€s) anos, podendo ser reeleitos.

§ 1° - A Diretoria se reunird sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus membros, e suas
decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

136



§2°

§3°

‘ ADIP

- O Presidente da Companhia serd substituido em suas ausé€ncias e impedimentos tempordrios pelo Diretor Técnico.

- No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, caberd ao Conselho de Administragdo designar o substituto

para exercer a fungdo até o término do mandato do substituido.
Secao 111

Do Presidente

Art. 16° - Compete ao Presidente da Companhia, além de outras atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei ou por este estatuto:

I -

representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador para a pratica
de atos especificados no instrumento do mandato;

II - conduzir os negécios da CADIP em estrita observancia as politicas emanadas do Conselho de Administragdo, dos

III -

dispositivos legais societdrios e do proprio estatuto social;
fixar as atribui¢cdes dos demais diretores.
Secio IV

Dos Diretores

Art. 17° - Competird aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administracdo e da Presidéncia, as
seguintes atribuicdes:

I-

II -

Ao Diretor Técnico caberd propor as caracteristicas gerais das obrigacdes a serem emitidas pela Companhia
(tipos, prazos, juros, amortizacdes, prémios, etc.) ¢ a0 mesmo tempo oferecer op¢des sobre os ativos a serem
adquiridos pela mesma;

Ao Diretor de Relagdes com o Mercado caberd praticar todos os atos referentes ao relacionamento da empresa
com o mercado de capitais, em especial junto a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM e Bolsa de Valores, bem
como negociar, por mandato expresso da CADIP, as condigdes de colocagdo dos titulos, podendo firmar contratos,
underwriters, contratos de gestdo, contratar agentes fiducidrios em geral e praticar todos as demais agdes
necessdrias ao sucesso das mencionadas colocagdes.

CAPITULO V

DO CONSELHO FISCAL

Art. 18° - O Conselho Fiscal serd composto de 3 (trés) membros, e suplentes de igual nimero, eleitos pela Assembléia
Geral entre pessoas naturais residentes no Pais, observados os requisitos legais.

CAPITULO VI

DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 19° - O exercicio social coincidird com o ano civil, e a 31 de dezembro de cada ano serd levantado o balanco
patrimonial, com as respectivas demonstracdes financeiras, na forma da lei.

Art. 20° - O lucro do exercicio, ap6s as dedugdes previstas em lei, terd a seguinte destinagdo:

5% (cinco por cento) para a constituicdo de Reserva Legal, que ndo excederd de 20% (vinte por cento) do capital
social;

25% (vinte e cinco por cento) do lucro ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, para pagamento de
dividendos as agdes.
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CAPITULO VII
DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Art. 21° - A Companhia se dissolverd nos casos previstos em lei, e por decisdo da Assembléia Geral, somente com prévia
autorizagdo legislativa.

Art. 22° - A liquidagdo da Companhia se processard na forma prevista em lei, cabendo ao Conselho de Administragdo
nomear o liquidante.

Declaragdo:

Declaramos que a presente € copia fiel do Estatuto Social da Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual - CADIP,
consolidado pela Assembléia Geral Extraordindria de 08 de agosto de 1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do
Rio Grande do Sul em 13 de agosto de 1996 e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 15 de agosto
de 1996 e com as alteragdes realizadas pela Assembléia Geral Extraordindria de 18 de setembro de 1996, cuja ata foi
registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 26 de setembro de 1996 e publicada no Didrio Oficial do Estado
do Rio Grande do Sul em 04 de outubro de 1996.

Porto Alegre, 15 de outubro de 1996.

Ricardo Englert
Diretor Presidente
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ANEXO VII

* Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - DFP da Emissora,

referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

140



ADIP

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2001 Legislacdo Societaria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Cédigo CVM 2 - Denominacéo Social 3-CNPJ 4 - NIRE
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S.A. 00.979.969/0001-56

01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3-CEP 4 - Municipio 5-UF
Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro 90030-080 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3214-5132 3214-5133 - -
11-DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3214-5135 - - -

01.03 - DIRETOR DE RELAC()ES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Tiago de Moraes Xausa Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90030-080 Porto Alegre RS 51 3214-5132 3214-5133 -

11 - Telex 12-DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3214-5135 - - -

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio 1 - Data de Inicio do Exercicio Social | 2 - Data de Término do Exercicio Social

1 - Ultimo 01/01/2001 31/12/2001

2 - Peniltimo 01/01/2000 31/12/2000

3 - Antepeniiltimo 01/01/1999 31/12/1999

4 - Nome/Razdo Social do Auditor 5 - Codigo CVM 6 - Nome do Responsavel Técnico 7 - CPF do Resp. Técnico
HLB Audiling & Cia. Auditores 00705-6 Nélson Camara da Silva 010.953.820-04

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Acdes (Mil) [ 1 - 31/12/2001 2 - 31/12/2000 [ 3 - 31/12/1999
Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 300.000 300.000 300.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 300.000 300.000 300.000
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacio 3 - Natureza do Controle Acionirio 4 - Codigo Atividade
Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 1090000 - Financas

5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado

Outras Atividades de Intermediacdo Financeira | Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
| 1- Item | 2-CNPJ | 3 - Denominacdo Social |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

| 1 - Item 2 - Evento | 3 - Aprovacio | 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdo 7 - Valor do Provento p/Acio |
01.09 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1-Data 2 - Assinatura

31/12/2001
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02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Codigo

1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.03
1.01.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.03

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Bancos

Aplicacdes de Liquidez Imediata
Créditos

Investimentos Temporarios
Impostos a Recuperar
Investimentos em Empresas Ligadas
(-) Provisdo para Perdas em Investimento
Estoques

Outros

Ativo Realizdvel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Investimentos em Empresas Ligadas
Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas
Outros

Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Participagdes em Controladas

Outros Investimentos

Cia. Estadual de Energia Elétrica - CEEE
Imobilizado

Outros Bens

(-) Depreciagdo Acumulada

Diferido
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31/12/2001  31/12/2000  31/12/1999
18.065 17.916 18.100
18.065 17.916 18.100

629 506 494

2 0 0

627 506 494
17.436 17.410 17.606
0 0 0

0 99 94
21.200 21.200 21.200
(3.764) (3.889) (3.688)
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/2001  31/12/2000  31/12/1999
2 Passivo Total 18.065 17.916 18.100
2.01 Passivo Circulante 0 0 0
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicoes 0 0 0
2.01.04.01 PIS. 0 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 0 0 0
2.01.08.01 Estado do Rio Grande do Sul 0 0 0
2.01.08.02 Outras Obrigacdes 0 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 0 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 0 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 18.065 17.916 18.100
2.05.01 Capital Social Realizado 63.618 63.618 63.618
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.02.01 Reserva de Corre¢do Monetdria 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacio 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proéprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (45.553) (45.702) (45.518)
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03.01-DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Cédigo
3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.02.01
3.06.02.02
3.06.02.03
3.06.02.04
3.06.02.05
3.06.02.06
3.06.02.07
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3.10

3.11

3.12
3.12.01
3.12.02
3.13

3.15

Descricao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos
Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Corretagens

Publicacgdes

Taxas e Emolumentos

Tributdrias

Servigos de Terceiros

Depreciacio

Outras

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado Nao Operacional

Receitas

Despesas

Resultado Antes Tributagdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribui¢do Social
IR Diferido

Participagdes/Contribui¢des Estatutdrias
Participagdes

Contribuigdes

Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio

Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil)

LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO
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01/01/2001 a 01/01/2000 a 01/01/1999 a
31/12/2001  31/12/2000  31/12/1999

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

154 (181) (3.668)

0 0 0

(32) (28) (54)

0 0 0

9 &) (25)

(12) (10) (12)

3) 2) 3)

(8) (6) (10)

0 0 1)

0 (D 3)

42 40 34

42 40 34

0 0 0

357 8 40

(213) (201) (3.688)

0 0 0

154 (181) (3.668)

0 0 0

0 0 0

0 0

154 (181) (3.668)

(©) (3 3)

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

149 (184) (3.671)

300.000 300.000 300.000
0,00050

(0,00061) (0,01224)



04.01-DEMONSTRACAO DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

Codigo
4.01
4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.01.01.02.01
4.01.01.02.02
4.01.02
4.01.02.01
4.01.03
4.01.03.01
4.01.03.02
4.02
4.02.01
4.02.02
4.02.03
4.03

4.04
4.04.01
4.04.02
4.05
4.05.01
4.05.02

Descricao

Origens

Das Operacdes

Lucro/Prejuizo do Exercicio

Vls. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Depreciacio

Dos Acionistas

Integralizacdo de Capital

De Terceiros

Reducio no Ativo Realizdvel Longo Prazo
Reducio de Investimentos Permanentes
Aplicacdes

Aquisi¢do do Ativo Imobilizado
Aumento do Ativo Investimentos
Reducdo do Passivo Exigivel a L.Prazo
Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
Variagdo do Ativo Circulante

Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
Ativo Circulante no Final do Exercicio
Variacdo do Passivo Circulante

Passivo Circulante no Inicio do Exercicio

Passivo Circulante no Final do Exercicio
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01/01/2001 a  01/01/2000 a 01/01/1999 a
31/12/2001  31/12/2000  31/12/1999
149 (184) 17.530
149 (184) (3.670)
149 (184) (3.671)

0 0 1

0 0 0

0 0 1

0 0 0

0 0 0

0 0 21.200

0 0 21.200

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

149 (184) 17.530
149 (184) 17.528
17.916 18.100 572
18.065 17.916 18.100
0 0 2)

0 0 2

0 0 0
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05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2001 A 31/12/2001 (Reais Mil)

Codigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

Descricio

Saldo Inicial

Ajustes de Exercicios Anteriores
Aumento/Redugéo do Capital Social
Realizagdo de Reservas

Acdes em Tesouraria
Lucro/Prejuizo do Exercicio
Destinagdes

Outros

Saldo Final

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimdnio
Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
63.618 0 0 0 (45.702) 17.916
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 149 149

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0
63.618 0 0 0 (45.553) 18.065

05.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2000 A 31/12/2000 (Reais Mil)

Cadigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

Descri¢ao

Saldo Inicial

Ajustes de Exercicios Anteriores
Aumento/Redugdo do Capital Social
Realizacdo de Reservas

Acdes em Tesouraria
Lucro/Prejuizo do Exercicio
Destinagdes

Outros

Saldo Final

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservasde Reservas Prejuizos Patrimonio
Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
63.618 0 0 0 (45.518) 18.100
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 (184) (184)

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0
63.618 0 0 0 (45.702) 17.916

05.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/1999 A 31/12/1999 (Reais Mil)

Codigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

Descricio

Saldo Inicial

Ajustes de Exercicios Anteriores
Aumento/Reducdo do Capital Social
Realizacdo de Reservas

Acdes em Tesouraria
Lucro/Prejuizo do Exercicio
Destinagdes

Outros

Saldo Final

146

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimonio
Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
63.618 0 0 0 (41.847) 21771
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 (3.671) (3.671)

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0
63.618 0 0 0 (45.518) 18.100



‘ ADIP

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - COM RESSALVA
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
07 de janeiro de 2.002

IImos Srs.

DIRETORES E ACIONISTAS da

CAIXA DE ADMINISTRA(;AO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
Porto Alegre - RS

1. Examinamos o Balango Patrimonial da CATXA DE ADMINISTRACAO DA DIiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A.
— CADIP, levantado em 31 de dezembro de 2001, e as respectivas demonstracdes do resultado do exercicio, dos
resultados acumulados e das origens e aplicacdes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contdbeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contédbil e
de controles internos da entidade; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contdbeis divulgadas; (c) a avaliacdo das prdticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administracdo da entidade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contdbeis
tomadas em conjunto.

3. Aprovisdo para perdas em investimentos, identificada na nota 4, foi efetuada com base em informagdes alcancadas pela
empresa investida, ndo dispondo a investidora, até a data de emissio do presente parecer, das demonstracdes contdbeis
da mesma, de 31 de dezembro de 2.001.

Conseqiientemente, nossa opinido sobre a referida avaliacdo e seu resultado estd baseada exclusivamente no exame do
seu processo calculatério e na simples observacdo do valor do Patrimdnio Liquido apresentado para os respectivos
calculos.

4. Em nossa opinido, ressalvada a limitacdo referente a situacdo mencionada no pardgrafo “3” e os efeitos que dela
possam advir, as demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo “1” representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA
ESTADUAL S.A — CADIP, em 31 de dezembro de 2.001, os resultados de suas operacdes e as origens e aplicagdes de
seus recursos, referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis emanadas da legislacdo
societdria brasileira.

5. A Comissdao de Valores Mobilidrios, mantém indeferido o registro da 6* e ultima emissdo de Debéntures pela
Companhia, que vem promovendo gestdes para obter a liberacdo junto aquele Orgdo, objetivando dar continuidade a
suas atividades afins.

6. As demonstragdes contdbeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2.000, apresentadas para fins

de comparabilidade, foram auditadas por outros Auditores Independentes, conforme parecer datado de 15 de janeiro de
2.001, sem ressalvas.

NELSON CAMARA DA SILVA HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
CONTADOR CRC/RS 23.584/T/SP/S/RS CRC/RS 3.688/T/SP/F/RS
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRA(;AO
RELATORIO DA ADMINISTRA(;AO
Senhores Acionistas.

A economia brasileira registrou razodvel desempenho em 2001, apesar da repercussdo do episédio conhecido
como o ‘“atentado de 11 de setembro” e a grave crise da Argentina, pais este que figura entre os maiores parceiros
comerciais do Brasil. A inflagdo elevou-se aos dois digitos, alcancando 10,38% no ano.

Nesse cendrio o mercado de capitais apresentou um fraco desempenho no segmento de renda varidvel. Porém, a
emissdo de debéntures registrou o recorde de volume financeiro, com registros na CVM no montante de R$ 14,5 bilhoes
no ano até 05/12/01, contra uma média de R$ 8,4 bilhdes no triénio 1999/2000.

Dispositivos legais continuam inviabilizando novas emissdes de debéntures pela CADIP. Entretanto, aguarda-se
alteracdes a curto prazo, que poderdo permitir a retomada plena da atividade da companhia.

A tendéncia de recuperacdo no desempenho da CADIP, manifestada nos ultimos exercicios, consolidou-se em
2001, quando registrou um lucro liquido de R$ 149 mil, contra um prejuizo de R$ 184 mil em 2000. A receita operacional
alcangou um crescimento da ordem de R$ 731/0% no exercicio. A liquidez financeira atingiu niveis excepcionais,
revelando uma situagdo sauddvel.

A Diretoria

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administragcdo da Divida Publica Estadual S.A — CADIP, é uma sociedade de economia mista, supervisionada
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul na
administragdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar
e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade e as normas emanadas da legislacdo societdria. O Ativo Permanente e o Patrimdnio Liquido foram
atualizados monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Apuracao do Resultado

Foi adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia néo reconhece os créditos sobre as
bases negativas apuradas de imposto de renda e contribui¢do social. O seu registro contdbil ocorrera quando da geragdo de
lucros tributéveis.

b) Instrumentos Financeiros
Para os Instrumentos Financeiros foram adotadas as seguintes diretrizes contdbeis:
b1) Aplicagdes Financeiras
Estdo demonstradas ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos.

b2) Investimentos

Na forma do disposto no inciso II, do pardgrafo 1°, do artigo 170 da Lei Federal 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
com as alteracdes introduzidas pela Lei 9.457, de 05 de maio de 1997, os investimentos foram demonstrados ao
custo, ajustado pelas variagdes patrimoniais da investida.
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Correspondem a 10.000.000 acdes preferenciais de emissdo da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN, no
valor de R$ 21.200 mil, adquiridas com cldusula de recompra. A provisdo para perdas, no valor de R$ 3.764 mil, foi
constituida para fazer face a possiveis perdas que possam advir, calculada com base no valor do Patrimdnio Liquido
Ajustado informado pela empresa investida, na data do levantamento do balango da investidora.

4. INVESTIMENTOS

5. DEBENTURES

Em 10 de marco de 1999 a Assembléia de Acionistas autorizou a sexta emissio de debéntures, ndo conversiveis, da espécie
subordinada, no valor de R$ 190.000 mil, com vencimento em 01 de marco de 2002, atualizdveis pelo IGP-DI + 6% a.a.
As referidas debéntures encontram-se em carteira, aguardando autorizacdo dos Orgdos competentes para sua
comercializagio.

6. CAPITAL SOCIAL

O atual Capital Social é de R$ 63.618 mil, divididos em 300.000.000 de a¢des ordindrias, nominativas, sem valor nominal.

7. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Esta rubrica estd representada pelos seguintes valores:

(EM R$ MIL)
ITENS 2001 2000
Reversdo de provisdo para perdas em A¢des e Cotas 338 -
Outras 19 8
TOTAL 357 8
8. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Esta rubrica estd representada pelos seguintes valores:

(EM R$ MIL)
ITENS 2001 2000
Provisdo para perdas em Ag¢des e Cotas 213 201
TOTAL 213 201
9. PARTES RELACIONADAS
Os saldos e transacdes com partes relacionadas podem ser assim demonstrados:

(EM R$ MIL)
ITENS 2001 2000
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(Sistema Integrado de Caixa Unico do Estado)
Saldo de Aplicagdes Financeiras 627 42
Receitas Financeiras 506 40
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FELIPE RODRIGUES DA SILVA
DIRETOR PRESIDENTE

TIAGO DE MORAES XAUSA
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

CLARIDES RAHMEIER
DIRETORA TECNICA

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgaciio Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2002 Legislaciio Societria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Cédigo CVM 2 - Denominacdo Social 3-CNPJ 4 -NIRE
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S.A. 00.979.969/0001-56

01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3- CEP 4 - Municipio 5-UF
Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro 90030-080 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3214-5132 3214-5133 - -
11 -DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3214-5135 - - -

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Leonildo Migon Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90030-080 Porto Alegre RS 51 32145132 3214-5133 -

11 - Telex 12-DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3214-5135 - - -

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio 1 - Data de Inicio do Exercicio Social | 2 - Data de Término do Exercicio Social

1 - Ultimo 01/01/2002 31/12/2002

2 - Pendiltimo 01/01/2001 31/12/2001

3 - Antepentltimo 01/01/2000 31/12/2000

4 - Nome/Razao Social do Auditor 5 - Codigo CVM 6 - Nome do Responsavel Técnico 7 - CPF do Resp. Técnico
HLB Audiling & Cia. Auditores 00705-6 Nélson Cimara da Silva 010.953.820-04

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Acdes (Mil) [ 1 - 31/12/2002 2 - 31/12/2001 [ 3 - 31/12/2000
Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 300.000 300.000 300.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 300.000 300.000 300.000
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacio 3 - Natureza do Controle Aciondrio 4 - Codigo Atividade
Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 1090000 - Financas

5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado

Outras Atividades de Intermediagdo Financeira | Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
| 1-Item | 2-CNPJ | 3 - Denominacio Social |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

| 1-Item 2 - Evento | 3 - Aprovagdo | 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo A¢do 7 - Valor do Provento p/Ac¢do |

01.09 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1-Data 2 - Assinatura
31/12/2002
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02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Codigo

1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.03
1.01.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.03

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Bancos

Aplicacdes de Liquidez Imediata
Créditos

Investimentos Temporarios
Impostos a Recuperar
Investimentos em Empresas Ligadas
(-) Provisdo para Perdas em Investimento
Estoques

Outros

Ativo Realizdvel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Investimentos em Empresas Ligadas
Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas
Outros

Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Participagdes em Controladas

Outros Investimentos

Cia. Estadual de Energia Elétrica - CEEE
Imobilizado

Outros Bens

(-) Depreciagdo Acumulada

Diferido
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31/12/2002  31/12/2001  31/12/2000
13.412 18.065 17.916
13.412 18.065 17.916

645 629 506

0 2 0

645 627 506
12.767 17.436 17.410
0 0 0

0 0 99
21.200 21.200 21.200
(8.433) (3.764) (3.889)

O O O O O O OO OO oo oo oo oo oo oo
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/2002  31/12/2001  31/12/2000
2 Passivo Total 13.412 18.065 17.916
2.01 Passivo Circulante 1 0 0
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicoes 1 0 0
2.01.04.01 PIS., COFINS, CSLL e IRPJ 1 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 0 0 0
2.01.08.01 Estado do Rio Grande do Sul 0 0 0
2.01.08.02 Outras Obrigacdes 0 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 0 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 0 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 13.411 18.065 17.916
2.05.01 Capital Social Realizado 63.618 63.618 63.618
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.02.01 Reserva de Corre¢do Monetdria 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacio 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proéprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (50.207) (45.553) (45.702)
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03.01-DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Cédigo
3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.02.01
3.06.02.02
3.06.02.03
3.06.02.04
3.06.02.05
3.06.02.06
3.06.02.07
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3.10

3.11

3.12
3.12.01
3.12.02
3.13

3.15

Descricao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos
Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Corretagens

Publicacgdes

Taxas e Emolumentos

Tributdrias

Servigos de Terceiros

Depreciacio

Outras

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado Nao Operacional

Receitas

Despesas

Resultado Antes Tributagdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribui¢do Social
IR Diferido

Participagdes/Contribui¢des Estatutdrias
Participagdes

Contribuigdes

Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio

Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil)

LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO
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01/01/2002 a 01/01/2001 a 01/01/2000 a
31/12/2002  31/12/2001  31/12/2000

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

4.651) 154 (181)

0 0 0

(34) (32) (28)

0 0 0

(13) &) 9

(10) (12) (10)

2) 3) 2

©) (8) (6)

0 0 0

0 0 (1)

58 4 40

58 4 40

0 0 0

0 357 8

(4.675) (213) (201)

0 0 0

4.651) 154 (181)

0 0 0

0 0 0

0 0 0

(4.651) 154 (181)

(3) ©) 3)

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

(4.654) 149 (184)

300.000 300.000 300.000
0,00050

(0,01551) (0,00061)
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01/01/2002a 01/01/2001 a  01/01/2000 a

04.01-DEMONSTRACAO DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/2002 31/12/2001  31/12/2000
4.01 Origens (4.654) 149 (184)
4.01.01 Das Operagdes (4.654) 149 (184)
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio (4.654) 149 (184)
4.01.01.02 Vls. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante 0 0 0
4.01.01.02.01 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
4.01.01.02.02 Depreciacao 0 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 0 0 0
4.01.02.01 Integralizaciio de Capital 0 0 0
4.01.03 De Terceiros 0 0 0
4.01.03.01 Reducdo no Ativo Realizdvel Longo Prazo 0 0 0
4.01.03.02 Redugiio de Investimentos Permanentes 0 0 0
4.02 Aplicacdes 0 0 0
4.02.01 Aquisi¢do do Ativo Imobilizado 0 0 0
4.02.02 Aumento do Ativo Investimentos 0 0 0
4.02.03 Reducdo do Passivo Exigivel a L.Prazo 0 0 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (4.654) 149 (184)
4.04 Variagdo do Ativo Circulante (4.653) 149 (184)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 18.065 17.916 18.100
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 13.412 18.065 17.916
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 1 0 0
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Exercicio 0 0 0
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 1 0 0
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05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2002 A 31/12/2002 (Reais Mil)

Codigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimdnio

Descricio Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (45.553) 18.065
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (4.654) (4.654)
Destinagdes 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0
Saldo Final 63.618 0 0 0 (50.207) 13.411

05.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2001 A 31/12/2001 (Reais Mil)

Cadigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservasde Reservas Prejuizos Patrimonio

Descri¢ao Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (45.702) 17.916
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
Aumento/Redugdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
Realizacdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 149 149
Destinagdes 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0
Saldo Final 63.618 0 0 0 (45.553) 18.065

05.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2000 A 31/12/2000 (Reais Mil)

Codigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

156

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimonio

Descricio Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (45.518) 18.100
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
Aumento/Reducdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (184) (184)
Destinagdes 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0
Saldo Final 63.618 0 0 0 (45.702) 17.916
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09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - COM RESSALVA
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
10 de janeiro de 2.003

IImos Srs.

DIRETORES E ACIONISTAS da

CAIXA DE ADMINISTRA(;AO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
Porto Alegre - RS

1. Examinamos o Balango Patrimonial da CATXA DE ADMINISTRACAO DA DIiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A.
— CADIP, levantado em 31 de dezembro de 2002, e as respectivas demonstragdes do resultado do exercicio, das
mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contdbeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contédbil e
de controles internos da entidade; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contdbeis divulgadas; (c) a avaliacdo das prdticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administracdo da entidade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contdbeis
tomadas em conjunto.

3. Aprovisdo para perdas em investimentos, identificada na nota 4, foi efetuada com base em informagdes alcangadas pela
empresa investida, ndo dispondo a investidora, até a data de emissdo do presente parecer, das demonstracdes contdbeis
da mesma, de 31 de dezembro de 2.002. Consequentemente, nossa opinido sobre a referida avaliacdo e seu resultado
estd baseada exclusivamente no exame do seu processo calculatério e na simples observac¢do do valor do Patrimdnio
Liquido apresentado para os respectivos cdlculos.

4. Em nossa opinido, ressalvada a limitacdo referente a situacdo mencionada no pardgrafo “3” e os efeitos que dela
possam advir, as demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo “1” representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicio patrimonial e financeira da CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA
ESTADUAL S.A - CADIP, em 31 de dezembro de 2.002, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contdbeis emanadas da legisla¢do societdria brasileira.

5. As demonstracdes contdbeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, apresentadas para fins de

comparabilidade, foram por nds auditadas, conforme Parecer datado de 07 de janeiro de 2002.

NELSON CAMARA DA SILVA
CONTADOR CRC/RS 23.584/T/SP/S/RS
HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
CRC/RS 3.688/T/SP/F/RS
10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas.
Atendendo as disposicdes legais e estatutdrias, apresentamos e submetemos a apreciacdo dos Senhores Acionistas

o Relatério da Administracdo e as Demonstra¢des Financeiras da companhia, referentes ao exercicio social encerrado em

31 de dezembro de 2002, acompanhados da Manifestacdo do Conselho de Administragdo e dos Pareceres do Conselho
Fiscal e dos Auditores Independentes.
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O desempenho da economia brasileira em 2002 ficou aquém das projegdes iniciais, tanto no que se refere ao
crescimento quanto ao ritmo inflaciondrio. Assim, a continuidade da crise Argentina, aliada a forte desvalorizagdo do real
diante do dolar (53,20% no ano) e das naturais incertezas em ano eleitoral, provocaram o recrudescimento da inflagado, que
atingiu 14,74% no ano (medida pelo INPC) e 26,41 (medida pelo IGP-DI), as mais altas taxas dos dltimos sete anos.

Nesse cendrio, a taxa de juros, com base na SELIC, elevou-se para 25,0% ao ano em 31 de dezembro de 2002,
contra 19,0% em 31 de dezembro de 2001, inibindo a emissdo de debéntures para colocagdo no mercado.

Desta forma, mesmo diante da manifestagao favordvel para a emissdo de debéntures pela CADIP, proferida pelas
autoridades do Ministério da Fazenda, em 08 de abril de 2002, as condi¢des de mercado inviabilizaram a utilizacio desta
fonte de recursos ao longo do exercicio findo.

A provisdo para eventuais perdas em participacdes detidas pela Companhia justifica-se face os resultados
negativos divulgados pela participada, o que refletiu em desempenho igualmente negativo da CADIP no exercicio de 2002.
Lembramos que esta situa¢@o poderd ser revertida no futuro, desde que tais participacdes registrem desempenho positivo.

A liquidez financeira da Companhia continua registrando niveis extremamente favordveis, demonstrando
condic¢des de plena e folgada solvabilidade de seus compromissos financeiros.

Agradecemos a colaboracdio da administragdo publica estadual e, em especial, aos Senhores Acionistas, pela
confianga e apoio recebidos, contribuindo decisivamente para o bom andamento das atividades da Companhia.

A Diretoria

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administrac¢do da Divida Publica Estadual S.A— CADIP, ¢ uma sociedade de economia mista, supervisionada
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul na
administragdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar
e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade e as normas emanadas da legislacdo societdria. O Ativo Permanente e o Patrimonio Liquido foram
atualizados monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Apuracao do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia ndo reconhece os créditos sobre as
bases negativas apuradas de imposto de renda e contribui¢ao social. O seu registro contdbil ocorrerd quando da geragdo de
lucros tributdveis.

b) Instrumentos Financeiros
Para os Instrumentos Financeiros foram adotadas as seguintes diretrizes contdbeis:

b1) Aplicagdes Financeiras
Estao demonstradas ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos.

b2) Investimentos
Os investimentos foram demonstrados ao custo, ajustado pelas variacdes patrimoniais da investida.
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Correspondem a 10.000.000 ag¢des preferenciais de emissdo da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN,
adquiridas pelo valor de R$ 21.200 mil, com cldusula de recompra. A provisdo para perdas, no valor de R$ 8.433 mil, foi
constituida para fazer face a possiveis perdas que possam advir, calculada com base no valor do Patrimdnio Liquido
Ajustado informado pela empresa investida, na data do levantamento do balango da investidora.

4. INVESTIMENTOS

5. DEBENTURES

As debéntures da sexta emissdo, aprovada em 10 de marco de 1999, com vencimento em 01 de marco de 2002, foram
baixadas no primeiro trimestre de 2002.

6. CAPITAL SOCIAL
O atual Capital Social é de R$ 63.618 mil, divididos em 300.000.000 de a¢Ges ordindrias, nominativas, sem valor nominal.
7. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Esta rubrica estd representada pelos seguintes valores:

(EM R$ MIL)
ITENS 2002 2001
Reversdo de provisdo para perdas em Ag¢oes e Cotas - 338
Outras - 19
TOTAL - 357
8. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Esta rubrica estd representada pelos seguintes valores:

(EM R$ MIL)
ITENS 2002 2001
Provisdo para perdas em Acdes e Cotas 4.669 213
Perdas em Investimentos Temporarios 6 -
TOTAL 4.675 213
9. PARTES RELACIONADAS
Os saldos e transacdes com partes relacionadas podem ser assim demonstrados:

(EM R$ MIL)
ITENS 2002 2001
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(Sistema Integrado de Caixa Unico do Estado)
* Saldo de Aplicac¢des Financeiras 645 627
* Receitas Financeiras 58 42
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FELIPE RODRIGUES DA SILVA
DIRETOR PRESIDENTE

TIAGO DE MORAES XAUSA
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

HENRIQUE CANDANO PEIXOTO
DIRETOR TECNICO

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgaciio Externa

Data-Base - 31/12/2003 Legislacdo Societaria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Cédigo CVM 2 - Denominacéo Social 3-CNPJ 4 -NIRE
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S.A. 00.979.969/0001-56
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3-CEP 4 - Municipio 5-UF
Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro 90030-080 Porto Alegre RS
6 - DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3214-5132 3214-5133 - -
11 - DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3214-5135 - - paulo@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELAC()ES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Leonildo Migon Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90030-080 Porto Alegre RS 51 3214-5132 3214-5133 -

11 - Telex 12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3214-5135 - - paulo@sefaz.rs.gov.br

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio 1 - Data de Inicio do Exercicio Social | 2 - Data de Término do Exercicio Social

1 - Ultimo 01/01/2003 31/12/2003

2 - Pendltimo 01/01/2002 31/12/2002

3 - Antepentltimo 01/01/2001 31/12/2001

4 - Nome/Razao Social do Auditor 5 - Cadigo CVM 6 - Nome do Responsavel Técnico 7 - CPF do Resp. Técnico
HLB Audiling & Cia. Auditores 00705-6 Nélson Camara da Silva 010.953.820-04

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Acdes (Mil) [
Do Capital Integralizado

1 - 31/12/2003 2 - 31/12/2002 [ 3 - 31/12/2001

1 - Ordindrias 300.000 300.000 300.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 300.000 300.000 300.000
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacao 3 - Natureza do Controle Acionario 4 - Codigo Atividade
Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 1090000 - Financas

5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado

Outras Atividades de Intermediacdo Financeira | Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

| 1- Item | 2-CNPJ | 3 - Denominacdo Social |
01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO
| 1- Item 2 - Evento | 3 - Aprovacio | 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdio 7 - Valor do Provento p/Acdo |

01.09 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1- Data
31/12/2003

2 - Assinatura
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02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Codigo

1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.03
1.01.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.09
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.03

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Bancos

Aplicacdes de Liquidez Imediata
Créditos

Investimentos Temporarios
Impostos a Recuperar

Investimentos em Empresas Ligadas
(-) Provisdo para Perdas em Investimento
Estoques

Outros

Ativo Realizdvel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Investimentos em Empresas Ligadas
Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas
Outros

Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Cia. Riograndense de Saneamento - CORSAN

(-) Provisdo para Perdas em Acdes
Imobilizado

Outros Bens

(-) Depreciagdo Acumulada
Diferido
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31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
70.972 13.412 18.065
60.235 13.412 18.065
60.231 645 629

35 0 2
60.196 645 627
4 12.767 17.436

0 0 0

4 0 0

0 21.200 21.200

0 (8.433) (3.764)

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
10.737 0 0
10.737 0 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0
10.737 0 0
21.200 0 0
(10.463) 0 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
2 Passivo Total 70.972 13.412 18.065
2.01 Passivo Circulante 12.573 1 0
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 12.535 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicoes 38 1 0
2.01.04.01 PIS, COFINS, CSLL e IRPJ 38 1 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 0 0 0
2.01.08.01 Estado do Rio Grande do Sul 0 0 0
2.01.08.02 Outras Obrigacdes 0 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 48.000 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.02 Debéntures 48.000 0 0
2.02.03 Provisdes 0 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 0 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 10.399 13.411 18.065
2.05.01 Capital Social Realizado 63.618 63.618 63.618
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.02.01 Reserva de Corre¢do Monetdria 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacio 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proéprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos néo Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (53.219) (50.207) (45.553)
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03.01-DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Cédigo
3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.02.01
3.06.02.02
3.06.02.03
3.06.02.04
3.06.02.05
3.06.02.06
3.06.02.07
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3.10

3.11

3.12
3.12.01
3.12.02
3.13

3.15

Descricao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos
Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Corretagens

Publicacgdes

Taxas e Emolumentos

Tributdrias

Servigos de Terceiros

Depreciacio

Outras

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagao/Participacdes
Provisdo para IR e Contribui¢do Social
IR Diferido

Participagdes/Contribui¢des Estatutdrias
Participagdes

Contribuigdes

Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio

Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil)

LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO
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01/01/2003 a  01/01/2002 a 01/01/2001 a
31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

(982) 4.651) 154

0 0 0

(550) (34) (32)
0 0 0

(34) (13) 9
(95) (10) (12)
(347) 2) 3)
(74) O] (¥

0 0 0

0 0 0

(432) 58 0
2.346 58 0
(2.778) 0 0
0 0 357

0 (4.675) (213)

0 0 0

(982) 4.651) 154
(2.030) 0 0
0 0 0
(2.030) 0 0
(3.012) (4.651) 154
0 3) )

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
(3.012) (4.654) 149
300.000 300.000 300.000
0,00050

(0,01004) (0,01551)
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01/01/2003a  01/01/2002 a 01/01/2001 a

04.01-DEMONSTRACAO DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
4.01 Origens 44,988 (4.654) 149
4.01.01 Das Operagdes (3.012) (4.654) 149
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio (3.012) (4.654) 149
4.01.01.02 Vls. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante 0 0 0
4.01.01.02.01 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
4.01.01.02.02 Depreciacao 0 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 0 0 0
4.01.02.01 Integralizaciio de Capital 0 0 0
4.01.03 De Terceiros 48.000 0 0
4.01.03.01 Reducdo no Ativo Realizdvel Longo Prazo 0 0 0
4.01.03.02 Redugiio de Investimentos Permanentes 0 0 0
4.01.03.03 Aumento do Passivo Exigivel a L. Prazo 48.000 0 0
4.02 Aplicagdes 10.737 0 0
4.02.01 Aquisi¢io do Ativo Imobilizado 0 0 0
4.02.02 Aumento do Ativo Investimentos 10.737 0 0
4.02.03 Reduc@o do Passivo Exigivel a L. Prazo 0 0 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 34.251 (4.654) 149
4.04 Varia¢io do Ativo Circulante 46.823 (4.653) 149
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 13.412 18.065 17.916
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 60.235 13412 18.065
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 12.572 1 0
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 1 0 0
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 12.573 1 0
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05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

Codigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimdnio

Descricio Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (50.207) 13.411
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (3.012) (3.012)
Destinagdes 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0
Saldo Final 63.618 0 0 0 (53.219) 10.399

05.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2002 A 31/12/2002 (Reais Mil)

Cadigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09

Lucros/ Total

Capital Reservas Reservasde Reservas Prejuizos Patrimonio

Descri¢ao Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (45.553) 18.065
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
Aumento/Redugdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
Realizacdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (4.654) (4.654)
Destinagdes 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0
Saldo Final 63.618 0 0 0 (50.207) 13.411

05.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2001 A 31/12/2001 (Reais Mil)

Codigo
501
5.02
5.03
5.04
5.05
5.06
5.07
5.08
5.09
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Lucros/ Total

Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimonio

Descricio Social de Capital Reavaliacdo de Lucro Acumulados Liquido
Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (45.702) 17.916
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
Aumento/Reducdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 149 149
Destinagdes 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0
Saldo Final 63.618 0 0 0 (45.553) 18.065
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09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - COM RESSALVA
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
09 de janeiro de 2.004

IImos Srs.

DIRETORES E ACIONISTAS da

CAIXA DE ADMINISTRA(;AO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
Porto Alegre - RS

1. Examinamos o Balango Patrimonial da CATXA DE ADMINISTRACAO DA DIiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A.
— CADIP, levantado em 31 de dezembro de 2003, e as respectivas demonstragdes do resultado do exercicio, das
mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contdbeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contédbil e
de controles internos da entidade; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contdbeis divulgadas; (c) a avaliacdo das prdticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administracdo da entidade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contdbeis
tomadas em conjunto.

3. Aprovisdo para perdas em investimentos, identificada na nota 5, foi efetuada com base em informagdes alcangadas pela
empresa investida, ndo dispondo a investidora, até a data de emissdo do presente parecer, das demonstracdes contdbeis
da mesma, de 31 de dezembro de 2.003. Consequentemente, nossa opinido sobre a referida avaliagdo e seu resultado
estd baseada exclusivamente no exame do seu processo calculatério e na simples observac¢do do valor do Patrimdnio
Liquido apresentado para os respectivos cdlculos.

4. Em nossa opinido, ressalvada a limitacdo referente a situacdo mencionada no pardgrafo “3” e os efeitos que dela
possam advir, as demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo “1” representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicio patrimonial e financeira da CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA
ESTADUAL S.A - CADIP, em 31 de dezembro de 2.003, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil.

5. As demonstracdes contdbeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, apresentadas para fins de

comparabilidade, foram por nds auditadas, conforme Parecer datado de 10 de janeiro de 2003.

NELSON CAMARA DA SILVA
CONTADOR CRC/RS 23.584/T/SP/S/RS
HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
CRC/RS 3.688/T/SP/F

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas.
Atendendo as disposicdes legais e estatutdrias, apresentamos e submetemos a apreciacdo dos Senhores Acionistas
o Relatério da Administracdo e as Demonstra¢des Financeiras da companhia, referentes ao exercicio social encerrado em

31 de dezembro de 2003, acompanhados da Manifestacdo do Conselho de Administragdo e dos Pareceres do Conselho
Fiscal e dos Auditores Independentes.
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O fraco desempenho da economia brasileira em 2003, aliado a elevada taxa bésica de juros praticada pela
autoridade monetdria, notadamente no primeiro semestre, inibiram a colocagdo de titulos no mercado de capitais.
Entretanto, alguns indicadores econdmicos passaram a sinalizar a reversdo desse cendrio a partir do segundo semestre,
periodo em que a taxa bdsica de juros caiu de 26,00% ao ano, em junho, para 16,50% ao ano em 31.12.03. Da mesma
forma, o ritmo da inflagdo, medida pelo IGPM-DI, que em junho acumulava uma alta de 26,94% nos tdltimos 12 meses,
declinou para 7,67% no periodo de 12 meses findo em 31.12.03.

Como reflexo da perspectiva de consisténcia na melhora de alguns dos principais indicadores da economia,
elevou-se o nivel de confianca dos investidores externos nos titulos da divida da Unido, cuja cotacdo chegou a superar o
respectivo valor de face. Esta situag@o passou a refletir-se positivamente no dnimo do investidor interno, tendendo a criar
um clima mais propicio para a colocagéo de titulos.

Desta forma, em Assembléia realizada em 27 de junho de 2003, e em 18 de agosto de 2003, os acionistas da
CADIP aprovaram a 7* Emissdo de Debéntures, ndo conversiveis, no montante de R$ 60 milhGes, sem garantia e com
vencimento em 15 de novembro de 2006, colocada em oferta puiblica. A referida Emissao estd registrada no SND — Sistema
Nacional de Debéntures, operacionalizado pela CETIP — Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos, através
da qual estdo sendo efetuados os pagamentos mensais da remuneragido dos debenturistas.

A participacdo na empresa ligada CORSAN, que impactou negativamente o resultado do exercicio, apresentou
reversdo de tendéncia a partir do segundo semestre, devendo registrar contribuicdo positiva na formacéo do resultado
futuro da CADIP.

A capacidade de solvibilidade da Companhia, aferida pelos indices de liquidez financeira, mostra-se plenamente
suficiente.

Cabe ressaltar que, na forma da lei, a empresa néio arca com custos de sua administracéio e funciondrios, estes
cedidos, o que evita eventuais Onus trabalhistas e previdéncidrios. Da mesma forma, inexistem contenciosos fiscais na

Companbhia.

Agradecemos o apoio recebido da administragdo publica estadual e a confianga dos Senhores Acionistas,
decisivos para o bem andamento das atividades da Companhia.

A Diretoria

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administragcdo da Divida Publica Estadual S.A — CADIP, é uma sociedade de economia mista, supervisionada
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul na
administragdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigac¢des, adquirir, alienar
e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade e as normas emanadas da legislagdo societaria.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS
a) Apuracio do Resultado
E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia ndo reconhece os créditos sobre as

bases negativas apuradas de imposto de renda e contribuigdo social. O seu registro contdbil ocorrera quando da geracéo de
lucros tributdveis.
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b) Instrumentos Financeiros
Para os Instrumentos Financeiros foram adotadas as seguintes diretrizes contdbeis:

b1) Aplicac¢des Financeiras
Estdo demonstradas ao custo de aquisi¢@o, acrescido dos rendimentos auferidos.

b2) Investimentos
Os investimentos foram demonstrados ao custo, ajustado pelas variacdes patrimoniais da investida.

4. DISPONIBILIDADES

Correspondem a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administragdo de Caixa — SIAC, remunerados com taxa
equivalente ao custo de captacio.

5. INVESTIMENTOS

Correspondem a 10.000.000 ag¢des preferenciais de emissdo da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN,
adquiridas em 1998. Em decorréncia do cardter de natureza permanente do investimento, neste exercicio, procedeu-se a
sua reclassificac@o para o Ativo Permanente. Com base no valor do Patriménio Liquido Ajustado informado pela Empresa
investida, foi constituida provisdo para fazer face a possiveis perdas que possam advir do investimento, registrada em
“Outras Despesas Operacionais” no exercicio de 2002 e, em “Outras Despesas ndo Operacionais” no exercicio de 2003,
estas, no valor de R$ 2.030 mil.

6. DEBENTURES

Mediante AGE realizada em 27 de junho de 2003 e complementada pela AGE de 18 de agosto de 2003, foi deliberada a
7* emissdo de debéntures, que obteve registro na CVM em 02 de setembro de 2003. A emissdo para oferta publica envolveu
60.000 debéntures, ndo conversiveis, de valor nominal de R$ 1.000,00 , com remuneragdo equivalente a variacdo da TILP
+ 10% a.a.. A data de emissdo é 15 de junho de 2003 e de vencimento 15 de novembro de 2006. Em outubro de 2003 foi
concluida a subscricdo da referida 7* emissao.

7. CAPITAL SOCIAL

O atual Capital Social é de R$ 63.618 mil, dividido em 300.000.000 de a¢Ges ordindrias, nominativas, sem valor nominal.

8. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Esta rubrica estd representada pelos seguintes valores:

(EM R$ MIL)
ITENS 2003 2002
Provisdo para perdas em Ac¢des e Cotas - 6
Perdas em Investimentos Tempordrios - 4.669
TOTAL - 4.675
9. OUTRAS DESPESAS NAO OPERACIONAIS
Esta rubrica estd representada pelo seguinte valor:

(EM R$ MIL)
ITENS 2003 2002
Provisdo para perdas em A¢des e Cotas 2.030 -
TOTAL 2.030 -
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10. SEGUROS

A Companhia ndo possui bens iméveis e nem bens méveis susceptiveis de serem segurados.

RICARDO ENGLERT
DIRETOR PRESIDENTE

LEONILDO MIGON
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

MARCELO ROBERTO FREIRE
DIRETOR TECNICO

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00
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ANEXO VIII

* Informacdes Trimestrais - ITR da Emissora, referentes aos trimestres findos em 31 de margo de 2004 e 2003
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacio Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Legislacdo Societaria
ITR - lNFORMAC()ES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2004

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Codigo CVM 2 - Denominagdo Social 3-CNPJ 4-NIRE
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S.A. 00.979.969/0001-56 43300034518
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito | 3 - CEP 4 - Municipio 5-UF
Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro 90030-080 Porto Alagre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3214-5132 3214-5133 - -
11-DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3214-5135 - - paulo@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Leonildo Migon Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6 - UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90030-080 Porto Alegre RS 51 32145132 3214-5133 -

11 - Telex 12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3214-5135 - - paulo@sefaz.rs.gov.br

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio Social em Curso Trimestre Atual Trimestre Anterior
1 - Inicio 2 - Término 3 - Niimero 4 - Inicio 5 - Término 6 - Niimero 7 - Inicio 8 - Término
01/01/2004 31/12/2004 1 01/01/2004 31/03/2004 4 01/10/2003 31/12/2003
9 - Nome/Razio Social do Auditor 10 - Cédigo CYM 11 - Nome do Responsavel Técnico 12 - CPF do Responsavel Técnico
HLB Audiling & Cia. Auditores 00705-6 Nélson Camara da Silva 010.953.820-04
01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
Nimero de A¢oes (Mil) | 1 - Trimestre Atual 31/03/2004 | 2 - Trimestre Anterior 31/12/2003 | 3 - Igual Trimestre Ex. Anterior 31/03/2003
Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 300.000 300.000 300.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 300.000 300.000 300.000
Em Tesouraria
4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0
01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA
1- Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacio 3 - Natureza do Controle Acionério 4 - Codigo Atividade
Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 1090000 - Financas
5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado 7 -Tipo do Relatério dos Auditores
Outras Atividades de Intermediagdo Financeira Nio Apresentado Sem Ressalva
01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
| 1- Item | 2-CNPJ | 3 - Denominacao Social |
01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE
| 1- Item | 2 - Evento 3 - Aprovacio | 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdo 7 - Valor do Provento p/A¢io |
01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAC()ES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
1- Item 2 - Data da 3 - Valor do Capital 4 - Valor da Alteracio | 5 - Origem da Alteracio 7 - Quantidade de 8 -Preco da Acdo na
Alteracao Social (Reais Mil) (Reais Mil) Acoes Emitidas (Mil) Emissio (Reais)
01 14/12/1998 63.618 249.017 Redugdo do Capital Social 0 1,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1- Data 2 - Assinatura
22/04/2004
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02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Codigo

1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.03
1.01.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.07
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.03

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Bancos

Aplicacdes de Liquidez Imediata
Créditos

Investimentos em Empresas Ligadas
(-) Provisdo para Perdas em Investimentos
Juros s/Capital Préprio a Receber
Créditos Tributarios

Estoques

Outros

Ativo Realizdvel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Investimentos em Empresas Ligadas
(-) Provisdo para Perdas em Investimentos
Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas
Outros

Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Acdes em Empresas Ligadas

(-) Provisdo para Perdas
Imobilizado

Software

(-) Depreciagdo Acumulada
Diferido
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31/03/2004  31/12/2003
71.129 70.972
60.412 60.235
60.044 60.231

50 35
59.994 60.196
368 4

0 0

0 0

292 0

76 4

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
10.717 10.737
10.717 10.737
0 0

0 0
10.717 10.737
21.200 21.200
(10.483) (10.463)
0 0

0 0

0 0

0 0
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/03/2004  31/12/2003
2 Passivo Total 71.129 70.972
2.01 Passivo Circulante 36.582 12.573
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 36.510 12.535
2.01.03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicoes 72 38
2.01.04.01 Impostos e Contribui¢des a Recolher 72 38
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.01.08.01 Outras Obrigacdes 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 24.000 48.000
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 24.000 48.000
2.02.03 Provisdes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 10.547 10.399
2.05.01 Capital Social Realizado 63.618 63.618
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutdria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos ndo Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (53.071) (53.219)
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03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Coédigo
3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.02.01
3.06.02.02
3.06.02.03
3.06.02.04
3.06.02.05
3.06.02.06
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3.10

3.11

3.12
3.12.01
3.12.02
3.13

3.15

Descricio

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Deducdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Corretagens

Publicacdes

Taxas e Emolumentos

Tributos

Servigos de Terceiros

Outros

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributa¢do/Participacdes
Provisdo para IR e Contribuicdo Social
IR Diferido

Participagdes/Contribuicdes Estatutdrias
Participagdes

Contribuicdes

Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio
Lucro/Prejuizo do Per{odo

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil)

LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO
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01/01/2004 a  01/01/2004a  01/01/2003a 01/01/2003 a
31/03/2004  31/03/2004  31/03/2003  31/03/2003
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

212 212 (3.130) (3.130)

0 0 0 0

(112) (112) @1) 1)
0 0 0 0

(12) (12) an 17
(3) (3) (1 (1

7 W) (1 (1)
(20) (20) 2 (2

0 0 0 0

324 324 27 27
3.240 3.240 27 27
(2.916) (2.916) 0 0
0 0 0 0

0 0 (3.136) (3.136)

0 0 0 0

212 212 (3.130) (3.130)
(20) (20) 0 0
161 161 0 0
(181) (181) 0 0
192 192 (3.130) (3.130)
(44) (44) (1 (1)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

148 148 (3.131) (3.131)
300.000 300.000 300.000 300.000
0,00049 0,00049 0,01044)  (0,01044)
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, ¢ uma sociedade de economia mista, supervisionada
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul na
administra¢do da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar
e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade e as normas emanadas da legislacéio societdria. O ativo permanente e o patrimoénio liquido foram atualizados
monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Apuragdo do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia no reconhece os créditos sobre as
bases negativas apuradas de imposto de renda e contribui¢do social. O seu registro contdbil ocorrerd quando da geragdo de
lucros tributdveis.

b) Instrumentos Financeiros

Para os Instrumentos Financeiros foram adotadas as seguintes diretrizes contdbeis:

bl) Aplicagdes Financeiras
Estdo demonstradas ao custo de aquisi¢@o, acrescido dos rendimentos auferidos.

b2) Investimentos

Os investimentos foram demonstrados ao custo, ajustado pelas variacdes patrimoniais da investida.
4. DISPOSNIBILIDADES
Correspondem a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC, remunerados com taxa
equivalente ao custo de captacdo.
5. INVESTIMENTOS
Correspondem a 10.000.000 agdes preferenciais de emissdo da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN,
adquiridas em 1998. Em decorréncia do cardter de natureza permanente do investimento procedeu-se a classificagdo no
Ativo Permanente. Com base no valor do Patrimdnio Liquido Ajustado informado pela Empresa investida, foi constituida

provisdo para fazer face a possiveis perdas que possam advir do investimento. Neste trimestre houve um acréscimo no
saldo da provisdo para perdas no valor de R$ 20 mil, registrado nas contas componentes do Resultado ndo Operacional.
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6. DEBENTURES

A 7" Emissdo de debéntures, registrada na CVM em 02 de setembro de 2003, subscrita em oferta publica, esta registrada
no Passivo Circulante e no Exigivel a Longo Prazo, na forma das normas contdbeis em vigor, uma vez que em agosto de
2004 inicia-se a amortizagdo trimestral. A remuneracdo aos debenturistas, paga mensalmente até 15 de julho de 2004, esta
provisionada, pro rata temporis, ao final de cada més. No periodo de amortizagdo, que se estendera até 15 de novembro
de 2006, a remuneragdo serd paga trimestralmente, junto com a amortiza¢do do principal.

7. CAPITAL SOCIAL

O atual Capital Social é de R$ 63.618 mil, dividido em 300.000.000 de a¢Ges ordindrias, nominativas, sem valor nominal.

8. SEGUROS

A Companhia no possui bens imdveis e nem mdveis susceptiveis de serem segurados.

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O mercado em que a Companhia atua vem registrando consistentes sinais de recuperagdo, como estdo indicando
os crescentes volumes fisico-financeiros de emissdo de debéntures no Pafs.

A CADIP estd atenta a este novo cendrio com vistas a oportunidades que o mesmo possa vir a oferecer.

A 7* Emisséo de debéntures, no montante de R$ 60.000.000,00, estd em periodo de caréncia no que tange a
autorizagdo do principal. A remunera¢do mensal vem sendo regular e pontualmente honrada.

O investimento na participada Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, registrou ganho no trimestre,
confirmando o desempenho positivo verificado nos dltimos trimestres.

Salienta-se ainda que em decorréncia dos resultados positivos, a CORSAN aprovou a distribui¢do de juros sobre
o capital aos acionistas, que serd pago em abril do corrente ano. O valor liquido, R$ 291.679,23, estd provisionado no ativo

da CADIP.

As contas patrimoniais da Companhia ndo sofreram alteracdes relevantes no trimestre, ressalvando o crédito dos
juros sobre o capital referidos no pardgrafo anterior.
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10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-ITEM 01
2-N°ORDEM 7
3-N°REGISTRONACVM SRE/DEBE/2003/015
4-DATADOREGISTRO CVM 02/09/2003
5-SERIE EMITIDA UN
6-TIPO DEEMISSAO SIMPLES
7-NATUREZAEMISSAO PUBLICA
8-DATADAEMISSAO 15/07/2003
9-DATA DE VENCIMENTO 15/11/2006
10-ESPECIE DA DEBENTURE SUBORDINADA
11 - CONDICAO DE REMUNERACAO VIGENTE TILP+10% a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO -
13- VALOR NOMINAL (Reais) 1.009,71
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 60.583
15-Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 60.000
16-TITULO CIRCULACAO (UNIDADE) 60.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20-TITULO A COLOCAR (UNIDADE) 0

21 - DATADA ULTIMA REPACTUACAO
22 - DATADO PROXIMO EVENTO 15/04/2004

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE A REVISAO LIMITADA
13 de abril de 2004.

Aos

ADMINISTRADORES E ACIONISTAS da

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
Porto Alegre - RS

1) Efetuamos uma revisio limitada das Informagdes Trimestrais (ITRs) da CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA
PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP, referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2004, compreendendo o
balancete patrimonial e a demonstra¢do do resultado dessa Companhia, o relatério de desempenho e as informagdes
relevantes, correspondentes ao periodo findo naquela data.

2) Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade e consistiu, principalmente, de:
(a) aplicagdo de procedimentos de revisdo analitica dos dados financeiros; (b) indagag¢do e discussdo com os
administradores responsdveis pela drea contdbil, financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais critérios
adotados na elaboragdo das Informacdes Trimestrais; e (c) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacéo financeira da Companhia. Considerando que essa revisio
ndo representou um exame de acordo com as normas de auditoria geralmente aceitas, ndo estamos expressando uma

opinido sobre as referidas demonstragdes contabeis.
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3) A provisdo para perdas em investimentos, identificada na nota 5 , até 31 de dezembro de 2003 foi constituida com base
em balanco auditado por auditores independentes. O ajuste desta provisao, neste trimestre, foi constituido com base em

balancete de 31 de janeiro de 2004, ainda ndo auditado por auditores independentes.

4) Baseados em nossa revisao limitada e com observancia ao mencionado no pardgrafo anterior, ndo temos conhecimento
de qualquer modificagdo relevante que deva ser feita nas demonstracdes contdbeis referidas no pardgrafo “1”, para que
as mesmas estejam de acordo com as normas expedidas pela Comissdao de Valores Mobilidrios e praticas contdbeis

adotadas no Brasil.

NELSON CAMARA DA SILVA
CONTADOR CRC/RS 23584/T/SP/S/RS
HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES

CRC/RS 3688/T/SP/F
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgaco Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Legislacio Societaria
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2003

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Cédigo CVM 2 - Denominagéo Social 3-CNPJ 4-NIRE
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S.A. 00.979.969/0001-56 43300034518
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito | 3 - CEP 4 - Municipio 5-UF
Av. Maud, 1.155 - 5° andar, Sala 502 A Centro 90030-080 Porto Alegre RS
6 - DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3214-5132 3214-5133 - -
11-DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3214-5135 - - paulon@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Leonildo Migon Av. Maud, 1.155 - 5° andar, Sala 502 A Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90030-080 Porto Alegre RS 51 3214-5132 3214-5133 -

11 - Telex 12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3214-5135 - - -

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio Social em Curso Trimestre Atual Trimestre Anterior
1 - Inicio 2 - Término 3 - Niimero 4 - Inicio 5 - Término 6 - Nimero 7 - Inicio 8 - Término
01/01/2003 31/12/2003 1 01/01/2003 31/03/2003 4 01/10/2002 31/12/2002
9 - Nome/Razio Social do Auditor 10 - Cédigo CVM 11 - Nome do Responsével Técnico 12 - CPF do Responsavel Técnico
HLB Audiling & Cia. Auditores 00705-6 Nélson Cimara da Silva 010.953.820-04
01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
Niimero de Acoes (Mil) | 1 - Trimestre Atual 31/03/2003 | 2 - Trimestre Anterior 31/12/2002 | 3 - Igual Trimestre Ex. Anterior 31/03/2002
Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 300.000 300.000 300.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 300.000 300.000 300.000
Em Tesouraria
4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0
01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA
1 - Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacio 3 - Natureza do Controle Aciondrio 4 - Cédigo Atividade
Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 1090000 - Financas
5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado 7 -Tipo do Relatério dos Auditores
Outras Atividades de Intermediagdo Financeira Nao Apresentado Sem Ressalva
01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
| 1- Item | 2-CNPJ | 3 - Denominagéio Social |
01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE
| 1- Item | 2 - Evento 3 - Aprovagio | 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdo 7 - Valor do Provento p/Acio |
01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
1- Item 2 - Data da 3 - Valor do Capital 4 - Valor da Alteracio | 5 - Origem da Alteracio 7 - Quantidade de 8 -Preco da Acdio na
Alteraciio Social (Reais Mil) (Reais Mil) Acoes Emitidas (Mil) Emissio (Reais)
01 14/12/1998 63.618 249.017 Redugio do Capital Social 0 1,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1-Data 2 - Assinatura
31/03/2003
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02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Codigo

1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.03
1.01.04
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.03

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Bancos

Aplicacdes de Liquidez Imediata
Créditos

Ivestimentos em Empresas Ligadas

(-) Provisdo para Perdas em Investimentos
Estoques

Outros

Ativo Realizdvel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Investimentos em Empresas Ligadas

(-) Provisdo para Perdas em Investimentos
Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas

Banco do Estado do Rio Grande do Sul
Participagdes em Controladas

Outros Investimentos

Cia. Estadual de Energia Elétrica-CEEE
Imobilizado

Sofware

(-) Depreciagdo Acumulada

Diferido

182

31/03/2003  31/12/2002
10.282 13.412
10.282 13.412

651 645

9 0

642 645
9.631 12.767
21.200 21.200
(11.569) (8.433)

= eleNcBRoo " Nol ool oo oo oo o ool ol ol =)

=l eolNeoE="N=-eleleololeolel oo ol oo ool =2 =]
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/03/2003  31/12/2002
2 Passivo Total 10.282 13.412
2.01 Passivo Circulante 1 1
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢des 1 1
2.01.04.01 Impostos e Contribuicoes a Recolher 1 1
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.01.08.01 Outras Obrigacdes 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 10.281 13.411
2.05.01 Capital Social Realizado 63.618 63.618
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutdria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencao de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (53.337) (50.207)
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03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Coédigo
3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.02.01
3.06.02.02
3.06.02.03
3.06.02.04
3.06.02.05
3.06.02.06
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3.10

3.11

3.12
3.12.01
3.12.02
3.13

3.15

Descricio

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Deducdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Corretagens

Publicacdes

Taxas e Emolumentos

Tributos

Servigos de Terceiros

Outros

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado Nao Operacional

Receitas

Despesas

Resultado Antes Tributacao/Participagdes
Provisdo para IR e Contribuicdo Social
IR Diferido
Participagdes/Contribuicdes Estatutérias
Participagdes

Contribuicdes

Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio
Lucro/Prejuizo do Periodo

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil)

LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO

184

01/01/2003a  01/01/2003a  01/01/2002a 01/01/2002 a
31/03/2003  31/03/2003  31/03/2002  31/03/2002
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
(3.130) (3.130) (2.583) (2.583)
0 0 0 0

(21) (1) (15) (15)

0 0 0 0

a7 17) (10) (10)
Q) M (3) (3)

(1) (1 0 0

2 ()] ()] ()

0 0 0 0

27 27 14 14

27 27 14 14

0 0 0 0

0 0 0 0
(3.136) (3.136) (2.582) (2.582)
0 0 0 0
(3.130) (3.130) (2.583) (2.583)
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
(3.130) (3.130) (2.583) (2.583)
(1) (1 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
(3.131) (3.131) (2.583) (2.583)
300.000 300.000 300.000 300.000
(0,01044) (0,01044) (0,00861)  (0,00861)
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, ¢ uma sociedade de economia mista, supervisionada
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul na
administra¢do da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar
e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade e as normas emanadas da legislacéio societdria. O ativo permanente e o patrimoénio liquido foram atualizados
monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Apuragdo do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia no reconhece os créditos sobre as
bases negativas apuradas de imposto de renda e contribui¢do social. O seu registro contdbil ocorrerd quando da geragdo de
lucros tributdveis.

b) Instrumentos Financeiros

Para os Instrumentos Financeiros foram adotadas as seguintes diretrizes contdbeis:

bl) Aplicagdes Financeiras
Estdo demonstradas ao custo de aquisi¢@o, acrescido dos rendimentos auferidos.

b2) Investimentos

Os investimentos foram demonstrados ao custo, ajustado pelas variacdes patrimoniais da investida.
4. INVESTIMENTOS
Correspondem a 10.000.000 ac¢des preferenciais de emissdo da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN,
adquiridas pelo valor de R$ 21.200 mil. No primeiro trimestre de 2003 a Companhia constituiu uma Provisdo para Perdas
no valor de R$ 3.136 mil, gravada como “Outras Despesas Operacionais”, calculada com base no valor do Patrimonio
Liquido Ajustado informado pela empresa investida, na data do levantamento do balancete da investidora.

5. CAPITAL SOCIAL

O atual Capital Social é de R$ 63.618 mil, dividido em 300.000.000 de a¢Ges ordindrias, nominativas, sem valor nominal.

185



‘ ADIP

6. PARTES RELACIONADAS
Os saldos e transacdes com partes relacionadas podem ser assim demonstrados:

ITENS (Em R$ mil)
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(Sistema Integrado de Caixa Unico do Estado)
* Saldo de Aplica¢des Financeiras 642
* Receitas Financeiras 27

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

No decorrer do 1° trimestre do presente exercicio social a CADIP ndo realizou novas opera¢des, limitando suas atividades
ao acompanhamento do mercado em que atua.

Conservadoramente a Companhia vem constituindo provisdo para fazer face a perdas que possam advir do investimento
constante da Nota Explicativa de n° 4, calculada com base no valor do Patriménio Liquido da investida, Companhia
Riograndense de Saneamento — CORSAN, que no exercicio de 2002, na forma instituida por Deliberacio da CVM,
procedeu o provisinamento de tributos sobre a sua Reserva de Reavaliagao.

Releva salientar que a Companhia desfruta de elevada liquidez financeira, inexistindo, praticamente, passivos exigiveis.

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
“04 de abril de 2003.

Aos
ADMINISTRADORES E ACIONISTAS DA

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
Porto Alegre - RS

(1) Efetuamos uma revisdo limitada das Informagdes Trimestrais (ITRs) da CAIXA DE ADMINISTRACAO
DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A.-CADIP, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2003,
compreendendo o balancete patrimonial e a demonstragdo do resultado dessa Companhia, o relatério de desempenho e as
informagdes relevantes, correspondentes ao periodo findo naquela data.

(2) Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade e consistiu, principalmente, de:
(a) aplicacdo de procedimentos de revisdo analitica dos dados financeiros; (b) indagacdo e discussdo com os
administradores responsdveis pela drea contdbil, financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais critérios
adotados na elaboracdo das Informagdes Trimestrais; e (¢) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que tenham
ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacio financeira da Companhia. Considerando que essa revisdo ndo
representou um exame de acordo com as normas de auditoria geralmente aceitas, ndo estamos expressando uma opiniao
sobre as referidas demonstragdes contédbeis.

(3) Baseados em nossa revisdo limitada, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva

ser feita nas demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo “17, para que as mesmas estejam de acordo com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios e praticas contdbeis adotadas no Brasil.

NELSON CAMARA DA SILVA HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
CONTADOR CRC/RS 23584/T/SP/S/RS CRC/RS 3688/T/SP/F/RS”
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ANEXO IX

* Informagdes Anuais - IAN da Emissora, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2003
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgacio Externa
IAN - INFORMACOES ANUAIS DATA-BASE - 31/12/2003

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS
PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - Cédigo CVM 2 - Denominacéo Social 3-CNPJ 4 - Denominagiio Comercial
015717 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S.A. 00.979.969/0001-56 CADIP
5 - Denominagio Social Anterior 6 - NIRE 7 - SITE
- 43300034518 -
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3 - CEP 4 - Municipio 5-UF
Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro 90030-080 Porto Alegre RS
6 - DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3214-5132 3214-5133 3214-5134 -
11 - DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3214-5135 — — paulo@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS
ATENDIMENTO NA EMPRESA

1 - Nome 2 - Cargo 3 - Endereco Completo 4 - Bairro ou Distrito
Leonildo Migon Diretor de Rel. com Investidores Av. Maud, 1.155 - 5° andar Centro
5- CEP 6 - Municipio 7-UF 8 - DDD 9 - Telefone 10 - Telefone 11 - Telefone
90030-080 Porto Alegre RS 51 3214-5132 3214-5133 3214-5134
12 - Telex 13 - DDD 14 - Fax 15 - Fax 16 - Fax 17 - E-mail
- 51 3214-5135 - - paulon@sefaz.rs.gov.br
AGENTE EMISSOR/INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA
18 - Nome 19 - Contato 20 - Endereco Completo 21 - Bairro ou Distrito
22 - CEP 23 - Municipio 24 - UF 25 - DDD 26 - Telefone 27 - Telefone 28 - Telefone
29 - Telex 30 - DDD 31 - Fax 32 - Fax 33 - Fax 34 - E-mail
01.04 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a C hia)
1 - Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito
Leonildo Migon Av. Mau4, 1.155 - 5° andar Centro
4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7 - DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone 11 - Telex
90030-080 Porto Alegre RS 51 3214-5132 3214-5133 3214-5134 -
12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail
51 3214-5135 paulo@sefaz.rs.gov.br

17 - Diretor Brasileiro 18 - CPF 18 - Passaporte

01.05 - REFERENCIA/AUDITOR

1 -Data de Inicio do Ultimo Exercicio Social 2 - Data de Término do Ultimo 3 - Data de Inicio do 4 - Data de Término do Exercicio
Exercicio Social Exercicio Social em Curso Social em Curso

01/01/2003 31/12/2003 01/01/2004 31/12/2004

5 - Nome/Razao Social do Auditor 6 - Codigo CVM 7 - Nome do Responsivel Técnico 8 - CPF do Resp. Técnico

HLB Audiling & Cia. Auditores 00705-6 Nélson Camara da Silva 010.953.820-04

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Bolsa de Valores onde Possui Registro

[ [BVBAAL [ [BVMESB [ [BVPR [ IBVRI ] [ [BVST ]

[ [BVES [ [BVPP [ [BVRG [ [BOVESPA

2 - Mercado de Negociacio 3 - Tipo de Situacdo 4 - Codigo de Atividade 5 - Atividade Principal

Balc@o Organizado Operacional 1090000 - Finangas Outras Atividades de Intermediagdo Financeira

01.07 - CONTROLE ACIONARIO/VALORES MOBILIARIOS

1 - Natureza do Controle Aciondrio
Estatal

2 - Valores Mobiliarios Emitidos pela Cia.

‘ ‘Agﬁes ‘ ‘X| Debéntures Simples ‘ ‘ ‘ Notas Promissérias (NP) ‘
‘ ‘Dehénlures Conversiveis em Agr’)es‘ ‘ | Bonus de Subscri¢io ‘ ‘ ‘ BDR ‘
[ JAcdes Resgataveis | [ ] Certificado de Investimento Coletivo (CIC) | [ [ Outros ]
‘ ‘Partes Beneficidrias ‘ ‘ | Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) ‘ ‘ Descri¢io ‘
01.08 - PUBLICACOES DE DOCUMENTOS
1 - Aviso aos Acionistas sobre 2 - Atada AGO que 3 - Convocacido da AGO para 4 - Publicacio das
Disponibilidade das DFs. aprovou as DFs. Aprovacio das DFs. Demonstracdes Financeiras
— 12/03/2004 — 03/03/2004
01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMACOES
1 - Item 2 - Titulo do Jornal 3-UF
01 Jornal do Comércio RS
02 Didrio Oficial do Estado do RS RS

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1 - Data 2 - Assinatura
31/12/2003
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02.01.01 - COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

Data da Prazo do Codigo Tipodo  Eleito p/ Cargo/
Item  Nome do Administrador CPF Eleicio Mandat Administrador *  Controlad Funclio  Funcio
01 Ricardo Richiniti Hingel 238.182.470-72 12/03/2003 3 Anos 2 Conselheiro
02 Fernando Guerreiro de Lemos 423.328.850-72 03/01/2003 3 Anos 2 Conselheiro
03 Ney Michelucci Rodrigues 237.646.270-34 12/03/2003 3 Anos 2 Conselheiro
04 Ricardo Englert 198.915.710-68 03/01/2003 3 Anos 3 Presidente do Conselho de Administragdo
05 Antonio Carlos Brites Jaques 097.638.130-34 03/01/2003 3 Anos 2 Conselheiro
06 Ricardo Englert 198.915.710-68 14/01/2003 3 Anos 3 Presidente
07 Marcelo Roberto Freire 018.389.544-49 14/01/2003 3 Anos 1 Diretor Técnico
08  Leonildo Migon 007.316.760-68 14/01/2003 3 anos 1 Diretor de Relacdes com Investidores
* CODIGO: 1 - Pertence apenas a Diretoria;

2 - Pertence apenas ao Conselho de Administragdo;

3 - Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administrago.

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

RICARDO RICHINITI HINGEL - Conselheiro, 46 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na UFRGS.
Exerceu as fungdes de Analista de Projetos Industriais e Chefe de Departamento no BADESUL, Assessor Técnico do
BANRISUL S/A., Diretor da Secretaria Geral de Governo, Diretor da Secretaria de Desenvolvimento e Diretor Financeiro
Indicado no BANRISUL S/A.

FERNANDO GUERREIRO DE LEMOS - Conselheiro, 43 anos, curso superior completo, Ciéncias Juridicas e Sociais na
ULB - Universidade de Brasilia. Exerceu as func¢des de Presidente da Caixa Econdmica Estadual do Estado do Rio Grande
do Sul, Diretor do Banco BANRISUL S/A, Conselheiro da PROCERGS, Conselheiro da DIVERGS, Conselheiro da
Corretora BANRISUL e atualmente Presidente do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A.

ANTONIO CARLOS BRITES JAQUES - Conselheiro, 51 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na
UFRGS, Pés Graduagdo em Desenvolvimento Econdmico na Fundagdo de Recursos Humanos de Porto Alegre-RS,
Mestrado em Economia na UFRGS. Exerceu as fun¢des de Analista de Projetos no BADESUL, Superintendente da
Administra¢do Tributdria do RS, Diretor da DIVERGS, Diretor da Caixa Economica Estadual do RS, Presidente do
Conselho de Administragdo do Banco BANRISUL S/A e Secretdrio de Estado da Fazenda do RS.

NEY MICHELUCCI RODRIGUES - Conselheiro, curso superior completo, Ciéncias Economicas (1979) na Faculdade
de Ciéncias Politicas e Econdmicas da PUC/RS e Curso de Especializacdo em Administracdo Financeira (ano 1986, 360
horas) na PUC/RS. Exerceu as fungdes de Diretor do Departamento da Receita da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul (periodo 1986/87), Diretor do Departamento de Planejamento Financeiro da Secretaria da Fazenda do
Estado do Rio Grande do Sul (periodo 1987/91), Superintendente Substituto da Administracdo Financeira da Secretaria da
Fazenda (periodo 1991/94), Superintendente da Administracdo Financeira da Secretaria da Fazenda (periodo 1994),
Diretor Financeiro da Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE (periodo 1995), Diretor-Presidente da Companhia
Unido de Seguros Gerais (periodo out/1995 a nov/1997) e Diretor-Presidente da Banrisul S/A — Arrendamento Mercantil
(periodo abril/1998 a Maio/1999).

RICARDO ENGLERT - Presidente, 49 anos, curso superior completo, Ciéncias Economicas na UFRGS. Exerceu as
funcdes de Diretor Técnico da Junta de Coordenagdo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto, Diretor
Presidente da CADIP, Membro do Conselho de Administragdo da CRT, Membro Do Conselho de Administragdo da CRP,
Membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica do RS, Diretor Técnico da FIERGS e atualmente Diretor
Técnico da Junta de Coordenagdo Financeira.
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RICARDO ENGLERT - Diretor-Presidente, 49 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na UFRGS. Exerceu
as funcdes de Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto, Diretor
Presidente da CADIP, Membro do Conselho de Administragdo da CRT, Membro Do Conselho de Administragdo da CRP,
Membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica do RS, Diretor Técnico da FIERGS e atualmente Diretor
Técnico da Junta de Coordenacgdo Financeira.

DIRETORIA

MARCELO ROBERTO FREIRE - Diretor Técnico, 60 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na UFRGS
e Curso de Extensdo: Top Manegement, em Trin / Itdlia. Exerceu as fungdes de Diretor Superintendente da DIVERGS,
Assessor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira/RS e atualmente Diretor Técnico da CADIP.

LEONILDO MIGON - Diretor de Relacdes com Investidores, 62 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas
na PUCRGS, Administracdo de Empresas na PUCRGS e Curso de Extensdo: Mercado de Capitais, na FGV/UFRGS.
Exerceu as fun¢des de Presidente da ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento Técnico da Corretora de Cambio e Valores
Mobilidrios, Assessor Técnico da Junta de Coordenag@o Financeira/RS e atualmente Diretor de Relagdes com Investidores
da CADIP.

03.01 - EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUICAO DO CAPITAL

Evento Data do Pessoas Fisicas Investidores Acordo de Acdes Prefer. Data do Ultimo
Base Evento e Juridicas Institucionais Acionistas com Direito a Voto Acordo de Acionistas
AGO 30/01/2004 6 0 Nao Nao -

Acdes em Circulaciio no Mercado

Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade (Unidade) Percentual Quantidade (Unidade) Percentual Quantidade (Unidade) Percentual
0 0,00 0 0,00 0 0,00

03.02 - POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES COM DIREITO A VOTO

Part. no

Nome/Razio Social Acoes Acoes Pre- Total Comp. Acordo  Con-

CPF/CNPJ Ordindrias ferenciais de Acdes Cap. deAcio- trola-
Item  Nacionalidade/UF (Mil) % (Mil) % (Mil) % Soc. nistas dor
01 Estado do Rio

Grande do Sul

87.934.675/0001-96

Brasileira/RS 299.995 99,99 0 0,00 299.995 99,99  28/12/1995 SIM
97 Acdes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00 0 0,00
98 Outros 5 0,01 0 0,00 5 0,01
9 Total 300.000 100,00 0 0,00 300.000 100,00

03.03 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Item Controladora/Investidora Data de Comp. Cap. Social
01 ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 28/12/1995
Nome/Razao Social Acbes Acdes Pre- Acdes/Cotas Comp.
CPF/CNPJ Ordinarias/Cotas ferenciais Total Cap.
Item Nacionalidade/UF (Unidades) %  (Unidades) % (Unidades) % Soc.
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04.01 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteracgo: 14/12/1998

Valor Qtd. de
Nominativa Nominal Acdes Subscrito Integralizado
Item Espécie das Acoes ou Escritural (Reais) (Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 Ordindrias Nominativa 300.000 63.618 63.618
02 Preferenciais 0 0 0
03 Preferenciais Classe A 0 0 0
04 Preferenciais Classe B 0 0 0
05 Preferenciais Classe C 0 0 0
06 Preferenciais Classe D 0 0 0
07 Preferenciais Classe E 0 0 0
08 Preferenciais Classe F 0 0 0
09 Preferenciais Classe G 0 0 0
10 Preferenciais Classe H 0 0 0
11 Prefer. Outras Classes 0 0 0
99 Totais 300.000 63.618 63.618
04.02 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NOS TRES ULTIMOS ANOS
Preco Acdo
Valor do Capital Valor Quantidade na
Data Social Alteracdo  Origem de Acdes Emissao
Item  da Alteracio (Reais Mil) (Reais Mil)  da Alteracio Emitidas (Mil) (Reais)
01 28/12/1995 100 100 Integralizacdo em Reais 100 1,0000000000
02 28/12/1995 300.000 299.900  Integralizacdo em Bens 299.900  1,0000000000
03 14/12/1998 63.618 249.017  Redugdo do Capital Social 0 0,0000000000
04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO
1 - Quantidade (Mil) 2 - Valor (Reais Mil) 3 - Data da Autoriza¢io

300.000 400.000 28/12/1995

04.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

Quantidade de Acoes

Item Espécie Classe Autorizadas a Emissao (Mil)
01 Ordindrias 300.000

06.03 - DISPOSICOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL

% do Prioridade Calcu-
Espécie  Classe Capital Direito a TAG no Reembolso Tipo % RS/ Priori- lado

Item daAcdo daAcdo  Social Conversivel Converte em Voto aLong % de Capital Prémio Dividendo  Dividendo Acio Cumulativo tério Sobre Obs.

Lucro
Liquido
01 Ordindria 100,00 Pleno 0,00 Nio Nio 100,00 0,00000 Ajustado

06.04 - MODIFICACAO ESTATUTARIA

1 - Data da Ultima Modificacio do Estatuto 2 - Dividendo Obrigatorio (% do Lucro)
14/12/1998 25,00
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07.01 - REMUNERACAO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

Participacio dos Administradores Valor da Remuneracéo

no Lucro Global dos Administradores (Reais Mil)

Nio 1

07.02 - PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - Data Final do Ultimo Exercicio Social
2 - Data Final do Peniltimo Exercicio Social
3 - Data Final do Antepentltimo Exercicio Social

Item Descricao das Participacoes e Contribuicoes

01 Participagdes-Debenturistas

02 Participagdes-Empregados

03 Participagdes-Administradores
04 Partic. - Partes Beneficidrias
05 Contribui¢des Fdo. Assisténcia
06 Contribui¢des Fdo. Previdéncia
07 Outras Contribui¢oes

08 Lucro Liquido no Exercicio

09 Prejuizo Liquido no Exercicio

31/12/2003
31/12/2002
31/12/2001

Valor do
Ultimo
Exercicio
(Reais Mil)

Valor do
Penultimo
Exercicio
(Reais Mil)

‘ ADIP

3 - Periodicidade
Anual

Valor do
Antepeniiltimo
Exercicio
(Reais Mil)

0

SO OO OO OO

0

eloNoBeoNoloNeNe)

0

S oo oo oo O

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1 - ITEM
2 - N° ORDEM

3 - N° DE REGISTRO NA CVM

4 - DATA DO REGISTRO CVM

5 - SERIE EMITIDA

6 - TIPO DE EMISSAO

7 - NATUREZA EMISSAO

8 - DATA DA EMISSAO

9 - DATA DE VENCIMENTO

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

11 - CONDICAO DE REMUNERACAO VIGENTE
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil)
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE)
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE)
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE)
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE)
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE)
20 - TITULOS A COLOCAR (UNIDADE)
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUACAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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SRE/DEBE/2003/015
02/09/2003

UN

SIMPLES
PUBLICA
15/07/2003
15/11/2006
SUBORDINADA
TILP + 10% a.a.

1.008,92
60.535
60.000
60.000

0

0
0
0
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09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP, é uma sociedade an6nima, de
capital aberto, economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul. Seu objeto
social € o de prestar servi¢os tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na Administra¢do da Divida Publica do Estado,
podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia, ativos, créditos, titulos e
valores mobilidrios.

Constituida em dezembro de 1995, com base na autorizacio legislativa advinda da Lei Estadual n° 10.600 e alterada pela
Lei n° 10.818, de 16 de julho de 1996, com capital de R$ 300 milhdes, representado por 300.000.000 de a¢oes ordindrias
nominativas, sob o controle do Estado.

Justificando o objetivo de sua criacdo, em janeiro de 1996 a CADIP efetuou a sua primeira emissdo de debéntures, privada,
no montante de R$ 150 milhdes, com cldusula de transformagdo em agdes ordindrias da entdo Companhia Riograndense
de Telecomunicagdes - CRT.

No terceiro trimestre de 1996, mediante emissao piblica de debéntures, no valor de R$ 100 milhdes, com garantia em a¢des
ordindrias da Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE, obteve o registro de companhia aberta junto a CVM. Em
novembro de 1996, obteve registro da sua terceira emissdo de debéntures, para oferta piblica, no montante de R$ 40
milhdes, com garantia subordinada.

Em janeiro de 1997 foi efetuada a quarta emissdo de debéntures, privada, no montante de R$ 250.000.000,00, com garantia
em acdes ordinarias da CEEE, seguida, em abril deste mesmo ano, da quinta emissdo, no montante de
R$ 23,5 milhGes, com garantia em a¢des da CRT, ambas liquidadas antecipadamente, por conveniéncia da emissora.

Mediante incorporagdo de Reservas de Corregéio Monetéria, em abril de 1996, o capital social foi aumentado para R$ 312,6
milhdes, sem emissdo de novas acdes. Por deliberacdo da Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 14 de dezembro
de 1998, o capital social da Companhia foi reduzido em R$ 249 milhdes, passando o novo capital para R$ 63,6 milhdes,
mantida a mesma quantidade de agdes.

Em marco de 1999, por deliberacdo da Assembléia Extraordindria de Acionistas, foi autorizada a sexta emissdo de
debéntures, puiblica, no valor de R$ 190 milh&es, néo logrando aprovagdo da CVM, em razdo de disposi¢des legais, entéo
vigentes.

Removidos os impedimentos legais antes referidos, a CADIP estd promovendo nova emissdo de debéntures, sétima, no
montante de R$ 60 milhdes, com garantia subordinada, para oferta publica.

A estrutura financeira das operagdes de emissdo de debéntures efetuadas pela CADIP, assegurou a plena satisfagdo de seus
compromissos financeiros assumidos com o mercado, mediante contratos de muituo, celebrados com o Estado do Rio
Grande do Sul, através da sua Secretaria de Estado da Fazenda, que garantiram a livre movimentacdo dos recursos
aplicados. Esta sétima emissdo contard com a mesma estrutura financeira antes referida.

Na forma da Lei que autorizou a sua constituicdo, que considerou os trabalhos desenvolvidos pelos funciondrios e os
administradores da Companhia, como servico publico relevante, estes ndo sdo por ela remunerados, uma vez que sio
cedidos, sem 6nus, por 6rgdos da administragdo direta e indireta do Estado do Rio Grande do Sul, razao pela qual inexistem

potenciais riscos de contingéncias de natureza trabalhista e previdencidria.

O mercado em que atua a CADIP e, ainda, as suas caracteristicas operacionais semelhantes as de uma companhia de
proposito especial, inviabilizam a abordagem sob o ponto de vista competitivo.

A Companhia n3o detém registro de patentes, marcas e licengas, bem como inexistem litigios de ordem administrativa ou
juridica envolvendo a emissora.

09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

Na forma das disposicdes estatutdrias a atividade da Companhia estd voltada a auxiliar a administra¢@o da divida puiblica
do Estado do Rio Grande do Sul.
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Item Principais Produtos e/ou Servicos % da Receita Liquida
01 Recursos para a Administragdo Divida Publica do Estado 99,00

10.01 - PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

11.03 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

A competi¢do no mercado em que atua ndo tem inviabilizado e nem mesmo dificultado a atua¢do da companhia. A
instabilidade deste € que tem determinado as condi¢des de atua¢do da empresa.

Neste sentido, o sucesso das emissdes de debéntures que promoveu atestam as condigdes amplamente competitivas do que
desfruta a CADIP no mercado de capitais.

14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

14.03 - OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR ENTENDIMENTO
DA COMPANHIA

A Companhia estd promovendo a sua sétima emissdo de debéntures, ptiblica, ndo conversivel em acdes, com
garantia subordinada, no montante de R$ 60 milhdes, representada por 60.000 (sessenta mil) debéntures.

O Coordenador Lider da operagdo, que atuard sob o regime de melhores esforgos, receberd remuneragdo pelos
servicos de estruturacéio e coordenacéio da emissdo , correspondente a 0,05% sobre o montante da emissdo, paga na data
da liquidac@o financeira da operagdo. Além desta comissdo, a emissora incorrerd em outras despesas estimadas em R$ 481
mil, correspondendo a totalidade a 0,85% do montante da emissao.

A Emissora celebrou contrato de distribui¢do, com a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e de Cambio,
que se comprometeu a proceder a colocag@o das debéntures, nas condi¢des de subscricdo e de integralizacio definidas na
Escritura de Emissao.

Poderdo participar da colocagdo das debéntures, mediante adesdo aos termos do contrato antes referido, outras
institui¢cdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais.

A colocacdo e/ou subscricdo das debéntures, somente terd inicio apés a data da expedi¢do do Registro de
Distribui¢@o pela CVM e da publicacio do Antncio de Inicio de Distribuicdo Publica, na forma da Instrug¢do n°13 da CVM.
A emissdo serd registrada para negociacio, em mercado de balcdo organizado, utilizando-se o procedimento diferenciado
de distribui¢@o previsto na referida Instru¢cdo n® 13 da CVM.

O Coordenador terd o prazo de seis meses para promover a colocagdo das debéntures, a contar do Registro de
Distribui¢do pela CVM. Findo este prazo, as debéntures néio colocadas serdo obrigatoriamente canceladas pela emissora.

As debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu valor nominal unitdrio, acrescido
da remuneracio, apropriada desde a Data da Emissao ou da dltima data de pagamento de rendimentos, conforme o caso,
até a data de subscrigdo.

A emissdo serd feita em série tnica e a sua forma sera nominativa escritural. Ndo serdo emitidos certificados de
debéntures, sendo a sua titularidade comprovada mediante extrato emitido pela Institui¢do Depositaria.

A data de emissdo das debéntures serd o dia 15 de julho de 2003 e, a de vencimento, no dia 15 de novembro de 2006.

As debéntures ndo terdo seu valor nominal atualizado e proporcionardo remuneragdo aos debenturistas
representada pela variagdo acumulada da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil —
BACEN, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de spread ou sobretaxa de 10% ao ano, base
360 dias, calculado de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizagdo composta, incidentes sobre o valor
nominal das debéntures, a partir de 15 de julho 2003.
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Entenda-se que: a) Periodo de Vigéncia de Juros é o espago de tempo durante o qual permanece constante o critério
de apuragdo dos juros definido pela Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, encerrando-se na data de vencimento
b) Periodo de Capitalizacdo € o intervalo de tempo que se inicia em 15 de julho de 2003, no caso do primeiro Periodo de
Capitaliza¢do, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento dos juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitaliza¢io
serdo devidos, (i) mensalmente, nos dias 15 de agosto de 2003, 15 de setembro de 2003, 15 de outubro de 2003,
15 de novembro de 2003, 15 de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004, 15 de fevereiro de 2004, 15 de marco de 2004,
15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de junho de 2004, 15 de julho de 2004, e (ii) trimestralmente, nas datas das
amortizagdes, nos dias 15 de agosto de 2004, 15 de novembro de 2004, 15 de fevereiro de 2005, 15 de maio de 2005,
15 de agosto de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de agosto de 2006 e
15 de novembro de 2006; ¢) Subperiodos de Capitalizagdo sdo os prazos definidos de acordo com a TJLP da data de inicio
de cada subperiodo, sendo que:

* o primeiro Subperiodo de Capitalizag@o inicia-se em 15 de julho de 2003 e termina no prazo definido pela TILP vigente
naquela data ou na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo, o que primeiro ocorrer;

¢ 0s Subperiodos de Capitalizacdo seguintes sdo definidos apurando-se a TJILP no vencimento do subperiodo anterior,
entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o dltimo Subperiodo de Capitalizagdo
terd seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo de Capitaliza¢ao;

* as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis por dias
corridos, se necessario, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizag@o.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da TJLP relativa a data de encerramento do ultimo Subperiodo de
Capitalizacdo, por prazo superior a 30 dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extin¢io ou por imposi¢do legal, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de debenturistas para submeter a delibera¢do o novo pardmetro de
remuneracio a ser aplicado, proposto pela Emissora. Até a deliberagdo desse parametro, ou até a data do pagamento das
debéntures objeto da op¢do de venda, no caso de ndo haver acordo com a Emissora, sera utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima TJLP
conhecida na data de encerramento do dltimo Subperiodo de Capitalizacéo, acrescida do spread, de 10%a.a., até a data da
deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou até a data de pagamento das debéntures objeto de op¢do de venda,
conforme o caso. Havendo aprovagdo do novo parametro de remuneracio por debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das debéntures em circulagio, o novo parametro de remuneracdo passard a ser utilizado a partir da data de
realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de ndo aprovagdo do novo pardmetro de remuneracdo pelos
debenturistas, os debenturistas, que assim o desejarem, terdo o direito de op¢do de venda de suas debéntures a Emissora.
Para tanto, os debenturistas deverdo manifestar junto a CETIP ou a Emissora sua opg¢do de exercer o direito de venda de
suas debéntures a Emissora entre o 1° (primeiro) e o 5° (quinto) dia util, inclusive, ap6s a data da realizacdo da Assembléia
Geral de Debenturistas, indicando a quantidade de debéntures objeto da op¢do de venda. A Emissora obriga-se a adquirir
as debéntures objeto da opcao de venda no décimo dia til apds a data de realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas.
A partir da data do pagamento das debéntures objeto da op¢do de venda, as debéntures passardo a ser remuneradas pelo
pardmetro de remuneragdo proposto pela Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

As debéntures serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, vencendo-se a primeira
em 15 de agosto de 2004 e a tltima em 15 de novembro de 2006, juntamente com o pagamento dos juros remuneratorios.

Considera-se, automaticamente, prorrogada a data de pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro dia ttil
subseqiiente a data do vencimento da mesma, se esta coincidir com feriado bancério na Cidade de Sdo Paulo e de Porto
Alegre, ou coincidir com sdbado , domingo e feriado nacional.

Os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficar@o sujeitos a multa ndo compensatdria de 2% e juros de mora
de 1% ao més, ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da respectiva remuneragao.

O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias da

emissora, nas datas previstas na escritura, ndo lhe dard direito ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratdrios
no periodo relativo ao atraso no recebimento.
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Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos debenturistas serdo,
obrigatoriamente, comunicados na forma de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do
Comércio de Porto Alegre, excecdo feita aos Antincios de Inicio e de Encerramento de Distribui¢do, que serdo publicados
apenas no Jornal do Comércio de Porto Alegre.

Os debenturistas poderdo obter maiores informacdes, junto a Emissora, ao Agente Fiducidrio (Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda), ao Banco Mandatario Escriturador (Banco Itad S.A.) e, a CETIP
(Central de Custddia e de Liquidag@o Financeira de Titulos).

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures desta emissao em circulagdo, por pre¢o ndo superior ao
seu valor nominal, acrescido da remunerago, observado o disposto no § 2°, artigo 55, da Lei n°® 6.404/76. As debéntures
objeto de tal aquisi¢do poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, a critério do Conselho de Administragdo.

As debéntures poderdo ser resgatadas, a critério da Emissora, para cancelamento, mediante deliberacdo da
Assembléia Geral de Acionistas, observado o prazo minimo de 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do prazo
de distribuicdo das debéntures e, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias tteis através de publicacéo nos veiculos antes
referidos. O resgate poderd ser total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da remuneragdo pro rata temporis.

Na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser realizado na presenca do Agente
Fiducidrio e com divulgacdo pelos 6rgaos de imprensa antes mencionados, inclusive no que concerne as regras do sorteio.

O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente as debéntures
objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da remuneracio
devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese
no prazo méximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;

¢) liquidacdo ou decretag@o de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissao, ndo sanada em
30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante
possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas na
Escritura de Emissdo.

Os recursos obtidos através da presente emissiao de debéntures serdo destinados, de acordo com o objeto social da
Companhia, ao alongamento do perfil do passivo do Estado decorrente de obras de infra-estrutura, passivo este que serd
equacionado com o superdvit orgamentario previsto para os proximos trés exercicios financeiros.

Nao hd e nem sera constituido fundo de manutencio de liquidez para as debéntures.

A Austin Rating, agéncia de classificacdo de risco, com sede em Sdo Paulo, foi contratada para a elaboracdo de
relatério de classificacio de risco desta emissdo, tendo-a classificado com a nota “A”.

De acordo com a sumula apresentada pela Austin Rating, essa classificagdo reflete os seguintes aspectos:
* Todas as emissdes anteriores foram resgatadas nos seus vencimentos e, em alguns casos, antecipadamente.

* Segregacdo dos recursos centralizados no SIAC por meio de subcontas que controlam a movimentagdo e o saldo
disponivel de cada um dos 6rgdos que o integram.

* Experiéncia da atual administraciio em emissdes de debéntures.

* Condicdes estabelecidas no Contrato de Miutuo assinado entre a Emissora e a Secretaria da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul.

* Previsibilidade do fluxo de receitas que serdo utilizadas no pagamento dos debenturistas.
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A Emissora obteve manifestacdo da Secretaria do Tesouro Nacional, do Ministério da Fazenda, segundo a qual, a
CADIP nao se enquadra no conceito de empresa estatal dependente, definido pela LC n°101/2000.

Os investidores poderdo examinar e avaliar os fatores de risco, que possam interferir nos negécios da Emissora,
mediante consulta ao Prospecto da emissdo. Neste contexto, apresenta-se a seguir, alguns fatores que podem se relacionar
com provaveis riscos :

a) centraliza¢@o dos recursos disponiveis no SIAC;

b) a inexisténcia de cldusula de repactuacio para adequar as condi¢des de remuneragdo vigentes no mercado;

¢) baixa liquidez do mercado secunddrio de debéntures;

d) a escassez de pardmetros técnicos para a precificagdo das debéntures no mercado secunddrios.

17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

A Companhia nido possui sociedades controladas ou coligadas, detendo apenas participacdo aciondria na
Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, que em 31 de dezembro de 2003 representava 95% do ativo da
emissora e 3,34% do capital da empresa investida.

A Companhia mantém contrato de mituo com o Estado do Rio Grande do Sul, relativamente a recursos
disponiveis aplicados no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC. Este contrato garante a livre
movimentagdo e disponibilizacdo dos recursos e fixa os critérios de remuneragdo da aplicagdo, inclusive a eventual
repactual¢@o da taxa contratual, se necessario.

18.01 - ESTATUTO SOCIAL

ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP

CAPITULO I
DA DENOMINACAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURACAO
Art. 1° - A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP é uma sociedade de
economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, constituida sob a forma de sociedade andnima pelo Estado do
Rio Grande do Sul, com autorizagdo legislativa advinda da Lei n° 10.560, de 26 de dezembro de 1995, republicada no
Didrio Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n® 10.600 e com as alteragdes a esta Lei realizadas pela Lei

n° 10.818, de 16 de julho de 1996.

Art. 2° - A sociedade terd sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Mau4, n° 1155 —
5° andar, e se regera pela Lei n° 6.404, de 15.12.76 e demais disposicdes legais que lhe forem aplicaveis.

Art. 3° - E indeterminado o prazo de duragdo da sociedade.

CAPITULO II
DO OBJETO SOCIAL
Art. 4° - A Companhia terd como objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administragdo
da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir,

alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

Paragrafo tinico: Para a consecuc@o de seus objetivos, poderd a CADIP funcionar como companhia de capital aberto, na
forma da legislacdo em vigor.
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CAPITULO III
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES
Art. 5° - O capital social é de R$ 63.618.139,34 (sessenta e trés milhdes, seiscentos e dezoito mil, cento e trinta e nove
reais e trinta e quatro centavos) dividido em 300.000.000 (trezentos milhdes) de ag¢des ordindrias nominativas, sem valor

nominal.

Art. 6° - Mediante deliberacdo do Conselho de Administragdo, independente de reforma estatutdria, o capital social poderd
ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Art. 7° - A participagdo do Estado do Rio Grande do Sul no capital serd sempre de no minimo 51% (cinqiienta e um por
cento) do Capital Social.
CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS
Art. 8° - As Assembléias Gerais serdo convocadas pelo Conselho de Administragao, e presididas pelo seu Presidente, que
designard um dos presentes para secretariar os trabalhos.
Secao I
Da Assembléia Geral Ordinaria
Art. 9° - A Assembléia Geral Ordindria realizar-se-4, anualmente, dentro dos quatro meses seguintes ao encerramento do
exercicio social, e terd a competéncia que lhe ¢ fixada por lei.
Secao I1
Da Assembléia Geral Extraordinaria
Art. 10° - Observado o disposto na lei, a Assembléia Geral Extraordindria deliberard sobre a ordem do dia, constante do
aviso de convocagao.
CAPITULO V
DA ADMINISTRACAO SOCIAL

<

Art. 11° - A administracdo da Companhia competird ao Conselho de Administracdo e a Diretoria, cujos membros
exercerdo as suas funcdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem publico e a
fun¢do social da empresa.
Secdo I
Do Conselho de Administracio

Art. 12° - O Conselho de Administracdo serd composto de no minimo 3 (trés) e no maximo de até 5 (cinco) membros,
eleitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

§ 1° - O Conselho de Administracio terd um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre eles, para mandato de igual
prazo.

199



ADIP

§ 2° - O Presidente do Conselho de Administracio serd substituido em suas auséncias e impedimentos tempordrios, pelo
Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do Conselho seu substituto serd eleito na forma prevista no
pardgrafo anterior, para completar o mandato do substituido.

§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto serd escolhido pelos remanescentes, e servird até a primeira
assembléia geral que se seguir.

Art. 13° - As reunides do Conselho de Administragdo serdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por escrito, por ele,
ou pela maioria dos seus membros.

Paragrafo tnico: O Conselho se instalara e deliberard com a presenca da maioria dos seus membros e suas decisdes serdo
tomadas por maioria de votos.

Art. 14° - Compete ao Conselho de Administragdo, além do que € atribuido por lei, ou pelo presente estatuto:
I - fixar a orientag@o geral dos negécios da Companhia;
II - eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢des observado o que dispuser este estatuto;

III - Autorizar a alienacio de bens do ativo permanente, a constitui¢dio de Onus reais e a prestagdo de garantias a obrigacao
de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizacdo for dispensavel;

IV — estabelecer as condi¢des de aquisi¢do de ativos, créditos e titulos e valores mobilidrios; e

V — escolher e destituir os auditores independentes.

Secdo I1
Da Diretoria
Art. 15° - A Diretoria serd composta DE 3 (TRES) Diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um Diretor de
Relacdes com o Mercado, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre pessoas naturais residentes no Pafs, legalmente

habilitados para o exercicio do cargo, para mandato de até 3 (tré€s) anos, podendo ser reeleitos.

§ 1° - A Diretoria se reunira sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus membros, e suas decisdes
serdo tomadas por maioria de votos.

§ 2° - O Presidente da Companhia sera substituido em suas auséncias e impedimentos temporarios pelo Diretor Técnico.
§ 3° - No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, caberd ao Conselho de Administragdo designar o substituto
para exercer a func¢do até o término do mandato do substituido.
Secao 111
Do Presidente

Art. 16° - Compete ao Presidente da Companhia, além de outras atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei ou por este
estatuto:

I - representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador para a pratica de
atos especificados no instrumento do mandato;

II - conduzir os negdcios da CADIP em estrita observancia as politicas emanadas do Conselho de Administracdo, dos
dispositivos legais societdrios e do préprio estatuto social;

III - fixar as atribui¢des dos demais diretores.
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Secdo IV
Dos Diretores

Art. 17° - Competira aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administracdo e da Presidéncia, as
seguintes atribuicdes:

I - Ao Diretor Técnico caberd propor as caracteristicas gerais das obrigacdes a serem emitidas pela Companhia (tipos,
prazos, juros, amortizagdes, prémios, etc.) € a0 mesmo tempo oferecer op¢des sobre os ativos a serem adquiridos pela
mesma;
II - Ao Diretor de Relagdes com o Mercado caberd praticar todos os atos referentes ao relacionamento da empresa com o
mercado de capitais, em especial junto a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM e Bolsa de Valores, bem como negociar,
por mandato expresso da CADIP, as condi¢des de colocagdo dos titulos, podendo firmar contratos, underwriters, contratos
de gestdo, contratar agentes fiducidrios em geral e praticar todos as demais a¢des necessdrias ao sucesso das mencionadas
colocacgdes.

CAPITULO V

DO CONSELHO FISCAL

Art. 18° - O Conselho Fiscal serd composto de 3 (trés) membros, e suplentes de igual nimero, eleitos pela Assembléia
Geral entre pessoas naturais residentes no Pais, observados os requisitos legais.

CAPITULO VI

DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 19° - O exercicio social coincidird com o ano civil, e a 31 de dezembro de cada ano serd levantado o balanco
patrimonial, com as respectivas demonstracdes financeiras, na forma da lei.

Art. 20° - O lucro do exercicio, ap6s as dedugdes previstas em lei, terd a seguinte destinag@o:

5% (cinco por cento) para a constituicdo de Reserva Legal, que ndo excederd de 20% (vinte por cento) do
capital social;

25% (vinte e cinco por cento) do lucro ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, para pagamento de
dividendos as acdes.
CAPITULO VII
DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Art. 21° - A Companhia se dissolvera nos casos previstos em lei, e por decisdo da Assembléia Geral, somente com prévia
autorizagdo legislativa.

Art. 22° - A liquidagdo da Companhia se processard na forma prevista em lei, cabendo ao Conselho de Administragido
nomear o liquidante.
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Declaramos que a presente € cépia fiel do Estatuto Social da Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual — CADIP,
consolidado pela Assembléia Geral Extraordindria de 08 de agosto de 1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do
Rio Grande do Sul em 13 de agosto de 1996 e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 15 de agosto
de 1996 e com as alteracdes realizadas pela Assembléia Geral Extraordindria de 18 de setembro de 1996, cuja ata foi

registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 26 de setembro de 1996 e publicada no Didrio Oficial do Estado
do Rio Grande do Sul em 04 de outubro de 1996.

DECLARACAO:

Porto Alegre, 15 de outubro de 1996.

Ricardo Englert
Diretor Presidente
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ANEXO X

* Andlise de Rating da Emissora preparada pela Austin Rating
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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| BRASIL: EMPRESAS

ANALISE DE RISCO DE DEBENTURES

RATING

LONGO PRAZO A

| Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A.

Baixo Risco de Crédito

1) A CLASSIFICAGAO OBTIDA

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating
em reunido do dia 13 de junho de 2003 atribuiu o
Rating “A” para a 7- Emiss3o Publica de Debéntures,
ndo conversiveis, em série Unica, da Caixa de
Administracéo da Divida Publica Estadual S.A.

A classificacdo exprime a probabilidade de pagamento
dos titulos emitidos pela CADIP. O nivel de risco desta
operacdo fundamenta-se preponderantemente na
posicdo ocupada pela empresa. A CADIP é uma
sociedade de economia mista constituida com a
finalidade de ser um mecanismo de equacionamento
do passivo oneroso do Estado do Rio Grande do Sul.
Realizou seis emissdes, cujos titulos foram
resgatados nos seus vencimentos e em alguns casos
antecipadamente.

Mesmo com a garantia de colocacdo na modalidade
de melhores esforgos, a operagdo conta com algumas
particularidades que facilitam tanto a colocagdo como
o resgate dos papéis.

Os recursos obtidos serdo destinados, de acordo com
o objeto social da Companhia, a reestruturacéo da
parte da divida Publica Estadual decorrente de obras
de infra-estrutura, passivo este que sera equacionado
com o superavit orcamentario previstos para os
préximos trés exercicios financeiros.

A classificacéo obtida reflete obrigacdes protegidas
por elevadas margens de cobertura para o pagamento
de juros e principal suportadas por garantias seguras.
O risco é muito baixo.

O Rating atribuido as debéntures podera, ainda, ser
revisto se houverem alteragdes nas condi¢cdes de
funcionabilidade da empresa.

Fatores Positivos

e Todas as emissbes anteriores foram resgatadas
nos seus vencimentos e, em alguns casos,
antecipadamente;

e Segregacgdo dos recursos centralizados no SIAC
por meio de subcontas que controlam a
movimentacdo e o saldo disponivel de cada um
dos 6rgéos que o integram,;

e Experiéncia da atual administracdo em Emissdes
de Debéntures;

e Condi¢des estabelecidas no contrato de mutuo
assinado entre a Emissora e a Secretaria da
Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul;

e Previsibilidade do fluxo de receitas que serédo
utilizadas no pagamento dos debenturistas.

Fatores Negativos

e A Emisséo ndo possui garantias reais;

e A operacdo em andlise tem seu risco atrelado ao
orcamento projetado para as finangas do Estado;

e Remuneracdo das debéntures é inferior a 100%
do CDI.

Contato CADIP
Sr. Ricardo Englert - Diretor Técnico
TEL: (51) 3214-5130 e-mail: ricardoe @sefaz.rs.gov.br

Austin Rating Classificadora de Risco
www.austinet.com.br
13 de junho de 2003
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2) A OPERAGAO EM ANALISE
2.1) Participantes

+ Emissora: Caixa de Administragédo da Divida Publica
Estadual S.A.

« Banco mandatario: Banco Itau S/A.

« Agente fiduciario: Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

« Coordenador: Banrisul S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio.

2.2) Caracteristicas da Emissao

« Instrumento: Debéntures Simples.

« Montante da emissdo: R$ 60 milhdes.

« Quantidade: 60 mil debéntures.

¢ Valor Nominal Unitério: R$ 1.000,00.

« Espécie: Com Garantia Subordinada.

e Prazo: 40 meses.

« Periodo de caréncia: 12 meses.

+« Amortizacdo do principal: Em 10 parcelas trimestrais

e consecutivas, sendo a primeira imediatamente
apos o periodo de caréncia de 12 meses.

« Remuneracdo: TJLP + 10% ao ano.

« Pagamento da remuneracdo: durante o prazo de
caréncia da amortizagdo do principal, os juros
remuneratérios serdo pagos em 12 parcelas
mensais e consecutivas, ao final do qual seguirdo as
parcelas trimestrais de pagamento.

2.3)Aplicacao dos Recursos

Os recursos obtidos através da presente emisséo de
debéntures serdo destinados, de acordo com o objeto
social da Companhia, ao alongamento do passivo do
Estado fruto da execugdo de obras de infra-estrutura,
passivo este que serd equacionado com o superdvit
orgamentario previstos para os préximos trés exercicios
financeiros.
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2.4) Colocacéo e Procedimento

As debéntures seréo objeto de distribuicdo publica
com intermediacdo de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, através do SDT - Sistema de
Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA
e operacionalizado pela CETIP, utilizando-se o
procedimento diferenciado de distribuicéo previsto
no artigo 33 da Instrugiio CVM n* 13, de 30/9/80,
inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos de debéntures.

Podera ser adotada qualquer modalidade de oferta
publica com a utilizacdo de servigos publicos de
comunicacdo, tais como lojas, escritérios,
corretoras ou intermediarios acessiveis ao publico.

3) A EMPRESA
3.1) Breve Histérico

A CADIP é uma sociedade de economia mista,
supervisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado do Rio Grande do Sul, constituida em
1995, sob a forma de sociedade andénima com
base na Lei n- 10.560 de 26 de dezembro de 1995.
Seu objetivo é o de auxiliar o Tesouro do Estado
na administracdo da divida publica, podendo, para
tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes,
adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos,
titulos e valores mobiliarios.

Cumprindo com o propésito de sua criagdo, a
Companhia ja efetuou seis emissbes de
debéntures e uma operacgéo de financiamento, que
juntas superaram R$ 800 milhdes.

Dessa forma, a inser¢éo da empresa no mercado
de capitais, em especial através das emissoes
publicas que efetuou, foi bem sucedida, em
decorréncia da implantagdo de um programa
operacional estrategicamente voltado para esse
fim, com observancia das regras de boa pratica
ditadas por esse setor econdmico.

3.2) Estratégia Operacional

Na forma das disposi¢cbes estatutarias a atividade
da companhia esta voltada para a prestacéo de
servicos tendentes a auxiliar a administragédo da
divida publica do Estado do Rio Grande do Sul.
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Desde setembro de 1996 a CADIP é uma
companhia aberta, com registro junto a Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), com titulos que
podem ser negociados nos mercados primario e
secundario.

A estrutura de funcionarios é formada por
servidores da administracdo publica direta e
indireta do Estado, sem &nus para a CADIP, uma
vez que os trabalhos desenvolvidos nesta
empresa sédo considerados, pela lei que a instituiu,
servigo publico relevante. Da mesma forma, os
administradores da CADIP exercem suas fungées
sem dnus para a empresa.

O controle acionario da empresa é detido pelo
Estado do Rio Grande do Sul (99,99%), o qual, por
forca de lei que autorizou a constituicdo da
sociedade, mantera sempre o referido controle. Na
forma do disposto nos Estatutos Sociais, a CADIP
distribuira dividendo equivalente a 25% do lucro
liquido ajustado, em periodicidade anual.

4) RELACAO DA EMISSORA COM O
COORDENADOR
A Emissora n&o possui relagdo com o

coordenador lider da emissdo (Banrisul Corretora).

No entanto, em funcéo do Estado do Rio Grande
do Sul trabalhar com regime Unico de caixa por
meio do Sistema Integrado de Administracdo de
Caixa do Estado do Rio Grande do Sul - SIAC,

todas as disponibilidades dos 6érgdos da
administracdo direta e das entidades da
administracdo indireta do Estado e suas

controladas sdo centralizadas em conta bancaria
unica denominada “Governo do Estado”. Tal conta
é domiciliada no Banco do Estado do Rio Grande
do Sul, o qual por sua vez controla o coordenador
desta operacéo. (Banrisul Corretora).

O SIAC foi instituido pelo Decreto n® 33.959 de 31
de maio de 1991. E administrado pela Secretaria
Estadual da Fazenda e executado pelo Banco do
Estado do Rio Grande do Sul. O SIAC consiste
num instrumento pelo qual a Secretaria da
Fazenda, por meio da Superintendéncia da
Administracdo Financeira — SAF, administra as
disponibilidades dos érgaos que o compdem entre
eles a CADIP, propiciando a flexibilizacdo no
direcionamento dos recursos, de maneira a
contemplar o suprimento de metas e programas
tracados pelo Governo Estadual. O SIAC dara
condigcdes ao Tesouro Estadual de realocar tais
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recursos ao financiamento de seus titulos,
alongando o perfil da divida.

Apesar de ser uma conta Unica, esta é
desdobrada em subcontas préprias, controlando a
movimentacédo e o saldo disponivel para cada um
dos integrantes.

A Secretaria da Fazenda por meio da
Controladoria e Auditoria Geral do Estado —CAGE
fiscaliza o fluxo financeiro do SIAC. A relacédo
entre a CADIP e a Secretaria da Fazenda é regida
por contrato de mutuo.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios emitidos pela
CADIP sdo: as debéntures objeto da presente
emissdo e as acgdes que compdem seu capital
social.

A CADIP também  possui investimento
correspondente a 10 milhdes de acgdes
preferenciais de emissdo da Companhia

Riograndense de Saneamento — CORSAN. Em
fungéo do ajuste ocorrido no Patriménio Liquido da
investida, a CADIP provisionou R$ 3.014 mil,
referente a esta avaliacéo.

6) FATORES DE RISCO
6.1) Riscos Juridicos

Para uma operacdo de longo prazo focamos
nossa atencdo nos aspectos juridicos que
garantem aos aplicadores o recebimento de seus
investimentos. Apesar da Escritura de Emisséo
ndo possuir garantias reais, constatamos que esta
atende todas as exigibilidades do mercado de
capitais.

Os poderes atribuidos ao agente fiduciario
contribuem para que sejam honrados os
compromissos contraidos pela CADIP nas
condigdes pactuadas na escritura.

6.2) Riscos financeiros

Os fatores de risco de natureza financeira possuem
baixa interferéncia no fluxo de caixa assumido pela

Emissora. A CADIP ndo possui atividade
operacional. As obrigacdes e direitos que possui
decorrem da estruturagdo das operacdes
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financeiras realizadas. A CADIP ndo possui
funcionérios.

O quadro diretivo € composto por servidores de
6rgaos da administragédo direta e indireta.

O risco de descasamento entre a taxa de
remuneragdo dos recursos aplicados no SIAC e
das debéntures é bastante reduzido. Em caso de
necessidade, o contrato de mutuo firmado entre a
CADIP e a Secretaria Estadual da Fazenda prevé
que tais taxas podem ser renegociadas,
periodicamente, a critério das partes.

Os resultados financeiros da Emissora néo sé&o
afetados diretamente pela desvalorizagdo da
moeda nacional, uma vez que nhdo possui
endividamento em moeda estrangeira.

6.3) Riscos de Geréncia

O risco de descontinuidade da gestdo em funcéo
da troca dos diretores possui baixa probabilidade
de ocorréncia. O prazo de emissdo e de
vencimento da 72 Emissdo de debéntures da
CADIP ocorrera dentro do atual mandato. O
Estatuto Social da CADIP estabelece no seu artigo
15 que o mandato da Diretoria sera de até 3 (trés)
anos, podendo ser reeleita. A ata do Conselho de
Administracdo que elegeu a atual Diretoria, para
um mandato de 3 (trés) anos, aconteceu em 14 de
janeiro de 2003. Dessa forma, o atual mandato
finaliza em 13 de janeiro de 2006. Entretanto, o
mandato do atual Governador do Estado se
estende até 31 de dezembro de 2006.

Por estar diretamente ligada ao Estado, a
Emissora sempre esteve suscetivel as suas agdes
para atingir objetivos politicos, econdmicos e
sociais, 0os quais muitas vezes n&do convergem
com os interesse dos investidores. A elei¢cdo dos
administradores da Emissora tem forte relagcéo a
situagéo politica corrente do Estado.

6.4) Riscos operacionais

Em funcdo da natureza e dos objetivos da
Emissora, ndo se verifica relevancia de risco de
natureza operacional.

A CADIP nao possui funcionarios utilizando-se da
estrutura publica ja existente. Suas despesas sdo
sazonais restringindo-se aos custos para
realizagcdo de operacdes estruturadas. A CADIP

ndo possui ativos de natureza permanente, razao
pela qual nédo realiza despesas com depreciagbes
e amortizacdes.

7) ANALISE DE FLUXO DE CAIXA

A previsibilidade do fluxo de caixa projetado é
beneficiada pela quantidade reduzida de variaveis
que o determinam. N&o existe dependéncia direta
sobre qualquer tipo de demanda, sendo esta
operacdo um fluxo financeiro na sua esséncia. A
operacdo tera como fonte de pagamento os
recursos do Tesouro Estadual.

A receita projetada para a CADIP é proveniente
dos rendimentos mensais gerados pela aplicacédo
dos recursos obtidos pela venda das debéntures,
num total de R$ 60 milhdes.

Em contrapartida, as despesas também seréo da
mesma natureza, advindas do compromisso de
pagamento das debéntures (principal acrescido de
juros) aos investidores. Nos primeiros doze meses
a despesa consistira no pagamento dos juros
estipulados na Escritura de Emissdo. (TJLP +
10%).

A possibilidade de descasamento entre a taxa de
remuneracao da aplicagdo da CADIP em relagéo
aquela paga aos debenturistas é bastante
reduzida. A taxa de remuneracéo dos recursos
captados e depositados no SIAC é regulada por
meio de contrato firmado entre a CADIP e a
Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande
do Sul.

A partir das premissas definidas , a Austin Rating
concluiu que a Emissora possui boa capacidade
de pagamento.

Salientamos que as projecdes definidas tiveram
como premissa, a garantia de que os recursos
depositados na subconta da CADIP no SIAC
estardo disponiveis quando do vencimento dos
papéis emitidos.

Ainda com base nesses dados foram realizadas
simulagbes visando avaliar a capacidade de
pagamento.

Desta forma, verificamos a existéncia de
condigbes favoraveis. As varidveis mais
importantes encontram-se sob controle e com
satisfatérios graus de certeza.
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8) FUNDAMENTOS DO RATING CONCEDIDO

O Rating atribuido que reflete a probabilidade de
pagamento das debéntures objeto de nossa
andlise baseia-se também na existéncia de
demanda para o titulo segundo as condicdes
pactuadas na Escritura de Emisséo.

A utilizacdo das debéntures para reestruturacéo
da divida proveniente das obras de infra-estrutura
é viabilizada pela atratividade do papel junto aos
investidores institucionais. As debéntures terdo
prazo total de 40 meses sendo 12 de caréncia.
Durante o prazo de caréncia de amortizagdo do
principal, os juros remuneratérios serdo pagos em
12 parcelas mensais e consecutivas. O principal
serd amortizado em 10 parcelas trimestrais e
consecutivas, sendo a primeira imediatamente
ap6s o periodo de caréncia.

A 72 Emissé&o de Debéntures da CADIP, realizada
em série Unica tem como beneficio ser uma
operacdo casada. O fluxo de receita e despesa
decorre diretamente da presente emisséo, a qual
possui boas margens de seguranga para
pagamento das debéntures.

9) EVENTOS DE AVALIACAO

Durante o prazo da emissdo em analise, o Rating
atribuido  permanecerd sob  monitoramento
podendo a qualquer momento ser reclassificada
em funcéo dos seguintes eventos:

e Nido pagamento de uma ou mais parcelas
amortizadas ou de juros, durante o processo
por parte da CADIP;

e Variaveis macroecondmicas que possam de
alguma forma alterar a seguranca do
recebimento por parte dos debenturistas.
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AAA Obrigagbes  protegidas por  excepcionais Jorge U. S. Alves
margens de cobertura para o pagamento de Luis Miguel Fonte Mas Santacreu
juros e principal. Obrigagdées suportadas por Rodrigo Indiani
garantias sélidas. O risco é quase nulo.

AA Obrigacdes protegidas por étimas margens de - .
cobertura para o pagamento de juros e principal. Departamento de Analise de Risco
Obrigacdes suportadas por garantias sélidas. O
risco € irrisorio. Tadeu Marcelo Resca

Jorge U. S. Alves

A Obrigagdes protegidas por elevadas margens de Pablo Mantovanni
cobertura para o pagamento de juros e principal. Simone Escudero
Obrigagdes suportadas por garantias seguras. O Luis Miguel Fontes de Mas Santacreu
risco € muito baixo. . e

Rodrigo Indiani

BBB Obrigacdes protegidas por boas margens de
cobertura para o pagamento de juros e principal.

Obrigagdes suportadas por garantias seguras. O Departamento Comercial
risco é baixo.
Décio Baptista dos Santos

BB Obrigacdes protegidas por moderadas margens
de cobertura para o pagamento de juros e
principal. Obrigacbes suportadas por garantias
moderadas. O risco é médio.

B Obrigacdes protegidas por moderadas margens
de cobertura para o pagamento de juros e
principal. Obrigacdes suportadas por garantias
fracas. O risco é médio. m

CCcC Obrigacgdes ouco rotegidas elas . . . .
circugns‘st"éncias opperacionaisp degfavorézveié3 da Austin R?tmg Consultoﬂna e Servigos Ltda.
instituicdo. ObrigacBes suportadas por garantias Rua Bertioga, 514 — Sao Paulo — SP
fracas. O risco ¢ alto. Tel.: (55 11) 5581-6600

Fax: (55 11) 5583-1013

cC Obrigacées desprotegidas pelas circunstancias
operacionais negativas da instituigéo.
Obrigacbdes nado suportadas por garantias. O
risco é altissimo.

(63 Obrigagcées encontram-se em default com

Classificagado da Austin Rating

Obrigac¢oes de Longo Prazo

perspectivas remotas de pagamento de juros e
principal. O risco & altissimo.

Comité de Crédito e Risco

Erivelto Rodrigues (Presidente)
Tadeu Marcelo Resca

Rating é uma classificacdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida
negociavel ou inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O
rating pode ser do emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de
uma emissao especifica, onde é considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigagao financeira
determinada. As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides
e simulacbes realizadas neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se
configurando no entanto em recomendagéo de investimento para todos os efeitos.
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ANEXO XI

Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP da CORSAN,

referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2001

ADIP

Divulgacio Externa

Legislacdo Societdria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA

VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Cédigo CVM 2 - Denominacdo Social 3-CNPJ 4 -NIRE
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3-CEP 4 - Municipio 5-UF
Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro 90010-260 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3215-5767 3215-5768 3215-5789 -
11-DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 ascom@corsan.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Eduardo Santa Helena da Silva Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90010-260 Porto Alegre RS 51 3215-5767 3215-5768 3215-5789
11 - Telex 12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 eduardos @corsan.com.br

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio 1 - Data de Inicio do Exercicio Social | 2 - Data de Término do Exercicio Social

1 - Ultimo 01/01/2001 31/12/2001

2 - Pendltimo 01/01/2000 31/12/2000

3 - Antepentltimo 01/01/1999 31/12/1999

4 - Nome/Razao Social do Auditor 5 - Codigo CVM 6 - Nome do Responsavel Técnico 7 - CPF do Resp. Técnico
Exacto Auditoria Sociedade Civil 00356-5 Silvino Guinzani 005.277.000-10

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Acoes (Unidades)

[ 1- 31/12/2001

2 - 31/12/2000

3 - 31/12/1999

Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 149.567.627 149.567.627 149.567.627
2 - Preferenciais 149.567.627 149.567.627 149.567.627
3 - Total 299.135.254 299.135.254 299.135.254
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Tipo de Empresa
Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - Tipo de Situacio
Operacional

3 - Natureza do Controle Acionario
Estatal

4 - Codigo Atividade
1990300 - Serv. de Agua, Saneamento e Gés

5 - Atividade Principal

6 - Tipo de Consolidado

Abastec. Agua, Coleta ¢ Tratamento Esgoto Sanitdrio Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

| 1- Item | 2-CNPJ | 3 - Denominacdo Social
01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO
| 1-Item 2 - Evento | 3 - Aprovagio | 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdio 7 - Valor do Provento p/A¢io |

01.09 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1- Data
28/03/2002

2 - Assinatura
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02.01 - BALANCO PATRIMONIALATIVO (Reais Mil)

Cédigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.01.04.08
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.06
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Créditos

Faturam. dos Servicos de Agua e Esgoto
(-) Prov. para Crédito de Liq. Duvidosa
Estoques

Outros

Depositos Dados em Garantia
Créditos por Servicos Prestados
Valores a Compensar

Créditos com Prefeituras Municipais
Adiantamento a Empregados
Pagamentos Reembolsaveis
Reclamagdes e Rescisdes Contratuais
Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Rescisoes Contratuais

Provisdo p/Perdas de Ativos
Empréstimos Compulsorios
Depositos Dados em Garantia
Outros Créditos

Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Depositos Dados em Garantia
Crédito com Prefeituras Municipais
Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Participacdo em Outras Empresas
Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Sistemas de Esgotos

Bens de Uso Geral

Obras em Andamento

Diferido

Desp. Org./Reorganiz. e Desenvolvimento
(-) Amortizagdo Acumulada
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31/12/2001  31/12/2000  31/12/1999
1.743.819 1.591.113  1.545.610
268.477 160.258 139.932
93.273 3.735 4.494
131.488 112.674 90.173
131.981 113.366 92.151
(493) (692) (1.978)
28711 30.889 34788
15.005 12.960 10.477
32 32 32
1.803 1.680 1.580
3.089 3.132 2.661
1.937 1.323 2.143
1.944 1.754 1.593
955 980 899
4.910 2911 1.131
335 1.148 438
76.112 65.533 55.325
72216 60.849 23.968
37.744 36.900 36.142
(13.631) (13.326) 0
0 0 (13.053)
47.134 36.378 0
969 897 879

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

3.896 4.684 31.357

0 0 25.809

3.896 4.684 5.548
1.399.230 1365322 1.350.353
4.185 4267 4324

0 0 0

3.535 3.617 3.680
650 650 644
650 650 644
1.391.957 1.360.485  1.344.847
563.333 570.611 593.522
124.679 109.010 113.013
120.581 127.700 134.494
583.364 553.164 503.818
3.088 570 1.182
6.392 3319 3.320
(3.304) (2.749) (2.138)
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricio 31/12/2001 31/12/2000  31/12/1999
2 Passivo Total 1.743.819 1.591.113 1.545.610
2.01 Passivo Circulante 278.863 243.053 190.691
2.01.01 Empréstimos ¢ Financiamentos 89.647 66.878 54.214
2.01.02 Debéntures 41.238 0 23.941
2.01.03 Fornecedores 64.118 61.645 47.684
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 62.486 93.477 44937
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 17.516 15.534 17.335
2.01.06.01 Férias e Encargos 17.152 15.076 14.221
2.01.06.02 Questdes Trabalhistas 150 0 3.102
2.01.06.03 Outras 0 82 12
2.01.06.04 Contribui¢@o Social s/Lucro 214 376 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 3.858 5.519 2.580
2.01.08.01 Consignagdes a Recolher 2.154 2.091 1.811
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 344 377 446
2.01.08.03 INSS s/Servigos 58 117 80
2.01.08.04 Contas a Pagar 0 0 0
2.01.08.05 Ordenados e Salarios a Pagar 28 18 34
2.01.08.06 Outros 1.274 2916 209
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.020.616 833.464 837.099
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 628.231 626.731 628.327
2.02.02 Debéntures 66.670 0 0
2.02.03 Provisdes 56.256 42.954 30.561
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 63.351 57.452 55.033
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 63.351 57.452 0
2.02.05 Outros 206.108 106.327 123.178
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribuigdes 183.358 78.133 85.800
2.02.05.02 CEEE 18.343 25.270 35.895
2.02.05.03 Outros 4.407 2.924 1.483
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 444.340 514.596 517.820
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 12.884 12.238 11.068
2.05.02.01 Auxilio para Obras 6.495 5.961 0
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes p/Investimentos 6.389 6.277 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 324.023 357.919 395.289
2.05.03.01 Ativos Proprios 324.023 357.919 395.289
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos ndo Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (244.953) (207.947) (240.923)
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03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Codigo
3.01
3.02
3.03
3.04
3.05
3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07
3.08
3.08.01
3.08.02
3.09
3.10
3.11
3.12
3.12.01
3.12.02
3.13
3.15

Descricao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos

Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participa¢des
Provisdo para IR e Contribui¢ao Social
IR Diferido

Participagdes/Contribuicdes Estatutarias
Participagdes

Contribui¢tes

Reversao dos Juros sobre Capital Proprio
Lucro/Prejuizo do Exercicio

01/01/2001 a

01/01/2000 a

01/01/1999 a

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254

LUCRO POR ACAO_
PREJUIZO POR ACAO

31/12/2001  31/12/2000 31/12/1999
533.909 493831 441.290
(16.292) (14.966) (14.129)
517.617 478.865 427.161

(307.510) (291.981) (274.597)
210.107 186.884 152.564
(197.532) (181.464) (202.374)
(28.553) (27.362) (21.244)
(90.905) (73.989) (62.628)
(51.840) (52.977) (51.510)

4.870 4314 1.255
(56.710) (57.291) (52.765)
4815 4.585 6.416
(30.967) (31.658) (74.046)
(82) (63) 638
12.575 5.420 (49.810)
(5.229) (9.815) (6.511)
292 191 421
(5.521) (10.006) (6.932)
7.346 (4.395) (56.321)
(214) 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
7.132 (4.395) (56.321)
299.135.254  299.135.254

0,02384

(0,01469) (0,18828)

04.01 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

Codigo

4.01

4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.01.01.02.01
4.01.01.02.02
4.01.01.02.03
4.01.01.02.04
4.01.01.02.05
4.01.01.02.06
4.01.01.02.07
4.01.01.02.08
4.01.02
4.01.02.01
4.01.03
4.01.03.01
4.01.03.02
4.01.03.03
4.02

4.03

4.04

4.04.01
4.04.02

4.05

4.05.01
4.05.02

Descricao

Origens

Das Operagdes

Lucro/Prejuizo do Exercicio

VIs. que nao Repr. Mov. Cap. Circulante
Depreciagdo e Amortizagao

Variagdes Monetarias

Juros Auferidos

Aumento no Exigivel a LP
Transferéncia do Passivo Circulante
Baixas no Ativo Permanente

Ajustes de Exercicios Anteriores
Equivaléncia Patrimonial

Dos Acionistas

Outros Créditos

De Terceiros

Auxilios, Doagdes € Subvengoes
Aportes de Financiamentos de LP
Debéntures

Aplicagdes

Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
Variagdo do Ativo Circulante

Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
Ativo Circulante no Final do Exercicio
Variagdo do Passivo Circulante

Passivo Circulante no Inicio do Exercicio
Passivo Circulante no Final do Exercicio
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01/01/2001 a

01/01/2000 a

01/01/1999 a

31/12/2001  31/12/2000 31/12/1999
358.785 161.512 218.962
252.500 149.710 184.470

7.132 (4.395) (56.321)
245.368 154.105 240.791
70.360 73.759 77.298
47.572 33.487 84.539
14.006 16.148 13.831
92.722 13.959 15.429
96.449 14.190 49375
2211 2.499 2.967
(78.034) 0 (2.038)
82 63 (610)
0 0 0
0 0 0
106.285 11.802 34.492
645 1.171 477
5.640 10.631 34.015
100.000 0 0
286.376 193.548 269.323
72.409 (32.036) (50.361)
108.219 20.325 (4.131)
160.258 139.933 144.064
268.477 160.258 139.933
35.810 52.361 46.229
243.053 190.691 144.462
278.863 243.052 190.691
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05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2001 A 31/12/2001 (Reais Mil)

Reservas Reservas Reservas Lucros/ Total

Capital de de de Prejuizos Patrimdnio

Codigo Descri¢do Social Capital Reavaliacao Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 12.239 357.919 0 (207.948)  514.596
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 (78.034)  (78.034)
5.03 Aumento/Redugdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (33.896) 0 33.896 0
5.05 Agoes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 7.132 7.132
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 645 0 0 0 645
5.09 Saldo Final 352.386 12.884 324.023 0 (244.954)  444.339

05.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2000 A 31/12/2000 (Reais Mil)

Reservas Reservas Reservas Lucros/ Total
Capital de de de Prejuizos Patrimdnio
Codigo Descrigio Social ~ Capital Reavaliacio Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 11.068 395.289 0 (240.923)  517.820
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (37.371) 0 37.371 0
5.05 Acgbes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (4.395) (4.395)
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 1.171 0 0 0 1.171
5.09 Saldo Final 352.386 12.239 357.918 0 (207.947)  514.596

05.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/1999 A 31/12/1999 (Reais Mil)

Reservas Reservas Reservas Lucros/ Total
Capital de de de Prejuizos Patrimonio
Codigo Descri¢do Social ~ Capital Reavaliacio Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 10.591 439.657 0 (226.931)  575.703
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 (2.038) (2.038)
5.03 Aumento/Redugio do Capital Social 0 0 (44.368) 0 44.368 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acgbes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 0 0
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 477 0 0 (56.322)  (55.845)
5.09 Saldo Final 352.386 11.068 395.289 0 (240.923)  517.820
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06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cédigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.01.04.08
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.06
1.02.01.07
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total
Ativo Circulante
Disponibilidades
Créditos

Faturam. dos Servigos de Agua e Esgoto

Créditos a Receber de Clientes

(-) Prov. para Crédito de Liq. Duvidosa
Estoques

Outros

Depositos Dados em Garantia
Créditos com Prefeituras Municipais
Valores a Compensar

Crédito por Servigos Prestados
Adiantamento a Empregados
Pagamentos Reembolsaveis
Reclamacgdes e Rescisdes Contratuais
Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Rescisdes Contratuais

(-) Provisdo para Perdas de Ativos
Empréstimos Compulsérios
Depésitos Dados em Garantia
Incentivos Fiscais

Outros Créditos

Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Depositos Dados em Garantia
Créditos com Prefeituras Municipais
Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Participagdo em Outras Empresas
Investimentos para Incentivos Fiscais
Outras Participagdes

Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Sistemas de Esgotos

Bens de Uso Geral

Obras em Andamento

Diferido

Desp. Org./Reorg. e Desenvolvimento
(-) Amortizagdes Acumuladas
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31/12/2001 31/12/2000  31/12/1999
1.742.993 1.590.805  1.543.513
270.235 162.558 140.594
93.298 3.991 4723
132.719 114.177 90.280
131.980 113.365 92.151
1.232 1.504 107
(493) (692) (1.978)
29.171 31.392 35.086
15.047 12.998 10.505
32 32 32
1.937 1.323 2.143
3.120 3.151 2.674
1.803 1.680 1.580
1.944 1.754 1.593
955 980 899
4.910 2911 1.131
346 1.167 453
76.234 65.641 55.422
72.338 60.957 24.003
37.744 36.900 36.142
(13.631) (13.326) (13.053)
12 12 11
47.210 36.445 0
33 29 24

970 897 879

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

3.896 4.684 31.419

0 0 25.871

3.896 4.684 5.548
1.396.524 1.362.606  1.347.497
737 737 705

0 0 0

0 0 0

737 737 705
650 650 644

41 41 29

46 46 32
1.392.699 1361299  1.345.610
563.333 570.611 593.522
124.679 109.010 113.013
121.323 128.514 135.257
583.364 553.164 503.818
3.088 570 1.182
6.392 3.319 0
(3.304) (2.749) 0
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/2001 31/12/2000  31/12/1999
2 Passivo Total 1.742.993 1.590.805 1.543.513
2.01 Passivo Circulante 277.772 242.365 188.550
2.01.01 Empréstimos ¢ Financiamentos 89.647 66.878 54.214
2.01.02 Debéntures 41.238 0 23.941
2.01.03 Fornecedores 62.766 60.681 45.195
2.01.04 Impostos, Taxas ¢ Contribuigdes 62.572 93.575 45.047
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 40 127
2.01.06 Provisdes 17.590 15.610 17.407
2.01.06.01 Férias e Encargos 17.225 15.152 14.287
2.01.06.02 Questdes Trabalhistas 151 0 3.108
2.01.06.03 Contribuigdo Social s/Lucro 214 376 0
2.01.06.04 Outras 0 82 12
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 3.959 5.581 2.619
2.01.08.01 Consignagdes a Recolher 2.154 2.091 1.811
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 344 377 446
2.01.08.03 INSS s/Servigos 58 117 80
2.01.08.04 Contas a Pagar 70 0 39
2.01.08.05 Ordenados e Salarios a Pagar 28 18 34
2.01.08.06 Outros 1.305 2.978 209
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.020.616 833.464 837.099
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 628.231 626.731 628.327
2.02.02 Debéntures 66.670 0 0
2.02.03 Provisoes 56.256 42.954 30.561
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 63.351 57.452 55.033
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 63.351 57.452 0
2.02.05 Outros 206.108 106.327 123.178
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribuigdes 183.358 78.133 85.800
2.02.05.02 CEEE 18.343 25.270 35.895
2.02.05.03 Outros 4.407 2.924 1.483
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Participagdes Minoritarias 265 380 44
2.05 Patrimoénio Liquido 444340 514.596 517.820
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 12.884 12.238 11.068
2.05.02.01 Auxilio para Obras 6.495 6.277 5.393
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes para Investimentos 6.389 5.961 5.675
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 324.023 357.919 395.289
2.05.03.01 Ativos Proprios 324.023 357.919 395.289
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos ndo Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (244.953) (207.947) (240.923)
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07.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cédigo
30T
3.02
3.03
3.04
3.05
3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07
3.08
3.08.01
3.08.02
3.09
3.10
3.11
3.12
3.12.01
3.12.02
3.13
3.14
3.15

Descri¢ao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos

Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participacdes
Provisdo para IR e Contribui¢do Social
IR Diferido

Participagdes/Contribui¢des Estatutarias
Participagdes

Contribui¢tes

Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio
Participagdes Minoritarias
Lucro/Prejuizo do Exercicio

01/01/2001 a
31/12/2001
335245
(17.291)
517.954
(307.388)
210.566
(198.317)
(28.707)
(91.809)
(51.446)
5.270
(56.716)
4.751
(31.024)
(82)

12.249
(5.229)

292
(5.521)
7.020
(214)

0

0
0
0
0

326
7.132

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254

LUCRO POR ACAO
PREJU{ZO POR ACAO

0,02384

01/01/2000 a

01/01/1999 a

31/12/2000 31/12/1999
494,906 447.973
(15.942) (15.199)
478.964 427.724

(291.217) (273.869)
187.747 153.855
(181.706) (203.161)
(27.497) (21.352)
(74.747) (63.306)
(52.739) (51.510)

4.556 1.302
(57.295) (52.812)
5.042 6.416
(31.702) (74.047)
(63) 638
6.041 (49.306)
(9.783) (6.956)
223 (25)
(10.006) (6.931)
(3.742) (56.262)
(411) (99)

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

(242) 40
(4.395) (56.321)
299.135.254  299.135.254
(0,01469) (0,18828)

08.01 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

Codigo

4.01

4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.01.01.02.01
4.01.01.02.02
4.01.01.02.03
4.01.01.02.04
4.01.01.02.05
4.01.01.02.06
4.01.01.02.07
4.01.01.02.08
4.01.02
4.01.03
4.01.03.01
4.01.03.02
4.01.03.03
4.02

4.03

4.04

4.04.01
4.04.02

4.05

4.05.01
4.05.02

Descri¢ao

Origens

Das Operagoes

Lucro/Prejuizo do Exercicio

Vls. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante
Participagdo dos Acionistas Minoritarios
Depreciacdo e Amortizagdo

Variagdes Monetarias

Juros Auferidos

Aumento no Exigivel a L.P.
Transferéncia do Passivo Circulante
Baixas no Ativo Permanente

Ajustes de Exercicios Anteriores

Dos Acionistas

De Terceiros

Auxilios, Doagdes ¢ Subvengoes
Aportes de Financiamentos L.P.
Debéntures

Aplicagdes

Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
Variag¢do do Ativo Circulante

Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
Ativo Circulante no Final do Exercicio
Variagdo do Passivo Circulante

Passivo Circulante no Inicio do Exercicio
Passivo Circulante no Final do Exercicio
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01/01/2001 a

01/01/2000 a

01/01/1999 a

31/12/2001  31/12/2000 31/12/1999
358.734 164.768 219.562
252.449 152.966 185.070

7.132 (4.395) (56.321)
245317 157.361 241.391
(114) 336 (156)
70.505 73.902 77.444
47.572 36314 84.539
14.004 16.160 13.831
92.722 13.959 15.429
96.449 14.190 49375
2212 2.500 2.967
(78.033) 0 (2.038)
0 0 0
106.285 11.802 34.492
645 1.171 477
5.640 10.631 34.015
100.000 0 0
286.464 196.620 269.423
72.270 (31.852) (49.861)
107.677 21.964 (4.328)
162.558 140.594 144.922
270.235 162.558 140.594
35.407 53.815 45.533
242.365 188.550 143.017
277772 242.365 188.550
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09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

[Imos. Srs.

Administradores e Acionistas da

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN
NESTA CAPITAL

(1) Examinamos o balango patrimonial individual e consolidlado da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE
SANEAMENTO - CORSAN, levantado em 31 de dezembro de 2001, e as respectivas demonstra¢des do resultado, das
mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis. Os exames das demonstra¢des contabeis em 31 de dezembro de 2001 da controlada Companhia
de Industrias Eletroquimicas - CIEL, utilizadas para consolidagdo, foram examinadas por outros auditores independentes,

que emitiram parecer sem ressalvas.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria ¢ compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transag¢des e o sistema contabil e de controles internos da
entidade (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados e (c) avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela

administragdo da sociedade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, com base em nossos exames ¢ no parecer de responsabilidade de outros auditores independentes,
como mencionado no paragrafo (1), as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE
SANEAMENTO - CORSAN, em 31 de dezembro de 2001, o resultado de suas operagdes, as mutagdes do seu patriménio
liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com os principios

contabeis emanados da legislagdo societaria brasileira.
(4) As demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2000, apresentadas para fins de
comparabilidade, foram por ndés examinadas, conforme parecer emitido em 21 de fevereiro de 2001, sem ressalvas.

Porto Alegre, 19 de fevereiro de 2002.

EXACTO AUDITORIA - SOCIEDADE CIVIL
CRC/RS 1544
SILVINO GUINZANI
Contador - CRC/RS 14.338
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Em cumprimento as disposi¢des da legislagdo societaria e normas pertinentes, submetemos a apreciagdo dos Senhores
Acionistas o Relatorio da Administracdo, referente as atividades desenvolvidas pela Companhia Riograndense de

Saneamento - CORSAN no exercicio social de 2001 e que serd, a seu tempo, acompanhado dos Pareceres dos Auditores

Independentes e do Conselho Fiscal, assim como, da Manifestagdo do Conselho de Administragao.

1 — PRINCIPAIS RESULTADOS

Os principais resultados alcangados no exercicio em pauta podem ser avaliados através do Quadro 1 — Variaveis Fisicas e
Financeiras.

Quadro 1 — Variaveis Fisicas e Financeiras

Variaveis Fisicas e Financeiras Unidade 2000 2001 Varia¢ao
Economias Totais Agua u 1.830.796 1.888.247 3,14
Economias Totais Esgoto u 178.264 182.721 2,50
Servidores em Atividade u 4371 4.370 0,00
Produgio Agua 1000 m’ 491.786 500.736 1,82
Receita Operacional R$ 1.000 493.831 533.908 8,12
Custo Total Servigos R$ 1.000 291.981 307.510 5,32

A CORSAN obteve um acréscimo de 3,14% no numero de economias atendidas com agua e 2,5% no niimero de economias
atendidas com servico de esgotamento sanitario em 2001, que representa o ingresso de 57.451 novas economias
abastecidas com agua e¢ de 4.457 economias com coleta de esgotos, beneficiando mais 216 mil habitantes,

aproximadamente, com tais servigos.
A Receita Operacional cresceu 8,12% e os Custos dos Servigos aumentaram 5,32% em relagdo a 2000. A evolugdo da
Receita Operacional e dos Custos dos Servigos no periodo de 1999-2001 pode ser observada através da Figura 1 — Receita

Operacional x Custos dos Servicos.

Figura 1 - Receita Operacional x Custo dos Servicos (em milhdes de RS)

B0
B0
e d
2746 201.9 3075
300 O Receila Operacional
B Custe dos Serdgos
2004
1001
n
194949 2000 20

O comportamento das Despesas com Pessoal em relagdo a Receita Operacional no periodo de 1999-2001 pode ser avaliado

a partir dos dados constantes da Figura 2 — Receita Operacional x Despesas com Pessoal.
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Figura 2 - Receita Operacional X Despesas com Pessoal (em milhdes de RS)

O Receita Operacional
B Despesa com Pessoal

1993 2000 2001
37,4% 36% 37,6%

As Despesas com Pessoal alcangaram a cifra de R$ 200,9 milhdes, correspondendo a 37,6% da Receita Operacional. Dessa
forma, a participacdo relativa desse grupo de despesa aumentou em relacdo a verificada no exercicio anterior, decorrente
de dois fatores basicos, a saber: (i) aumento consideravel dos valores pagos a titulo de indenizagdes, envolvendo os
pagamentos relativos ao plano de aposentadoria incentivada, agdes trabalhistas e outras indenizagdes; (ii) aumento dos
valores pagos a titulo de vantagens e encargos, notadamente os vinculados a ordenados, programa de alimentagdo ao
trabalhador e contribui¢do a Fundagdo CORSAN, consolidando novagao de todas as negociagdes de dividas conforme
determinac¢des da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e do Sistema de Previdéncia Complementar — SPC.

Mesmo diante das dificuldades financeiras enfrentadas no exercicio de 2001 e da retragdo das principais fontes de
financiamento para o setor de saneamento, a CORSAN empenhou-se firmemente em cumprir seu plano de investimentos,
com o fito de ampliar a capacidade dos sistemas de abastecimento dgua e de coleta e tratamento de esgoto sanitario.

2.1 —- FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO

O volume de recursos aportados através de financiamentos de longo prazo atingiu a soma de R$ 5,7 milhdes, conforme é
demonstrado no Quadro 2 — Financiamentos de Longo Prazo, onde consta a discriminagdo da origem dos recursos
captados.

Quadro 2 — Financiamentos de Longo Prazo (em mil RS)

Programa Investimentos Percentual (%)
CEF 2.403 41,8
PIMES 3.347 58,2
TOTAL 5.750 100,0

Junto a Caixa Economica Federal — CEF foram liberados recursos para dar continuidade aos programas de ampliagdo dos
sistemas de abastecimento de agua e de desenvolvimento institucional contratados em exercicios anteriores. Neste sentido,
convém salientar a continuidade da politica do governo federal de restricdo aos empréstimos das fontes oficiais de
financiamento para o setor saneamento, notadamente as empresas estatais, inibindo assim a contratagdo de novos
investimentos ¢ de melhorias operacionais.

Em relacdo aos recursos financiados através do Programa Integrado de Melhoria Social — PIMES foram liberados 3,3
milhdes para execugdo de projetos inscritos na denominada V Operagdo do mencionado programa, que prevé investimento
global da ordem de 15,1 milhdes. Compete frisar que essa operagao foi a ultima que foi firmada com o Fundo PIMES antes
de sua extingd@o, em decorréncia da entrada em vigéncia da Lei de Responsabilidade Fiscal.
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2.2 - DEBENTURES

Levando em conta as limitadas fontes de recursos disponiveis para financiar a ampliagdo e melhoria dos sistemas de
abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgoto sanitario, a empresa foi compelida a buscar outras alternativas
para viabilizar seu plano de expansdo. Neste sentido, foi efetuada a 2° emissdo de debéntures da Companhia objetivando
a otimizagdo da estrutura de capital da empresa, através do alongamento do perfil do passivo oneroso ¢ da reducdo do custo
ponderado de capitais de terceiros, bem como viabilizar recursos necessarios para dar andamento aos programas de obras
e de desenvolvimento operacional estabelecidos. Nesta operagdo foram emitidas 100.000 (cem mil) debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia flutuante, nominativas, escriturais, com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Ademais, compete salientar que a 2° emissdo de debéntures da Companhia foi precedida de analise de “Rating” elaborada
pelas empresas Moody’s América Latina Ltda e Austin Asis Servigos ¢ Comércio Ltda, sendo que ambas atribuiram
classificacdo “A”, representando que a emissora apresenta qualidade de gestdo e capacidade crediticia, bem como a
operacdo ¢ considerada de baixo risco financeiro.

A destinago dos recursos obtidos com a emissdo das debéntures pode ser visualizada através do Quadro 3 — Plano de
Aplicagdo da Operagdo Debéntures, onde consta a descricdo dos programas a serem contemplados na mencionada
operagao.

Quadro 3 — Plano de Aplicagdo da Operac¢do Debéntures (em mil RS)

Programa Valor %
Sistema de abastecimento de dgua 28.600.000 28,6
Sistema de esgotamento sanitario 35.900.000 35,9
Desenvolvimento operacional 20.500.000 20,5
Alongamento e ajuste do perfil da divida 15.000.000 15,0
TOTAL 100.000.000 100,0

2.3 — INVESTIMENTOS REALIZADOS

Os valores investidos em obras e outros investimentos, distribuidos por fonte de financiamento, podem ser visualizados a
através do Quadro 4 — Investimentos realizados.

Quadro 4 — Investimentos Realizados (em mil reais)

Programa Investimentos Percentual (%)
CEF 2.403 5,9
PIMES 3.347 8,1
DEBENTURES 7.353 17,9
RECURSOS PROPRIOS 28.012 68,1
TOTAL 41.115 100,0

Compete esclarecer que foram aplicados apenas R$ 7,3 milhdes dos recursos captados mediante a emissdo de debéntures,
além dos R$ 15,0 milhdes destinados ao alongamento e ajuste do perfil da divida, uma vez que a liberagdo dos valores por
parte do agente financeiro ocorreu somente no més de setembro e as licitagdes para o desenvolvimento das obras, em sua
maioria na modalidade concorréncia, ndo poderiam iniciar antes da efetiva concretizagdo da opera¢do. Ademais, as
licitagdes desencadeadas para a realizacdo dos investimentos inscritos na operacdo debéntures apresentaram tempo médio
de efetivagdo de dois meses, impossibilitando a utilizagdo mais intensiva desses recursos durante o exercicio de 2001.

3 — RELACOES INSTITUCIONAIS

Na area das relagdes institucionais, a empresa atuou na defesa da gestdo publica, democratica e participativa, envolvendo-
se intensamente nas discussdes nacionais sobre marco regulatorio para o setor de saneamento e promovendo a mobilizagido
social através de debates e campanhas regionais.

3.1 - RELACOES COM O PODER CONCEDENTE

No plano das relagdes com o poder concedente, a companhia elaborou e apresentou nova proposta de normatizagao dos
contratos de concessdo a todos os municipios gauchos, estabelecendo de forma mais explicita as atribuicdes e
responsabilidades do poder concedente e da concessiondria, no que concerne a prestagdo dos servigos de abastecimento de
agua e de esgotamento sanitario, bem como prevendo mecanismos de controle social, redugdo da tarifa publica municipal
¢ adequagdo a legislagdo vigente.
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No exercicio foram firmados 09 novos contratos de concessdo, sendo 07 exclusivamente para a prestagéo dos servigos de
esgotamento sanitario (Alegrete, Horizontina, Santo Cristo, Cacapava do Sul, Sarandi, Tapejara e Taquara),
01 exclusivamente para a prestagio dos servigos de abastecimento de 4gua (Rio dos Indios) e 01 para ambos servigos
(Lagoa Bonita do Sul).

Em termos de contratos de concessdo existentes, foram renovados 03 instrumentos juridicos ja dentro das novas
concepgdes normativas propostas para disciplinar as relagdes com o poder concedente, sendo 02 contratos para a prestacio
dos servigos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario (General Camara e Trés Passos) e 01 exclusivamente
para os servigos de abastecimento de agua (Severiano de Almeida).

3.2 - RELACOES COMUNITARIAS

No plano das relagdes comunitarias, a CORSAN deu continuidade ao programa de Conselho de Cidaddos Usuarios que
objetiva propiciar maior articulagdo entre suas agdes e a comunidade em geral. Os Conselhos constituem-se em
mecanismos de controle e participagdo da populagdo, uma vez que sdo canais regulares de comunicagao com a sociedade
civil, orgdos publicos afins e poder concedente municipal. Dentre outros aspectos, os Conselhos propiciam obter
informacdes, prestar esclarecimentos, receber criticas e sugestdes sobre os servicos prestados, a qualidade da agua
fornecida, a situagdo dos mananciais ¢ a estrutura tarifaria.

No exercicio de 2001 foram instituidos 13 Conselhos de Cidaddos Usuarios perfazendo um total de 76 implantados no
periodo de trés anos de desenvolvimento do programa e contando com a colaboragdo de, aproximadamente, 800
conselheiros voluntdrios. Em termos de abrangéncia, os conselhos apresentam uma atuacdo em 139 municipios,
representando uma cobertura de 43% do total das localidades com contrato de concessdo ¢ 72% da populagdo usuaria.

3.3 — DESENVOLVIMENTO GERENCIAL

No plano do desenvolvimento gerencial dois aspectos merecem destaque: (i) implantagdo e consolidagdo de modelo de
planejamento estratégico que tem proporcionado avangos significativos nos processos de avaliagdo do ambiente externo
(variaveis ambientais, culturais, demograficas, econdmicas, juridicas, politicas e sociais) e do interno (estrutura
organizacional, sistemas e processos, estilo de gestdo e cultura organizacional, estratégias, habilidades e competéncias) da
Companhia, com vistas ao estabelecimento de planos (diretrizes estratégicas, metas e projetos de melhoria) para as diversas
unidades organizacionais e de mecanismos de acompanhamento e controle gerencial (site “gestaonaweb”). Como
desdobramento do planejamento estratégico inimeros aperfeicoamentos ja foram efetivados, tais como a implantagao da
nova estrutura administrativa, da nova macrorregionalizagdo, do novo plano de classificagdo de empregos e salérios, do
programa de controle de perdas, dentre outros; (ii) implantacdo do “Enterprise Resource Planning — ERP” com a finalidade
de uniformizar e padronizar procedimentos gerenciais nas areas administrativa, contabil, financeira e or¢amentaria da
empresa. Neste sentido, além dos modulos em operagdo, foram implementados os mddulos de compras, contas a pagar,
controle de freqiiéncia, custos, fluxo de caixa e orgamento que passam a operar de forma totalmente integrada a partir de
janeiro de 2002.

No exercicio de 2001, a CORSAN realizou a ampliagdo de 167.256 metros de rede de agua 4.927 metros de adutoras de
agua bruta e 30.048 metros de rede de esgoto. A capacidade de captacdo de agua bruta foi expandida em 372 litros/segundo,
a de produgdo de agua tratada em 222 litros/segundo, a de tratamento de esgoto em 260 litros/segundo e a de reservagio
em 4.560 metros cubicos. Além dessas ampliagdes, foram substituidos 66.993 metros de rede de agua e processadas
melhorias em prédios e outros servigos, beneficiando mais de 181.000 consumidores.

Adicionalmente, a CORSAN perfurou 80 pocos com a finalidade de refor¢ar o abastecimento de agua em sistemas

operados nos municipios concedentes, além de 235 pogos perfurados para o Servigo de Agudes e Pogos da Secretaria das
Obras Publicas e Saneamento, totalizando 315 pocos.

5 - ACOES OPERACIONAIS

Com o proposito de melhorar a operagdo dos sistemas de abastecimento de agua, de esgotamento sanitario e industrial,
bem como buscar uma maior eficiéncia no processo produtivo, implementou-se diversas agdes , como segue:

225



‘ ADIP

5.1 — MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E DE
ESGOTAMENTO SANITARIO

As melhorias nos sistemas de tratamento de agua e esgoto foram obtidas mediante o desenvolvimento de projetos
relacionados & otimizagio dos processos realizados em todas as Estagdes de Tratamento de Agua e Pogos Profundos,
mediante: (i) implantago do Indice de Qualidade de Agua - IQA , que possibilita avaliar a qualidade da agua distribuida
em todos os sistemas de producdo de agua; (ii) desinfec¢do de todos os sistemas de produgdo de dgua; (iii) aplicacdo de
fltor em 96,8% dos sistemas de producdo de agua.

Com objetivo de garantir a qualidade de agua , além das medidas relatadas, acdes estdo sendo desenvolvidas com a
finalidade de inscrever o Laboratorio Central da empresa na Rede Metroldgica do Estado e buscar a certificacdo junto ao
INMETRO da ISO17025.

No exercicio foram instalados 36 novos pontos de desinfecgdo, 2 sistemas de reclorag@o, 36 cloradores a vacuo, 134 pontos
de fluoretagdo, 10 laboratérios de bacteriologia e processada a substitui¢do do uso do sulfato de aluminio granulado para
sulfato liquido em 30 unidades. Adquiriu-se 15 colorimetros para determinag@o de cloro livre, 26 toneladas de 6xido de
ferro para redugdo de odor em ETE’s com a instalagdo dos respectivos equipamentos de dosagem, 4 barcos de aluminio
para monitoramento de mananciais, 15 turbidimetros, 6 destiladores de 2 litros/hora, 13 floculadores elétricos para ETA’s,
1 floculador elétrico automatico, 1 maquina fotografica digital, 1 limpador ultrasdnico, 1 condutivimetro de bancada e 1
estufa incubadora para DBO microprocessado.

5.2 - MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE ESGOTAMENTO INDUSTRIAL E RESIDUOS
SOLIDOS

Destaca-se como mais relevante as quatro grandes certificagdes de controle ambiental, da NORMA INTERNACIONAL
NBR ISO 14001 dos seguintes complexos: SITEL- Sistema de Tratamento de Efluentes Industriais do III Polo
Petroquimico de Triunfo RS SICECORS —Sistema Centralizado de Controle de Residuos Sélidos do III Polo Petroquimico
de Triunfo RS Estagio de Tratamento de Agua do SITEL e da CETEL- Central de Tratamento dos Efluentes Liquidos
do complexo automotivo da General Motors do Brasil, em Gravatai. Estas certificagdes tornam a CORSAN pioneira no
plano dos servigos publicos estaduais e a destacam no cenario nacional e internacional na area de saneamento.

Outros aspectos importantes que merecem destaque na area do tratamento do esgoto industrial foram: (i) assinatura do
contrato de prestagdo de servicos de saneamento para o Complexo Automotivo da GM - General Motors do Brasil em
Gravatai/RS; (ii) qualificagdo funcional através de cursos profissionais; (iii) calibragdo de equipamentos e vidrarias de
laboratorio; (iv) realizag@o de estudos ambientais da flora e da fauna, geoldgicos, de avaliagdo do ar e testes de toxidade
dentro da area do SITEL; (v) ampliagdo da rede de distribuigdo de agua e inicio das obra de aumento de produgdo de agua
tratada da ETA do III Pdlo Petroquimico e (vi) recuperacdo da célula de tratamento e estocagem de residuos perigosos e
construcdo de nova célula para aterro sanitario.

5.3 — DESENVOLVIMENTO OPERACIONAL

Visando melhorar a eficiéncia operacional dos sistemas de distribui¢do de agua iniciou-se a implementagdo do programa
de controle de perdas. Preliminarmente, a abrangéncia do programa limitou-se aos 19 maiores sistemas uma vez que 0s
mesmos representam 50% de todo volume de agua produzido pela companhia. Adicionalmente, foi implementado o Plano
de Ag¢do CORSAN — PAC 2001, que envolveu mais de 300 a¢des disseminadas por todas as Superintendéncias Regionais
e aplicou recursos da ordem de R$ 4 milhdes, visando evitar desabastecimentos e melhorar aspectos construtivos das
unidades de saneamento.

5.4 — CONSERVACAO E RACIONALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

Na area de conservagio e racionalizacdo de energia elétrica, a CORSAN desenvolveu um conjunto de a¢des de controle e
eficientiza¢do do consumo que permitiu uma economia na ordem de R$ 1 milhdo/més. As principais agdes implementadas
nessa area foram: (i) reduc@o da energia reativa através da instalagdo de 180 bancos de capacitores, o que possibilitou a
economia de R$ 300 mil/més; (ii) aquisicdo de novos motores de alto rendimento para substituicdo; (iii) adequagdes
elétricas nas unidades de grande consumo através de investimentos de R$ 320 mil, proporcionando uma economia de cerca
de R$ 340 mil/més em redugdes de penalidades das companhias distribuidoras; (iv) controle de faturas através de um
gerenciamento centralizado e um monitoramento desenvolvido através de treinamento.
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Na area de recuperago de equipamentos eletromecanicos iniciou-se a estruturagdo da Oficina Central em prédio proprio,
com uma estrutura de atendimento mais adequada onde o destaque serd para a execu¢do de uma bancada de testes para
analises de bombas. Adicionalmente, foi desenvolvido o Sistema de Manuteng@o Eletromecéanica - SME que tem por

5.5 - MANUTENCAQO ELETRO-MECANICA

finalidade aperfeigoar o gerenciamento de todos os equipamentos eletromecéanicos em operacdo, através do adequado
registro e controle das informagdes pertinentes a sua operagdo ¢ manutengao.

6 — ACOES ADMINISTRATIVAS

6.1 - DESENVOLVIMENTO DE RECURSOS HUMANOS

Durante o exercicio foram realizados programas de treinamento e aperfeicoamento dos recursos humanos nas areas de
formag@o gerencial, informatica, operacional, comercial, recursos hidricos, legislacdo trabalhista, seguranca no trabalho,
tratamento e educagdo ambiental. Neste sentido, a empresa colocou a disposi¢do em torno de 4.000 oportunidades de
capacitagdo correspondendo a um investimento aproximado de R$ 450 mil com recursos préprios.

Compete destacar, também, importantes avangos trabalhistas e sociais negociados com os servidores da empresa, tais como
a renovacgdo de cldusulas do Acordo Coletivo de Trabalho que representam conquistas historicas para a categoria, reajuste
integral dos salarios pelos indices de perda, concessdo de vale-rancho a todos os empregados, implantagao de novo plano
de empregos ¢ salarios e melhor contribui¢do para recuperar os proventos dos aposentados, dentre outras.

6.2 - RENOVACAO DA FROTA DE VEICULOS

Com intuito de renovar a atual frota de veiculos visando a redugdo dos custos de manutengdo, diminuir os gastos com
locacdo de veiculos e qualificar as solicitagdes para atendimentos aos usudrios, foram abertos processos licitatorios para
aquisicdo de 30 automoveis 1000 cc, 2 automoveis executivos 2200 cc, 107 camionetas pick-up leves, 11 camionetas pick-
up médias 2400, 52 motocicletas 125 cc, 11 caminhdes médios de 12.000 Kg e 1 caminhdo pesado de 22.000 Kg, com
entrega prevista para o inicio de 2002, nas Superintendéncias Regionais e Sede da Empresa, perfazendo um investimento
de R$ 3.500.000,00.

7 - ACOES COMERCIAIS

Com a finalidade de melhorar a eficiéncia comercial da empresa, implementaram-se as seguintes medidas:

7.1 - PROGRAMA DE MEDICAO

Foram instalados 115.000 hidrometros, sendo 30.000 novos e 85.000 recuperados através das oficinas de hidrometros
central e regionais. Adicionalmente, procedeu-se a aquisi¢cao de 100.000 hidrometros e 101.500 kits para a recuperagao de
medidores com a finalidade de modernizar e ampliar o parque de hidrometros da Companhia.

7.2 — SISTEMA COMERCIAL EXTERNO (COLETORES DE DADOS)

Foi concluido processo licitatorio de aquisi¢do de uma solugdo de Hardware e Software para a implanta¢do do Sistema
Comercial Externo (SCE), através de microcoletores de dados e impressoras portateis. O valor do investimento foi de
RS 4,2 milhdes, sendo R$ 2,3 milhdes com recursos proprios e R$ 1,9 milhdes com recursos financiados junto ao PIMES.

8 — CONSIDERACOES FINAIS

A evolucdo do desempenho econdmico-financeiro da Companhia pode ser avaliada através da Figura 3 — Lucro Bruto x
Resultado do Exercicio, onde se verifica o crescimento de 12,5% do Lucro Bruto em comparagdo com o ano anterior.
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Figura 3 — Lucro Bruto x Resultado do Exercicio
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No exercicio econdmico-financeiro de 2001, o Lucro Bruto da Companhia atingiu R$ 210,1 milhdes ¢ o Resultado do
Periodo foi da ordem de R$ 7,1milhdes. O resultado do periodo pode ser explicado, em grande parte, pela conjugagio de
trés aspectos: (i) crescimento mais do que proporcional da receita operacional em relagdo aos custos dos servigos. Isto é,
a receita operacional obteve um incremento de 8,12% no exercicio contra um acréscimo de apenas 5,32% nos custos. De
outro lado, a inflagdo média do periodo medida pelo Indice Geral de Pregos de Mercado — IGP-M(FGV) foi de 10,37%,
portanto, muito superior ao incremento observado nos custos dos servicos da Companhia, demonstrando adequado
gerenciamento dos fatores de produg@o e austeridade administrativa; (ii) desaceleragdo dos indices inflacionrios,
propiciando uma redugdo de R$ 1,8 milhdes no resultado das variagdes monetarias em relagdo ao exercicio anterior;
(iii) redugdo das despesas ndo operacionais, uma vez que no exercicio anterior houve um ajuste da ordem de 4,2 milhdes
nas variagdes dos estoques devido a implantagdo e consolidagdo do sistema de controle de materiais.

Compete destacar, ainda, que o resultado do periodo de R$ 7,1 milhdes é o primeiro resultado positivo alcangado pela
CORSAN considerando-se os ultimos oito anos de operacdo. Em realidade, esse resultado reflete o empenho e o trabalho
desenvolvido nestes trés anos da atual administragdo, bem como evidencia que a gestdo publica pode atingir os mesmos
patamares de eficiéncia e eficacia da administracdo privada. Entretanto, apenas o lucro registrado nas demonstragdes
contabeis ndo traduz completamente a atuagdo Companhia. Também elevado grau de satisfacdo de nossos consumidores
foi verificado em pesquisa de opinido desenvolvida junto a populagdo dos municipios servidos, onde foram avaliados
aspectos relacionados a qualidade da agua distribuida, a modicidade da tarifa social praticada, a presteza no atendimento
oferecido pelas unidades de saneamento, dentre outros. O resultado geral da pesquisa de opinido sobre os servigos
prestados pela CORSAN pode ser observado através do Quadro 5 — Avaliagdo Geral dos Servigos.

Quadro 5 — Avaliacio Geral dos Servicos (em percentuais)

Categoria de Consumo

Avalia¢ao dos Servigos Residencial B Social Percentual (%)
Muito bom 16 14 15
Bom 66 69 67
Regular 16 16 16
Ruim 1 0 1
Muito ruim 1 1 1
Total geral 100 100 100

Fonte: Relatério Final de Pesquisa de Opinido 2001 - Assessoria de Comunicacéo Social

Por fim, cumpre salientar que para alcancar os resultados observados no exercicio de 2001, a Companhia contou com a
dedicagdo de seu corpo técnico-funcional, com o apoio decidido do Governo do Estado e da Secretaria de Obras Publicas
¢ Saneamento, com a confianga do Conselho de Administragéo e zelo dos membros do Conselho Fiscal, o qual agradego
de forma sincera e especial.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2001.

Dieter Wartchow
Diretor Presidente
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000 (Em reais)

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN estdo sendo apresentadas de forma
comparativa com o exercicio de 2000, e foram elaboradas segundo as disposi¢des da legislacdo societdria e normas
técnicas pertinentes, que ndo requerem a apresentagdo de demonstragdes financeiras em moeda de capacidade aquisitiva
constante, bem como ndo estdo sendo reconhecidos em seu patrimdnio os possiveis efeitos inflacionarios acumulados
desde 01/01/96 de acordo com a Lei n.® 9.249/95.

Conforme determina¢des da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, a partir do exercicio de 1999 as Demonstra¢des
Contabeis estdo sendo apresentadas de forma consolidada.

2. DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As Demonstragdes Contabeis Consolidadas abrangem as da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO -
CORSAN e sua controlada COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL. A controladora detém
93,02% do capital social votante da controlada.

Na elaborag@o das Demonstragdes Contabeis Consolidadas foram adotadas as seguintes praticas contabeis:

a) A controladora ¢ a controlada adotam praticas contabeis uniformes para o registro de suas operagdes ¢ avaliagao dos
elementos patrimoniais

b) Os saldos das contas patrimoniais e as receitas e despesas decorrentes de operagdes entre as empresas consolidadas,
estdo devidamente eliminadas

¢) Foram destacadas as parcelas do patrimoénio liquido e do resultado do exercicio referentes as participacdes dos acionistas
minoritarios.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Demonstracdoes Contabeis:
As Demonstragdes Contédbeis foram elaboradas em conformidade com os principios contabeis emanados da legislagdo
societaria brasileira e as normas e procedimentos estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

b) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa:

Foi calculada com base nas perdas estimadas, segundo avaliagdo das contas a receber de usuarios dos servigos de agua e
esgoto e considerando as perdas historicas, sendo seu montante considerado suficiente para a cobertura de eventuais perdas
na realizagdo desses créditos.

c¢) Estoques:
Os materiais em almoxarifado estdo avaliados pelo custo médio ponderado, ndo superando o prego corrente de mercado.
A CORSAN apresenta 12.064 itens cadastrados, sendo que 2.209 movimentados atualmente.

ITENS PERCENTUAIS
Tubulagdes de Agua e Esgoto 60%
Materiais de Tratamento 20%
Materiais Diversos 20%

d) Investimentos:
A participagdo em empresa controlada esta avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos
estdo demonstrados pelo custo de aquisigdo.

No exercicio de 2001 o resultado da equivaléncia patrimonial na controlada CIEL - Companhia de Industrias

Eletroquimicas Ltda., foi negativa de R$ 81.795,44. Na Demonstra¢do das Origens e Aplicagdes de Recursos - DOAR a
equivaléncia estd demonstrada nas Origens.
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EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

AJUSTE DO EXERCICIO DE 2000 EM JANEIRO DE 2001

CAPITAL SOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA

CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LiQUIDO EQUIVALENCIA

3.335.904,00 3.103.057,90 93,02 3.996.455,18 3.717.502,61

Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.616.798,78

Valor langado como equivaléncia patrimonial: 100.703,83

1° TRIMESTRE DE 2001

CAPITAL SOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA

CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LiQUIDO EQUIVALENCIA

3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 4.040.817,39 3.758.768,34

Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.717.502,61

Valor langado como equivaléncia patrimonial: 41.265,73

2° TRIMESTRE DE 2001

CAPITAL SOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA

CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LIiQUIDO EQUIVALENCIA

3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 4.023.386,70 3.742.554,31

Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.758.768,34

Valor langado como equivaléncia patrimonial: (16.214,03)
3° TRIMESTRE DE 2001

CAPITAL SOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA

CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LiQUIDO EQUIVALENCIA

3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 3.899.031,43 3.626.879,04

Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.742.554,31

Valor langado como equivaléncia patrimonial: (115.675,27)
4° TRIMESTRE DE 2001

CAPITAL SOCIAL PARTlClPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA

CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LiQUIDO EQUIVALENCIA

3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 3.800.261,60 3.535.003,34

Valor do investimento da CIEL no Balango da CORSAN: 3.626.879,04

Valor a ser langado como equivaléncia patrimonial: (91.875,70)

RESULTADO ACUMULADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 2001: (81.795,44)

e) Imobilizado:

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisi¢do ou construcdo ¢ depreciados pelo método linear,
em fungdo da estimativa de vida util dos bens. Em atendimento as determinag¢des da Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM, foram ativadas despesas financeiras calculadas sobre os empréstimos e financiamentos para obras em andamento.
As taxas anuais de depreciagdo sdo as seguintes:

Prédios e Instalagdes Fixas 4% ala
Veiculos 20% a/a
Demais Bens Moveis 10% a/a

f) Diferido:
O diferido esta demonstrado ao custo de aquisi¢do deduzido da amortizagdo acumulada, sendo estes custos amortizados no
prazo de cinco anos.

CONTA CUSTO AMORTIZACAO
Gastos de Desenvolvimento Institucional 636.429,65 636.429,65
Gastos de Reorganizacdo 5.214.752,91 2.126.921,40
Gastos Programas de Controle de Perdas 540.869,95 540.869,81
TOTAL 6.392.052,51 3.304.220,86
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A Companhia contabilizou em 13/09/2001 a importancia de R$ 3.072.604,74 referente a comissdo bancaria e a taxa de
administragdo da segunda emissdo de Debéntures como gasto de reorganizagdo, sendo a sua amortizagdo no periodo de 30
meses, tendo o seu inicio em margo de 2002.

g) Provisdo para férias e encargos:
Foram constituidas mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais, acrescida dos respectivos
encargos.

h) Provisido para contingéncias:
Foram constituidas com base nos processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica até 31 de
dezembro de 2001 e julgadas suficientes para cobrir eventuais perdas com as a¢des em juizo.

i) Provisdo para perdas na realizacio de ativos:
Constituida para provaveis perdas decorrentes de negociagdo com o Departamento Municipal de Agua e Esgoto - DMAE
referente ao Projeto Rio Guaiba, contemplando a parcela relativa ao extinto Fundo de Agua e Esgoto — FAE.

J) Provisdo para Imposto de Renda

A Companhia, usando da faculdade propiciada pela Lei n.° 8.981/95, apura o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social
s/Lucro com base em balancetes de redug@o ou suspensdo. A provisdo para o IRPJ néo foi constituida em virtude de a
Companbhia ter apurado prejuizo fiscal, conforme demonstrado no Livro de Apuragdo do Lucro Real - LALUR.

4. IMPLANTACAO DE NOVOS SISTEMAS

A CORSAN em parceria com a Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul - PROCERGS
firmaram acordo para a implantagdo do sistema integrado ERP — Enterprise Resource Planning, objetivando a melhoria dos
controles internos e a integragdo entre o orcamento, contas a pagar, compras e contabilidade, sendo que a implantacdo
definitiva ocorrera a partir de janeiro de 2002.

5. VALORES A COMPENSAR

2001 2000
Imposto de Renda Retido na Fonte 67.654,40 55.221,59
Salario Educagdo a Compensar 12.600,00 20.286,00
Impostos Federais - Lei 9.430/96 420.118,77 327.110,84
Contribuigdo Social s/Lucro 1.132.183,93 1.397.052,68
Imposto de Renda Pessoa Juridica 1.405.714,70 1.332.214,16
Outros Valores a Compensar 50.624,25 0,00
TOTAL 3.088.896,05 3.131.885,27
6. OUTROS CREDITOS

2001 2000
Adiantamentos a terceiros 46.706,91 776.418,74
Créditos de empregados 1.944.031,58 1.754.121,38
Pagamentos reembolsaveis 954.595,07 980.124,99
Por servigos ou obras prestados a terceiros 1.802.890,49 1.680.162,91
Por reclamagdes e rescisdes contratuais 4.910.392,03 2.910.596,18
Rendimentos acumulados a receber 92.372,86 90.309,08
Créditos diversos 196.564,79 281.979.99
TOTAL 9.947.553,73 8.473.713,27

7. PROJETO RIO GUAIBA

O convénio firmado em 08/12/1981 entre a CORSAN e o Departamento Municipal de Agua e Esgoto - DMAE,
denominado Projeto Rio Guaiba, foi denunciado em 27/12/1989 pelo DMAE. A CORSAN contabilizou em 1992 os efeitos
dessa decisdo, disto dando ciéncia formal ao DMAE em 29/12/1992, pelo oficio 1857/92-GP. Pelos termos propostos, o
DMAE comprometeu-se a assumir as prestagdes vincendas dos financiamentos junto a Caixa Econdmica Federal e a
ressarcir 8 CORSAN as prestagdes ja pagas. O montante desses valores corresponde a R$ 37.743.529,07 em 31/12/2001.
A recuperagdo total desse crédito depende do sucesso de negociagdes futuras entre a CORSAN, DMAE e o Tesouro do
Estado do Rio Grande do Sul. Foi constituida provisdo para perdas na realizag@o de ativos a fim de cobrir eventuais perdas
decorrentes das negociagdes, correspondente a parcela ndo reconhecida pelo DMAE. Esta provisdo vem sendo atualizada
mensalmente e em 31/12/2001 soma R$ 13.630.965,97.
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8. IMOBILIZADO

CONTA

IMOBILIZADO TECNICO
Sistema de Abastecimento de Agua
Sistema de Esgotamento Sanitario
Bens de Uso Geral

Subtotal

OBRAS EM ANDAMENTO
Sistema de Abastecimento de Agua
Sistema de Esgotamento Sanitario
Bens de Uso Geral

Valores Capitalizaveis

Custos Financeiros

Adiantamentos

Subtotal

TOTAL

CUSTO

DEPRECIACAOQO
ACUMULADA

2001
LiQUIDO

2000
LiQUIDO

1.210.905.191,43
196.864.834,00
314.731.042,81
1.722.501.068,24

167.854.440,45
115.354.021,88
374.580,82
70.251.618,11
226.883.275,41
2.645.830,23
583.363.766,90

647.572.262,75

72.185.676,60
194.150.229,82
913.908.169,17

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

563.332.928,68
124.679.157,40
120.580.812,99
808.592.899,07

167.854.440,45
115.354.021,88
374.580,82
70.251.618,11
226.883.275,41
2.645.830,23
583.363.766,90

570.611.490,47
109.009.690,41
127.699.828,28
807.321.009,16

175.560.078,22
125.013.902,38
380.731,85
73.055.669,47
177.794.457,17
1.358.871,46
553.163.710,55

2.305.864.835,14

913.908.169,17

1.391.956.665,97

1.360.484.719,71

Por forga de decisdo judicial da 3* Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o Processo n° 01197704164, a CORSAN
fez a entrega para a Prefeitura Municipal de Novo Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servigos Publicos

Concedidos, assinado entre as partes em 03.12.1998, do sistema de abastecimento de agua, equipamentos, instalagdes e o

acervo vinculado e necessario aos referidos servigos. Em 14/12/1998 por decisdo do Supremo Tribunal da Justica foi

sustado o cumprimento do mandado de intimag@o para entrega compulsoria daqueles servigos, embora tais servigos ja

tenham sido entregues. Em virtude dessa pendéncia judicial, a Companhia aguarda decisdo definitiva do Judiciario para

entdo registrar contabilmente seus efeitos.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS — PARCELAMENTOS DE IMPOSTOS, CONTRIBUICOES FEDERAIS E

PREVIDENCIA PRIVADA

PARCELAMENTOS - CURTO PRAZO

IRPJ

COFINS — Processo 11.080-006.720/00-16
COFINS — Processo 11.080-292.002/97-77
Subtotal

INSS — Processo 56839
INSS — Processo 55614485-6
INSS — Processo 55795607-2
INSS — Processo 01629386-0
Subtotal

Fundacdo CORSAN — Contrato 1298
Fundagdo CORSAN — Contrato 0896
Fundagdo CORSAN — Contrato 032000
Fundacdo CORSAN — Contrato 042001
Fundagdo CORSAN — Contrato 122001
Subtotal

TOTAL
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2001
6.242.532,74
6.387.456,84

893.056,44
13.523.046,02

10.316.950,93
8.134.127,56
749.770,19
856.908,65
20.057.757,33

655.728,03
0,00

0,00
3.923.174,49
6.808.194,00
11.387.096,52

44.967.899,87

2000
3.861.629,93
5.405.094,60

805.927,68
10.072.652,21

0,00
8.536.132,67
674.807,38
815.897,94
10.026.837,99

1.227.144,90
17.104.485,68
7.580.554,62
0,00

0,00
25.912.185,20

46.011.675,40



PARCELAMENTOS - LONGO PRAZO

IRPJ

COFINS - Processo 11.080-006.720/00-16
COFINS - Processo 11.080-292.002/97-77
Subtotal

INSS - Processo 56839
INSS - Processo 55614485-6
INSS - Processo 55795607-2
INSS - Processo 01629386-0
Subtotal

Fundagdo CORSAN - Contrato 1298

* Fundagdo CORSAN — Contrato 0896

* Fundagdo CORSAN — Contrato 032000
* Fundagdo CORSAN — Contrato 042001
* Fundagdo CORSAN — Contrato 122001
Subtotal

TOTAL

2001

251.500,97

1.593.510,80
1.488.427,40
3.333.439,17

30.157.241,19
8.134.127,56
576.746,30
8.173.590,20
47.041.705,25

13.717.384,24
0,00

0,00
48.040.445,34
71.225.528,84
132.983.358,42

183.358.502,84

Os processos de parcelamentos estabelecem as seguintes obriga¢des para a CORSAN:

a) IRPJ - Parcelamento espontaneo:
Ultimo vencimento: 30/11/2003
Indexador: UFIR.

b) COFINS - Processo 11.080-006.720/00-16:

Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 31/03/2003.

¢) COFINS — Processo 11.080-292.002/97-77:

Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 30/09/2004.

d) INSS — Processo 55614485-6:
Juros: 1% a/m
Ultimo vencimento: 20/01/2004
Indexador: UFIR.

e) INSS — Processo 55795607-2:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 20/10/2003.

f) INSS — Processo 01629386-0:
Juros: 1% a/m
Ultimo vencimento: 20/04/2013
Indexador: UFIR.

g) INSS — Processo 56839:
Juros: Selic
Ultimo vencimento: 28/02/2006

h) Fundagdo CORSAN — Contrato 1298:
Juros: 6% a/a
Ultimo vencimento: 31/03/2018
Indexador: INPC

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigacdes (principal e encargos).
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2000
5.201.753,28
6.756.368,22
2.149.140,48

14.107.261,98

16.415.639,75
16.415.639,75
1.141.981,72
8.535.547,68
26.093.169,15

13.054.113,09
16.388.811,62
8.490.221,28
0,00

0,00
37.933.145,99

78.133.577,12
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i)

i)

)

Fundagdo CORSAN — Contrato 0896:
Juros: 11% a/a

Ultimo vencimento: 31/10/2003
Indexador: INPC

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

Fundagdo CORSAN - Contrato 032000:
Juros: 12% a/a

Ultimo vencimento: 31/12/2002

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM ¢ IGP

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

Fundagdo CORSAN — Contrato 042001:
Juros: 12% a/a

Ultimo vencimento: 31/12/2010

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM ¢ IGP

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigacdes (principal e encargos).

m) Fundagdo CORSAN — Contrato 122001:

Juros: 6% a/a
Ultimo vencimento: 31/12/2020
Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM ¢ IGP

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

* Os Contratos 0896 ¢ 032000 - Fundagdo CORSAN foram repactuados em Abr/2001 originando o Contrato 042001.

10. NEGOCIACOES EM ANDAMENTO
Os valores contabilizados no Passivo Circulante em processo de negociag@o para parcelamento da divida sdo:

2001

INSS
Fundagcdo CORSAN
Outros Débitos

TOTAL

11. PASEP
Face ao advento da Lei Estadual n.° 11.329 de 28/05/99, a CORSAN como Sociedade de Economia Mista do Estado, ficou
desvinculada do Programa Federal de Formagdo do Patriménio Publico — PASEP, portanto deixou de efetuar os
recolhimentos das contribui¢des instituidas pela Lei Complementar n.° 08 de 03/12/79, a partir dos fatos geradores de
junho/99.

0,00

2000

37.313.815,88

5.009.038,95
5.143.937,86

47.466.792.69

Em 24/03/2000 a CORSAN recebeu Auto de Infragdo no valor de R$ 3.520.101,02 pelo ndo pagamento desta contribuigao,

como também solicitou impugnagdo dos valores em 20/04/2000 e aguarda deferimento.

Por orientagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM foi constituida provisdo do principal acrescida de juros,
somando R$ 3.780.096,43 em 31/12/2000. Os juros apropriados no exercicio de 2001 somam a importincia de
R$ 314.813,72.

12. EMPREITEIROS E FORNECEDORES

CURTO PRAZO

2001
Fornecedores de materiais 8.260.317,76
Prestadores de servigos 33.588.550,75
Parcelamento de bens e servigos 2.368.211,87
* CEEE — Cia Estadual de Energia Elétrica 19.900.000,00

TOTAL
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64.117.080,38

2000

5.885.647,97

27.303.907,26
9.817.760,61
18.633.170,38

61.640.486,22
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LONGO PRAZO

2001 2000
* CEEE — Cia Estadual de Energia Elétrica 18.343.598,45 25.269.710,77
TOTAL 18.343.598,45 25.269.710,77

* Garantia do parcelamento da Cia Estadual de Energia Elétrica - CEEE: Receita da CORSAN até o limite das obrigacdes
(principal e encargos).

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - FINANCIAMENTOS DE CURTO E LONGO PRAZO

FINANCIAMENTOS DE CURTO PRAZO

Caixa Econdmica Federal — CEF

Banco do Brasil

Programa Integrado de Melhoria Social — PIMES
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - BANRISUL

Pro-Guaiba
Subtotal
Debéntures
TOTAL

FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO

Caixa Econdmica Federal — CEF

Banco do Brasil

Programa Integrado de Melhoria Social — PIMES
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - BANRISUL

Pr6-Guaiba
Subtotal
Debéntures
TOTAL

2001

9.667.610,83

16.923.546,12

1.819.537,02
13.274.585,64
47.961.646,40
89.646.926,01
41.238.437,92

130.885.363,93

2001

161.938.605,77

276.619.220,80
3.227.146,00
37.409.183,01
149.036.676,24
628.230.831,82
66.670.000,00

694.900.831,82

2000
8.558.265,05
15.568.006,32
12.981.517,76
1.475.101,93
28.295.010,28
66.877.901,34
0,00
67.877.901,34

2000
165.198.560,44
285.275.834,42
43.013.661,02
4.006.943,09
129.236.221,61
626.731.220,58
0,00
628.327.098,48

Os contratos de empréstimos e financiamentos vigentes estabelecem as seguintes obrigagdes para a CORSAN:

a) CAIXA ECONOMICA FEDERAL:
Juros: 12% a/a
Ultimo vencimento: 28/12/2015.
Indexador: Unidade Padrao de Financiamento (UPF).
Garantia: Arrecadago da receita da CORSAN, realizada pela instituigdo financeira.

b) BANRISUL/FUNDO PIMES:
Encargos financeiros: Juros compensatorios de 11% a/a sobre o saldo devedor atualizado. Pagamentos trimestrais
durante o periodo de caréncia, ¢ mensais, venciveis em cada parcela de amortizagdo, apds a caréncia.
Retorno: Prestagdes com os seguintes prazos - dgua 108 meses e esgoto 168 meses.
Ultimo vencimento: 20/12/2012.
Indexador: Taxa Referencial (TR).
Garantia: Arrecadac@o da receita da CORSAN, realizada pela institui¢@o financeira.

¢) BANCO DO BRASIL:
Refinanciamento da divida com a CEF (oriunda do BNH).
Juros: 7,435% a/a.
Ultimo vencimento: 31/03/2014.
Indexador: Taxa Referencial (TR).
Garantia: Arrecadaggo da receita da CORSAN, realizada pela institui¢ao financeira e aval do Estado do Rio Grande do Sul.
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d) BANRISUL:
Financiamento da taxa de administracéo dos contratos junto a CEF (oriundos do BNH).
Juros: 12% a/a.
Ultimo vencimento: 30/11/2004.
Indexador: IGP-M.
Garantia: Aval fornecido pelo Estado do Rio Grande do Sul.

¢) BID —- PROJETO PRO GUAIBA:
Juros: 6,59% a/a, revisados semestralmente pelo BID.
Ultimo vencimento: 26/07/2020.
Garantia: Receita da CORSAN até o limite global das obrigagdes (principal e encargos).

f) DEBENTURES:
Juros: Taxa “DI” +1,2 % a.a.
Ultimo vencimento: 01/08/2004.
Garantia: Receita da CORSAN até o limite global das obrigagdes (principal e encargos).

14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
As provisdes para contingéncias foram atualizadas mensalmente e consideram o estagio atual dos processos judiciais em
andamento, sendo classificadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme a expectativa de desembolso, na hipotese de
sentenga ou decisdo desfavoravel, como segue:

2001 2000
Acgodes Fiscais 4.100.339,38 3.780.096,43
Acgodes Trabalhistas 34.300.078,65 28.715.165,50
Acdes Civeis 17.855.417,46 10.459.520,98
TOTAL 56.255.835,49 42.954.782,91

15. DEBENTURES

Conforme deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas (AGE), realizada em 02 de julho de 2001, foi
aprovada a segunda emissdo publica de 100.000 (cem mil) debéntures simples, no montante de R$ 100.000.000,00 nio
conversiveis em ag¢des, com valor nominal de R$ 1.000,00 cada, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul sob n.° 2056000, em sessdo de 5 de julho de 2001 e publicada em 6 de julho de 2001, nos jornais Diario
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e Jornal do Comércio. O registro da emissdo foi solicitado a CVM em 13/07/2001
e registrado em 11/09/2001.

A destinagdo dos recursos obtidos serd em conformidade com a Clausula II - Item 3.4 da Escritura Particular da 2.* Emissdo
Publica de Debéntures.

Os juros remuneratorios foram estabelecidos com base na taxa média diaria dos depositos interfinanceiros denominada
TAXA DI OVER EXTRA GRUPO ("TAXA DI"), expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada pela CETIP,
acrescidos exponencialmente de sobretaxa de 1,2% ao ano, na base de 252 dias. As debéntures serdo amortizadas em 30
parcelas mensais e consecutivas e a parcela final ocorrera em 01/08/2004.

As debéntures sofreram, durante o periodo transcorrido entre a AGE ¢ a data da efetiva deliberacdo, uma atualizacdo de
3,07%. O valor bruto liberado em 14/09/2001 foi de R$ 102.239.000,00.

16. ENTIDADES GOVERNAMENTAIS

2001 2000
Tesouro do Estado 63.350.538,91 57.451.516,43
Outras Entidades 4.406.996,66 2.923.608,81
TOTAL 67.757.535,57 60.375.124,24
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17. CAPITAL SOCIAL

ACOES ACOES
ACIONISTAS ORDINARIAS PREFERENCIAIS
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 149.567.607
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sao Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627

18. RESERVA DE REAVALIACAO

A reserva de reavaliagdo, que representa ativos reavaliados em 1989, 1990, 1993 e 1994, tem saldo de R$ 324.023.051,40.
Sua realizagdo se da através de depreciagdo e/ou baixas dos respectivos bens do ativo permanente, totalizando R$
33.896.071,06 em 2001.

19. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - COMPANHIA INDUSTRIAL DE ELEMENTOS
QUIMICOS - CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa coligada dois produtos quimicos, que sdo utilizados no tratamento da agua, o
sulfato de aluminio liquido a razdo de oitocentas toneladas/més e o sulfato de aluminio granulado a razdo de quatrocentas
toneladas/més.

As condigdes de aquisi¢ao dos referidos produtos sdo estabelecidas na legislagdo vigente com dispensa de licitagdo, com
prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 250,00
tonelada/FOB para o sulfato de aluminio liquido e R$ 265,00 tonelada/FOB para o sulfato de aluminio granulado.

Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagdes havidas entre a controladora/controlada ¢ os saldos existentes
no presente exercicio:

CONTROLADORA CONTROLADA
PARTES RELACIONADAS 2001 2000 2001 2000
Créditos a receber 783,31 754,36 1.544.281,74 1.162.042,55
Investimentos 3.535.003,34 3.616.798,78 0,00
Participagio no capital social 3.613.000,98 3.103.057,90 0,00
Faturamento relacionado 5.494,49 6.624,15 3.492.438,62 3.631.185,00
Equivaléncia patrimonial (81.795,44)  (63.298,35) 0,00

20. AUDITORIA DA CONTROLADA - COMPANHIA INDUSTRIAL DE ELEMENTOS QUIMICOS - CIEL
As Demonstragdes Contéabeis da controlada foram auditadas por empresa registrada na Comissio de Valores Mobiliarios -
CVM em 31/12/2001.

21. AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES

Conforme mencionado na Nota Explicativa n.° 22 neste exercicio a Companhia procedeu o ajuste da contratagdo da
Reserva Amortizar junto a Fundagdo CORSAN. De acordo com a Deliberagdo 371 da CVM de 13 de dezembro de 2000,
artigo 84, contabilizou-se os efeitos do ajuste, no valor de R$ 78.033.722,84 diretamente na conta Lucros ou Prejuizos
Acumulados.
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22. FUNDACAO CORSAN

a) A Companbhia ¢ patrocinadora da Fundagdo CORSAN, cuja principal finalidade ¢ a de manter planos de suplementacéo
de aposentadorias, pensdes e demais prestagdes asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O regime atuarial
de apurag@o do custo e contribui¢des do plano é o de capitalizagdo coletiva, avaliado anualmente por aturio independente.

O custo anual para a patrocinadora ¢ em média 15 % sobre o total dos saldrios de participagdo de todos os empregados e
assistidos. Os participantes contribuem com taxas variaveis conforme as faixas salariais. O plano de beneficios da
Fundagdo ¢ do tipo “beneficio definido” e a sua avaliagdo, de conformidade com a legislagdo especifica, ¢ procedida por
atuario independente.

b) Em cumprimento a Deliberagdo da CVM de n.° 371, de 13 de dezembro de 2000 a CORSAN procedeu a contratacio
da Reserva a Amortizar registrando seu valor como ajuste de exercicios anteriores, segundo pronunciamento contido no
artigo 84 da referida deliberag@o. A amortizagdo serd em 208 parcelas a partir de janeiro de 2002, tendo como garantia real,
a conta de arrecadagdo da Companhia, cujos valores estdo demonstrados na nota explicativa numero 9, letra “m”.

¢) As Demonstragdes Financeiras da Fundacdo levantadas em 31/12/2001 apresentam a seguinte posicdo das reservas
técnicas, constituidas com base em calculos atuariais elaborados por consultor atuarial independente:

2001 2000
Reserva de beneficios concedidos 145.573.207,10 137.725.719,00
Reserva de beneficios a conceder 136.889.222.46 118.352.157,00
Reserva a amortizar 0,00 (75.677.460,00)
Passivo atuarial (reservas matematicas) 282.462.429,56 180.400.416,00
Reservas técnicas (ativo liquido) 282.577.631,53 182.759.198,89
Superavit/déficit técnico 115.201,97 2.358.782,89
Porto Alegre, 31 de dezembro de 2001
Dieter Wartchow
Diretor Presidente
CIC n® 289.738.790-49
Eduardo Santa Helena da Silva Adinaldo Soares de Fraga
Diretor Financeiro de Relagdes com Investidores Diretor de Expansao
CIC n°® 375.729.030-53 CIC n° 382.797.380-53
Paulo Oddone Mendes Vitola Alvaro Rogério Alencar Silva
Diretor de Operagdes Diretor Administrativo
CIC n° 257.359.000-30 CIC n° 293.001.850-04

Francisco José Matte
Superintendente de Contabilidade
Contador CRC/RS n° 37.077
CIC n° 310.278.140-34
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgaco Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2002 Legislaciio Societaria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Codigo CVM 2 - Denominacdo Social 3-CNPJ 4-NIRE
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3- CEP 4 - Municipio 5-UF
Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro 90010-260 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3215-5767 3215-5768 3215-5789 -
11 - DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 ascom@corsan.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Jorge Luiz Costa Melo Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90010-260 Porto Alegre RS 51 3215-5767 3215-5768 3215-5789
11 - Telex 12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 jorge.melo@corsan.com.br

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio 1 - Data de Inicio do Exercicio Social | 2 - Data de Término do Exercicio Social

1 - Ultimo 01/01/2002 31/12/2002

2 - Pendiltimo 01/01/2001 31/12/2001

3 - Antepeniltimo 01/01/2000 31/12/2000

4 - Nome/Razao Social do Auditor 5 - Codigo CVM 6 - Nome do Responsavel Técnico 7 - CPF do Resp. Técnico
Exacto Auditoria Sociedade Civil 00356-5 Carlos Antonio Zanetti 013.756.280-20

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Acdes (Unidades) [ 1 - 31/12/2002 2 - 31/12/2001 3 - 31/12/2000
Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 149.567.627 149.567.627 149.567.627
2 - Preferenciais 149.567.627 149.567.627 149.567.627
3 - Total 299.135.254 299.135.254 299.135.254
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacio 3 - Natureza do Controle Aciondrio 4 - Codigo Atividade
Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 1990300 - Serv. de Agua, Saneamento e Gés
5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado
Abastec. Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitdrio Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
| 1- Item | 2-CNPJ | 3 - Denominaggio Social |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

| 1-Item 2 - Evento | 3 - Aprovacio | 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdo 7 - Valor do Provento p/Acao |

01.09 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1- Data 2 - Assinatura
27/03/2003
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02.01 - BALANCO PATRIMONIALATIVO (Reais Mil)

Codigo Descriciio 31/12/2002 31/12/2001  31/12/2000
1. Ativo Total 1.773.452 1.743.819 1.591.113
1.01 Ativo Circulante 202.405 268.477 160.258
1.01.01 Disponibilidades 57.946 93.273 3.735
1.01.02 Créditos 99.186 131.488 112.674
1.01.02.01 Faturam. dos Servigos de Agua e Esgoto 99.295 131.981 113.366
1.01.02.02 (-) Prov. para Crédito de Liq. Duvidosa (109) (493) (692)
1.01.03 Estoques 25.864 28.711 30.889
1.01.04 Outros 19.409 15.005 12.960
1.01.04.01 Depositos Dados em Garantia 32 32 32
1.01.04.02 Créditos por Servicos Prestados 2.739 1.803 1.680
1.01.04.03 Valores a Compensar 3.167 3.089 3.132
1.01.04.04 Créditos com Prefeituras Municipais 2.215 1.937 1.323
1.01.04.05 Adiantamento a Empregados 2.126 1.944 1.754
1.01.04.06 Pagamentos Reembolsaveis 1.029 955 980
1.01.04.07 Reclamagdes e Rescisdes Contratuais 7.498 4910 2911
1.01.04.08 Outros 603 335 1.148
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 73.616 76.112 65.533
1.02.01 Créditos Diversos 70.548 72.216 60.849
1.02.01.01 Rescisdes Contratuais 0 37.744 36.900
1.02.01.02 Provisdo p/Perdas de Ativos 0 (13.631) (13.326)
1.02.01.03 Empréstimos Compulsorios 0 0 0
1.02.01.04 Deposiros Dados em Garantia 60.156 47.134 36.378
1.02.01.06 Outros Créditos 10.392 969 897
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 3.068 3.896 4.684
1.02.03.01 Depositos Dados em Garantia 0 0 0
1.02.03.02 Crédito com Prefeituras Municipais 3.068 3.896 4.684
1.03 Ativo Permanente 1.497.431 1.399.230 1.365.322
1.03.01 Investimentos 3.701 4.185 4.267
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 3.034 3.535 3.617
1.03.01.03 Outros Investimentos 667 650 650
1.03.01.03.01 Partcicipagdo em Outras Empresas 667 650 650
1.03.02 Imobilizado 1.491.681 1.391.957 1.360.485
1.03.02.01 Sistemas de Abastecimento de Agua 551.883 563.333 570.611
1.03.02.02 Sistemas de Esgotos 203.505 124.679 109.010
1.03.02.03 Bens de Uso Geral 120.419 120.581 127.700
1.03.02.04 Obras em Andamento 615.874 583.364 553.164
1.03.03 Diferido 2.049 3.088 570
1.03.03.01 Desp. Org./Reorganiz. e Desenvolvimento 6.392 6.392 3.319
1.03.03.02 (-) Amortizagdo Acumulada (4.343) (3.304) (2.749)
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descriciio 31/12/2002 31/12/2001  31/12/2000
2 Passivo Total 1.773.452 1.743.819 1.591.113
2.01 Passivo Circulante 366.004 278.863 243.053
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 144.950 89.647 66.878
2.01.02 Debéntures 39.996 41.238 0
2.01.03 Fornecedores 75.379 64.118 61.645
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢des 83.230 62.486 93.477
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 18.725 17.516 15.534
2.01.06.01 Férias e Encargos 18.725 17.152 15.076
2.01.06.02 Questoes Trabalhistas 0 150 0
2.01.06.03 Outras 0 0 82
2.01.06.04 Contribuigao Social s/Lucro 0 214 376
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 3.724 3.858 5.519
2.01.08.01 Consignagdes arecolher 1.948 2.154 2.091
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 925 344 377
2.01.08.03 INSS s/Servigos 175 58 117
2.01.08.04 Contas a Pagar 0 0 0
2.01.08.05 Ordenados e Salarios a Pagar 0 28 18
2.01.08.06 Outros 676 1.274 2.916
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.114.763 1.020.616 833.464
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 676.951 628.231 626.731
2.02.02 Debéntures 23.341 66.670 0
2.02.03 Provisdes 160.823 56.256 42.954
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 29.572 63.351 57.452
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 29.572 63.351 57.452
2.02.05 Outros 224.076 206.108 106.327
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribui¢des 209.394 183.358 78.133
2.02.05.02 CEEE 8.523 18.343 25.270
2.02.05.03 Outros 6.159 4.407 2.924
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimoénio Liquido 292.685 444.340 514.596
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 13.760 12.884 12.238
2.05.02.01 Auxilio para Obras 7.194 6.495 5.961
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes p/Investimentos 6.566 6.389 6.277
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 203.426 324.023 357.919
2.05.03.01 Ativos Préprios 203.426 324.023 357.919
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos ndo Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (276.887) (244.953) (207.947)
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03.01-DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Codigo
3.01
3.02
3.03
3.04
3.05
3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07
3.08
3.08.01
3.08.02
3.09
3.10
3.11
3.12
3.12.01
3.12.02
3.13
3.15

Descricdo

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribuigdo Social
IR Diferido

Participagdes/Contribuigdes Estatutarias
Participagoes

Contribuigdes

Reversao dos Juros sobre Capital Proprio
Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUMEROACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254

LUCROPORACAO
PREJUIZO PORAGAO

04.01-DEMONSTRACAO DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

Codigo

4.01

4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.01.01.02.01
4.01.01.02.02
4.01.01.02.03
4.01.01.02.04
4.01.01.02.05
4.01.01.02.06
4.01.01.02.07
4.01.01.02.08
4.01.01.02.09
4.01.02
4.01.02.01
4.01.03
4.01.03.01
4.01.03.02
4.01.03.03
4.02

4.03

4.04

4.04.01
4.04.02

4.05

4.05.01
4.05.02

Descricio

Origens

Das Operagoes

Lucro/Prejuizo do Exercicio

Vls. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante
Depreciagdo e Amortizagdo

Variagdes Monetarias

Juros Auferidos

Aumento no ExigivelaL.P.
Transferéncia do Passivo Circulante
Baixasno Ativo Permanente

Ajustes de Exercicios Anteriores
Equivaléncia Patrimonial

Redugdo do Ativo Realizavel de L.P.
Dos Acionistas

Outros Créditos

De Terceiros

Auxilios, Doagdes e Subvengdes
Aportes de Financiamentos de L.P.
Debéntures

Aplicagdes

Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
Variagdo do Ativo Circulante

Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
Ativo Circulante no Final do Exercicio
Variagdo do Passivo Circulante

Passivo Circulante no Inicio do Exercicio
Passivo Circulante no Final do Exercicio
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01/01/2002a  01/01/2001a  01/01/2000a
31/12/2002  31/12/2001 31/12/2000
584.870 533.909 493 831
(18.125) (16.292) (14.966)
566.745 517.617 478.865
(341.259) (307.510) (291.981)
225.486 210.107 186.884
(281.060) (197.532) (181.464)
(41.790) (28.553) (27.362)
(100.766) (90.905) (73.989)
(74.821) (51.840) (52.977)
15.141 4.870 4314
(89.962) (56.710) (57.291)
17.573 4815 4.585
(80.756) (30.967) (31.658)
(500) (82) (63)
(55.574) 12.575 5.420
(8.618) (5.229) (9.815)
1.722 292 191
(10.340) (5.521) (10.006)
(64.192) 7.346 (4.395)
0 (214) 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
(64.192) 7.132 (4.395)
299.135.254  299.135.254

0,02384

(0,21459) (0,01469)
01/01/2002a  01/01/2001a  01/01/2000a
31/12/2002  31/12/2001 31/12/2000
323.250 358.785 161.512
312.733 252.500 149.710
(64.192) 7.132 (4.395)
376.925 245.368 154.105
74.955 70.360 73.759
112.165 47.572 33.487
15.629 14.006 16.148
159.322 92.722 13.959
6.548 96.449 14.190
3.114 2211 2.499

0 (78.034) 0

500 82 63
4.692 0 0

0 0 0

0 0 0

10.517 106.285 11.802
877 645 1.171
9.640 5.640 10.631

0 100.000 0
476.462 286.376 193.548
(153.212) 72.409 (32.036)
(66.072) 108.219 20.325
268.477 160.258 139.933
202.405 268.477 160.258
87.140 35.810 52.361
278.863 243.053 190.691
366.003 278.863 243.052
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05.01-DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2002A31/12/2002 (Reais Mil)

Reservas  Reservas Reservas  Lucros/ Total

Capital de de de Prejuizos Patrimdnio
Codigo Descricdo Social Capital Reavaliacdo Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 12.884 324.023 0 (244.953) 444340
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Redugdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (32.258) 0 32.258 0
5.05 Agdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (64.192)  (64.192)
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 877 (88.339) 0 0 (87.462)
5.09 Saldo Final 352.386 13.761 203.426 0 (276.887)  292.686

05.02- DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2001 A31/12/2001 (Reais Mil)

Reservas  Reservas Reservas  Lucros/ Total
Capital de de de Prejuizos Patrimonio
Codigo Descriciio Social Capital Reavaliacdo Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 12.239 357.919 0 (207.948)  514.596
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 (78.034)  (78.034)
5.03 Aumento/Redugio do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (33.896) 0 33.896 0
5.05 Acgoes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 7.132 7.132
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 645 0 0 0 645
5.09 Saldo Final 352.386 12.884 324.023 0 (244.954) 444339

05.03-DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2000 A 31/12/2000 (Reais Mil)

Reservas Reservas Reservas Lucros/ Total
Capital de de de Prejuizos Patrimonio

Codigo Descrigdo Social ~ Capital Reavaliacio Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 11.068 395.289 0 (240.923)  517.820
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Redugio do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (37.371) 0 37.371 0
5.05 Acgoes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (4.395) (4.395)
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 1.171 0 0 0 1.171
5.09 Saldo Final 352.386 12.239 357.918 0 (207.947)  514.596
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06.01 - BALANCO PATRIMONIALATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Cédigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.01.04.08
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.06
1.02.01.07
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total
Ativo Circulante
Disponibilidades
Créditos

Faturam. dos Servigos de Agua e Esgoto

Créditos a Receber de Clientes

(-) Prov. para Crédito de Liq. Duvidosa
Estoques

Outros

Depositos Dados em Garantia
Créditos com Prefeituras Municipais
Valores a Compensar

Crédito por Servigos Prestados
Adiantamento a Empregados
Pagamentos Reembolsaveis
Reclamagdes e Rescisdes Contratuais
Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Rescisoes Contratuais

(-) Provisao para Perdas de Ativos
Empréstimos Compulsorios
Depositos Dados em Garantia
Incentivos Fiscais

Outros Créditos

Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Depositos Dados em Garantia
Créditos com Prefeituras Municipais
Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Participagdo em Outras Empresas
Investimentos para Incentivos Fiscais
Outras Participagdes

Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Sistemas de Esgotos

Bens de Uso Geral

Obras em Andamento

Diferido

Desp. Org./Reorg. e Desenvolvimento
(-) Amortizagdes Acumuladas

31/12/2002  31/12/2001  31/12/2000
1.772.105 1.742.993  1.590.805
203.102 270.235 162.558
57.961 93.298 3.991
99.432 132.719 114.177
99.294 131.980 113.365
247 1.232 1.504
(109) (493) (692)
26.243 29.171 31.392
19.466 15.047 12.998
32 32 32
2215 1.937 1.323
3.198 3.120 3.151
2.739 1.803 1.680
2.126 1.944 1.754
1.029 955 980
7.498 4.910 2911
629 346 1.167
73.734 76.234 65.641
70.666 72.338 60.957
0 37.744 36.900
0 (13.631) (13.326)

14 12 12
60.232 47.210 36.445
28 33 29
10.392 970 897
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

3.068 3.896 4.684

0 0 0

3.068 3.896 4.684
1.495.269 1.396.524  1.362.606
753 737 737

0 0 0

0 0 0

753 737 737
666 650 650

41 41 41

46 46 46
1.492.467 1.392.699  1.361.299
551.883 563.333 570.611
203.505 124.679 109.010
121.205 121.323 128.514
615.874 583.364 553.164
2.049 3.088 570
6.392 6.392 3.319
(4.343) (3.304) (2.749)
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Codigo Descricao 31/12/2002 31/12/2001  31/12/2000
2 Passivo Total 1.772.105 1.742.993 1.590.805
2.01 Passivo Circulante 364.429 277.772 242.365
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 144.950 89.647 66.878
2.01.02 Debéntures 39.996 41.238 0
2.01.03 Fornecedores 73.429 62.766 60.681
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢des 83.541 62.572 93.575
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 40
2.01.06 Provisoes 19.018 17.590 15.610
2.01.06.01 Férias e Encargos 18.800 17.225 15.152
2.01.06.02 Questdes Trabalhistas 0 151 0
2.01.06.03 Contribuigado Social s/Lucro 0 214 376
2.01.06.04 Outras 218 0 82
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 3.495 3.959 5.581
2.01.08.01 Consignagdes a recolher 1.948 2.154 2.091
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 925 344 377
2.01.08.03 INSS s/Servigos 175 58 117
2.01.08.04 Contas a Pagar 96 70 0
2.01.08.05 Ordenados e Salarios a Pagar 0 28 18
2.01.08.06 Outros 351 1.305 2.978
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.114.763 1.020.616 833.464
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 676.951 628.231 626.731
2.02.02 Debéntures 23.341 66.670 0
2.02.03 Provisoes 160.823 56.256 42.954
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 29.572 63.351 57.452
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 29.572 63.351 57.452
2.02.05 Outros 224.076 206.108 106.327
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribuig¢des 209.394 183.358 78.133
2.02.05.02 CEEE 8.523 18.343 25.270
2.02.05.03 Outros 6.159 4.407 2.924
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Participagdes Minoritarias 228 265 380
2.05 Patriménio Liquido 292.685 444.340 514.596
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 13.760 12.884 12.238
2.05.02.01 Auxilio para Obras 7.194 6.495 6.277
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes para Investimentos 6.566 6.389 5.961
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 203.426 324.023 357.919
2.05.03.01 Ativos Proprios 203.426 324.023 357.919
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (276.887) (244.953) (207.947)
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07.01-DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Codigo
3.01
3.02
3.03
3.04
3.05
3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07
3.08
3.08.01
3.08.02
3.09
3.10
3.11
3.12
3.12.01
3.12.02
3.13
3.14
3.15

Descricao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribuigdo Social
IR Diferido

Participagdes/Contribui¢des Estatutarias
Participagdes

Contribui¢Ges

Reversao dos Juros sobre Capital Proprio
Participagdes Minoritarias
Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUMEROACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254

LUCROPORACAO
PREJUIZOPORACAO

01/01/2002a  01/01/2001a  01/01/2000a
31/12/2002  31/12/2001 31/12/2000
586.179 535.245 494.906
(19.108) (17.291) (15.942)
567.071 517.954 478.964
(341.386) (307.388) (291.217)
225.685 210.566 187.747
(282.325) (198.317) (181.706)
(41.860) (28.707) (27.497)
(101.684) (91.809) (74.747)
(74.565) (51.446) (52.739)
15.398 5.270 4.556
(89.963) (56.716) (57.295)
17.092 4751 5.042
(80.808) (31.024) (31.702)
(500) (82) (63)
(56.640) 12.249 6.041
(8.586) (5.229) (9.783)
1.759 292 223
(10.345) (5.521) (10.006)
(65.226) 7.020 (3.742)
0 (214) @11

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
1.034 326 (242)
(64.192) 7.132 (4.395)
299.135.254  299.135.254

0,02384

(0,21459) (0,01469)

08.01 -DEMONSTRACAO DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

Codigo

4.01

4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.01.01.02.01
4.01.01.02.02
4.01.01.02.03
4.01.01.02.04
4.01.01.02.05
4.01.01.02.06
4.01.01.02.07
4.01.01.02.08
4.01.01.02.09
4.01.02
4.01.03
4.01.03.01
4.01.03.02
4.01.03.03
4.02

4.03

4.04

4.04.01
4.04.02

4.05

4.05.01
4.05.02

Descricio

Origens

Das Operagdes

Lucro/Prejuizo do Exercicio

Vls. que ndo repr. mov. Cap. Circulante
Participag@o dos Acionistas Minoritarios
Depreciagdo e Amortizagdo

Variagdes Monetarias

Juros Auferidos

Aumento no Exigivela LP
Transferéncia do Passivo Circulante
Baixas no Ativo Permanente

Ajustes de Exercicios Anteriores
Redugdo do Ativo Realizavel de LP

Dos Acionistas

De Terceiros

Auxilios, Doagdes e Subvencdes
Aportes de Financiamentos LP
Debéntures

Aplicagdes

Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
Variagdo do Ativo Circulante

Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
Ativo Circulante no Final do Exercicio
Variacdo do Passivo Circulante

Passivo Circulante no Inicio Exercicio
Passivo Circulante no Final do Exercicio
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01/01/2002a  01/01/2001a  01/01/2000a
31/12/2002  31/12/2001 31/12/2000
322.852 358.734 164.768
312.335 252.449 152.966
(64.192) 7.132 (4.395)
376.527 245317 157.361
37 (114) 336
75.082 70.505 73.902
112.165 47.572 36.314
15.626 14.004 16.160
159.322 92.722 13.959
6.548 96.449 14.190
3.114 2212 2.500

0 (78.033) 0

4.707 0 0

0 0 0

10.517 106.285 11.802
877 645 1.171
9.640 5.640 10.631

0 100.000 0
476.641 286.464 196.620
(153.789) 72.270 (31.852)
(67.132) 107.677 21.964
270.234 162.558 140.594
203.102 270.235 162.558
86.657 35.407 53.815
277.772 242.365 188.550
364.429 277772 242.365
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09.01 - PARECERDOSAUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOSAUDITORES INDEPENDENTES

[lmos. Sts.

Administradores e Acionistas da

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN
NESTACAPITAL

(1) Examinamos o balangco patrimonial individual e consolidado da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE
SANEAMENTO - CORSAN, levantado em 31 de dezembro de 2002, e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas
demonstrag¢des contabeis. Os exames das demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de 2002 da controlada Companhia de
Industrias Eletroquimicas - CIEL, utilizadas para consolidago, foram examinadas por outros auditores independentes, que

emitiram parecer sem ressalvas.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da
entidade; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as informagdes
contabeis divulgados; e (c) avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela

administragdo da sociedade, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Emnossa opinido, com base em nossos exames e no parecer de responsabilidade de outros auditores independentes, como
mencionado no paragrafo (1), as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO -
CORSAN, em 31 de dezembro de 2002, o resultado de suas operagdes, as mutagdes do seu patrimonio liquido e as origens e

aplicacdes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
(4) As demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, apresentadas para fins de
comparabilidade, foram por nds examinadas, conforme parecer emitido em 19 de fevereiro de 2002, sem ressalvas.

Porto Alegre, 07 de marco de 2003

EXACTO AUDITORIA - SOCIEDADE CIVIL
CRC/RS 1544

CARLOSANTONIO ZANETTI
Contador CRC/RS 15.980
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10.01 - RELATORIO DAADMINISTRACAO

Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposi¢des da legislagdo societaria e normas pertinentes, submetemos a apreciagdo dos Senhores
Acionistas o Relatorio da Administracdo, referente as atividades desenvolvidas pela Companhia Riograndense de
Saneamento - CORSAN no exercicio social de 2002 e que serd, ha seu tempo, acompanhado dos Pareceres dos Auditores

Independentes e do Conselho Fiscal, assim como, da Manifestagdo do Conselho de Administragao.

1-PRINCIPAIS RESULTADOS

Os principais resultados alcangados no exercicio em pauta podem ser avaliados através do Quadro 1 - Varidveis Fisicas e

Financeiras.

Quadro 1 - Variaveis Fisicas e Financeiras

Variaveis Fisicas e Financeiras Unidade 2001 2002 Variacao %
Economias Totais Agua u 1.888.247 1.950.156 33
Economias Totais Esgoto u 182.721 197.910 8,3
Servidores em Atividade u 4.370 4.614 5,6
Produgio Agua 1000 m* 500.736 500.064 -0,1
Receita Operacional R$1.000 533.908 584.870 9,5
Custo Total Servigos R$ 1.000 307.510 341.2591 1,0

A CORSAN obteve um acréscimo de 3,28% no niamero de economias atendidas com agua e 8,3% no niimero de economias
atendidas com servigo de esgotamento sanitario em 2002, que representa o ingresso de 61.909 novas economias abastecidas
com agua e de 5.189 economias com coleta de esgotos, beneficiando mais 268 mil habitantes, aproximadamente, com tais
servigos. O volume produzido apresentou pequena reducéo no ano de 2002, em fung@o de agdes operacionais no combate as
perdas de agua, como também, a colocagdo de hidrometros que restringiram o desperdicio.

A Receita Operacional cresceu 9,5 % e os Custos dos Servigos aumentaram 11,0 % em relagdo a 2001. A evolugdo da Receita

Operacional e dos Custos dos Servigos no periodo de 2000-2002 pode ser observada através da Figura 1 - Receita Operacional

x Custos dos Servigos.
Figura 1 - Receita Operacional X Custo dos Servicos (em milhdes de RS)
800+ 5848
4938 533
S04 440 & 247 .5
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JE. 4 291.9 3075
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O comportamento das Despesas com Pessoal em relagéo a Receita Operacional no periodo de 1998 - 2002 pode ser avaliado a

partir dos dados constantes da Figura 2 - Receita Operacional x Despesas com Pessoal.
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Figura 2 - Receita Operacional X Despesas com Pessoal (em milhdes de RS)
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As Despesas com Pessoal alcancaram a cifra de R$ 207,3 milhdes, correspondendo a 35,4% da Receita Operacional no
exercicio de 2002. Dessa forma, a participacdo relativa desse grupo de despesa diminuiu em relagdo a verificada nos
exercicios de 1998 -2001.

2-CAPTACAO DE RECURSOS E INVESTIMENTOS REALIZADOS

Mesmo diante das dificuldades financeiras enfrentadas no exercicio de 2002 e da retragdo das principais fontes de
financiamento para o setor de saneamento, a CORSAN empenhou-se firmemente em cumprir seu plano de investimentos,
com o fito de ampliar a capacidade dos sistemas de abastecimento dgua e de coleta e tratamento de esgoto sanitario.

2.1-FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO

O volume de recursos aportados através de financiamentos de longo prazo
atingiu a soma de R$ 9,6 milhdes, conforme é demonstrado no Quadro 2 - Financiamentos de Longo Prazo, onde consta a
discriminagao da origem dos recursos captados.

Quadro 2 - Financiamentos de Longo Prazo (em mil RS)

Programa Investimentos Percentual (%)
CEF 6.883 71,4
PIMES 2.757 28,6
TOTAL 9.640 100,0

Junto a Caixa Econdmica Federal - CEF foram liberados recursos para dar continuidade aos programas de ampliagdo dos
sistemas de abastecimento de dgua e de desenvolvimento institucional contratados em exercicios anteriores. Neste sentido,
convém salientar a continuidade da politica do governo federal de restricdo aos empréstimos das fontes oficiais de
financiamento para o setor saneamento, notadamente as empresas estatais, inibindo assim a contratagdo de novos
investimentos e de melhorias operacionais.

Em relagéo aos recursos financiados através do Programa Integrado de Melhoria Social - PIMES foram liberados 2,7 milhdes
paraexecucao de projetos inscritos na denominada V Operagdo do mencionado programa.

2.3-INVESTIMENTOS REALIZADOS

Os valores investidos em obras e outros investimentos, distribuidos por fonte de financiamento, podem ser visualizados
através do Quadro 4 - Investimentos realizados.

Quadro 4 - Investimentos realizados (em mil reais)

Programa Investimentos Percentual (%)
CEF 6.883 8,8
PIMES 2.757 3,5
RECURSOS PROPRIOS 68.404 87,7
TOTAL 78.044 100,0

Compete esclarecer que foram aplicados R$ 68,4 milhdes com recursos proprios onde aproximadamente R$ 60,0 milhdes
provenientes da emissao das debéntures.
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3-RELACOES INSTITUCIONAIS

3.1-DESENVOLVIMENTO GERENCIAL

A implantacdo do “Enterprise Resource Planning - ERP” com a finalidade de uniformizar e padronizar procedimentos
gerenciais nas areas administrativa, contabil, financeira e or¢amentaria da empresa. Neste sentido, além dos médulos em
operagdo, foram implementados os modulos de contas a pagar, controle de freqiiéncia, fluxo de caixa e orgcamento que passam
aoperar de forma totalmente integrada a partir de janeiro de 2002.

No exercicio de 2002, a CORSAN realizou a ampliagdo de 334.275 metros de rede de agua 22.971 metros de adutoras de 4gua
bruta e 23.401 metros de rede de esgoto. A capacidade de captagdo de agua bruta foi expandida em 320 litros/segundo, a de
produgéo de agua tratada em 930 litros/segundo, a de tratamento de esgoto em 210 litros/segundo e a de reservagdo em 5.715
metros cubicos. Além dessas ampliagdes, foram substituidos 58.098 metros de rede de agua e processadas melhorias em
prédios e outros servigos, beneficiando mais de 330.000 consumidores.

Adicionalmente, a CORSAN perfurou 87 pogos com a finalidade de reforgar o abastecimento de agua em sistemas operados
nos municipios concedentes, além de 294 pocos perfurados para o Servigo de Agudes e Pocos da Secretaria das Obras
Publicas e Saneamento, totalizando 381 pocos.

5- ACOES OPERACIONAIS

Com o propésito de melhorar a operagdo dos sistemas de abastecimento de agua, de esgotamento sanitario e industrial, bem
como buscar uma maior eficiéncia no processo produtivo, implementou-se diversas a¢des, como segue:

5.1. - MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E DE
ESGOTAMENTO SANITARIO

Entre as agbes realizadas no ano de 2002, destacamos a filiagio do Laboratorio Central de Agua a Rede Metrologica do Rio
Grande do Sul e a realizacdo da auditoria do INMETRO em novembro, que, com a corregdo das poucas inconformidades
verificadas, indicard a certificag@o do nosso laboratorio pela ISO-17.025 nos primeiros meses de 2003.

Foram adquiridos diversos equipamentos de laboratorio visando a adequagido do nosso monitoramento para atender a Portaria
1469/2000 do Ministério da Saude, que vigorara a partir de fevereiro de 2003. Com a mesma finalidade, foram também
construidos oito novos laboratdrios de bacteriologia e realizado treinamento para todos os encarregados de sistemas
abastecidos por ETAs e por pogos. Em Junho foi realizada a I Jornada Brasileira da Qualidade da Agua, que contou com mais
de 1200 participantes. Neste ano também foi adquirida uma unidade moével, equipada com equipamentos laboratoriais para
atendimento de situa¢des de emergéncia e afericdo dos laboratérios das unidades de saneamento.

O projeto de fluoretagdo teve prosseguimento sendo instalada dosagem de fluossilicato de s6dio em mais 118 pocos,
totalizando mais de 99% da agua distribuida fluoretada.

5.2-MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE ESGOTAMENTO INDUSTRIALE RESIDUOS SOLIDOS

A CORSAN recebeu em 2002 uma homenagem da revista Meio Ambiente Industrial em fung@o das suas unidades SITEL -
Sistema de Tratamento de Efluentes Industriais do III P6lo Petroquimico de Triunfo RS; SICECORS - Sistema Centralizado
de Controle de Residuos Solidos do ITI Pélo Petroquimico de Triunfo RS; ETA/SITEL - Estagdo de Tratamento de Agua do
SITEL e da CETEL - Central de Tratamento dos Efluentes Liquidos do complexo automotivo da General Motors do Brasil,
em Gravatai, estarem entre as 600 empresas brasileiras certificadas coma ISO 14001.

Participagdo no Programa de Monitoramento de Aguas Subterraneas do P6lo Petroquimico. Pardmetros analisados: Cr VI, Cr
VI Dissolvido e Surfactante (campanhas semestrais).

Participagdo no programa interlaboratorial coordenado pela Rede Metroldgica com trés etapas desenvolvidas em 2002.

Parametros analisados: pH, Demanda Quimica de Oxigénio, Fosforo total, Nitrogénio Total, Sélidos Totais, Nitratos, Cromo
Total, Ferro Total.
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Elaborou-se a primeira edicio do CADERNO DE NORMAS E PROCEDIMENTOS PARA AQUISICAO DE MATERIAIS
E EQUIPAMENTOS ELETROMECANICOS, contendo especificagdes técnicas basicas para padronizacdo, aquisigio e
consulta dos mesmos, obedecendo sempre aos padrdes de alta qualidade, performance, eficiéncia, bem como as normas ISO
9000, ABNT, e outras de igual ou superior, estreitando assim as opgdes disponiveis, o que resulta em equipamentos modernos
e de alta funcionalidade.

5.3-DESENVOLVIMENTO OPERACIONAL

A éreatécnica da Companhia, sempre na busca da maior eficacia e da melhor qualificag@o da prestac@o de seus servigos para a
populag@o consumidora, desenvolveu agdes nas areas de telecomandos e automagao de sistemas.

Com investimentos realizados nas Unidades Consumidoras de energia elétrica, como também, no gerenciamento
centralizado do controle de faturas e monitoramento desenvolvido através de treinamento a CORSAN reduziu a despesa
mensal nesse item.

A Macromedigdo foi normatizada de modo a padronizar conhecimentos a respeito dos equipamentos existentes no mercado,
fornecendo suporte para a escolha do modelo ideal para cada situagdo especifica.

6- ACOES ADMINISTRATIVAS

6.1-DESENVOLVIMENTO DE RECURSOS HUMANOS

Durante o exercicio foram realizados programas de treinamento e aperfeigoamento dos recursos humanos nas areas de
formag@o gerencial, informatica, operacional, comercial, recursos hidricos, legislagdo trabalhista, seguranga no trabalho,
tratamento e educagdo ambiental. Neste sentido, a empresa colocou a disposicdo em torno de 5.743 oportunidades de
capacitagdo correspondendo a um investimento aproximado de R$ 1.069 mil com recursos proprios. Neste ano, foram
desenvolvidos também: a) estudo, aprovagéo e implantagdo de novo plano de cargos; b) realizag@o de concursos referentes ao
Edital 01/98 - CORSAN; ¢) admissdo de mais 350 novos empregados, priorizando os setores de rede e tratamento dos
principais sistemas da Empresa, totalizando em seu quadro em 31 dezembro 4.614 servidores; d) proposta de programa de
participacdo nos resultados; e) renovagdo de cldusulas do Acordo Coletivo de Trabalho, que representam conquistas da
categoria, e f) proposta de ouvidoria interna.

6.2-BOLSAELETRONICA DE COMPRAS

Com o objetivo de disciplinar a politica de compras a CORSAN implantou em 2002 a bolsa eletronica de compras, para
aquisi¢do de compras que dispensam licitagdo conforme a lei 8.666/93 para aquisi¢do de materiais de pronto pagamento.

7-ACOES COMERCIAIS

Com a finalidade de melhorar a eficiéncia comercial da empresa, implementaram-se as seguintes medidas:

7.1-PROGRAMA DE MEDICAO

Foi assinado contrato de aquisi¢do de 225 mil hidrometros, destes foram instalados 60.000, com a finalidade de modernizar e
ampliar o parque de hidrometros da Companhia e atender o Termo de Ajuste de Conduta com 0 PROCON que visa medir 80%
das economias até Dezembro de 2003.

7.2-SISTEMA COMERCIALEXTERNO (COLETORES DE DADOS)

Neste ano, o Sistema Comercial Externo (SCE), que consiste na utilizagdo de microcoletores de dados e impressoras portateis
para coleta de leitura e emissdo de contas, foi implantado em 120 Unidades de Saneamento, totalizado no Gltimo més, 320.000
contas mensais.

7.3-SISTEMA COMERCIALINTEGRADO E SISTEMA GERENCIAMENTO DAMEDICAQO

Aquisigdo do Sistema Comercial Integrado (SCI) e Sistema de Gerenciamento da Medicdo (SIGEM), que tem por objetivo
modernizar 0s processos na area comercial, (cadastro, faturamento, cobranga, pagamentos, ordens de servico e atendimento ao
usuario), bem como o gerenciamento do parque de hidrometros (medigéo, controle e manutengdo de medidores). O referido
sistema apds customizagao e testes de seguranga foi implantado em uma unidade piloto no més de Dezembro de 2002.
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7.4 - CONTRATOS DE CONCESSAQ

A CORSAN pactuou e aprovou com a Federagdo das Associa¢des dos Municipios do RGS - FAMURS, um novo contrato de
concessdo a ser firmado com os municipios concedentes, o qual estabelece reajuste anual das tarifas pelo IPCA, garantindo
ainda o equilibrio econdmico-financeiro se comprovado.

8- CONSIDERACOES FINAIS

A evolugdo do desempenho econdémico-financeiro da Companhia pode ser avaliada através da Figura 3 - Lucro Bruto x
Resultado do Exercicio, onde se verifica o crescimento de 12,5% do Lucro Bruto em comparag@o com o ano anterior.

Figura 3 - Lucro Bruto x Resultado do Exercicio
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No exercicio econdmico-financeiro de 2002, o Lucro Bruto da Companhia atingiu R$ 225,5 milhdes e o Prejuizo do Periodo
foi da ordem de R$ 64,2 milhdes. Os principais fatores que influenciaram na formagao do resultado foram os seguintes: a) Nao
correcdo da tarifa, ha 18 meses sem reajuste. b) crescimento da receita operacional de 9,5% e dos custos operacionais de 11%.
¢) Expressivo aumento nos custos financeiros justificados pela variagdo do cdmbio e dos indicies de precos os quais regulam
os contratos de dividas da CORSAN, gerando um acréscimo na ordem de 97,5 milhdes no ano. A figura 3 evidencia a evolugdo
do lucro bruto em relagéo ao resultado do exercicio desde 1998.

Importante destacar que nos exercicios de 2001-2002, foram regularizadas pendéncias histéricas como a contratagdo da
“Reserva a Amortizar” no valor de R$ 78.033.722.84 junto a Fundacdo CORSAN em dezembro de 2001 em cumprimento a

Deliberagdo CVM 371 de 13 de dezembro de 2000. e a “Provisdo do IRPJ e a CSL sobre o saldo da Reserva de Reavaliacido”
atendendo a Deliberagdo da CVM 183/95, sendo o valor provisionado de R$ 88.339.026.07.

Também no exercicio de 2002 a empresa procedeu no Encontro de Contas com a Secretaria da Fazenda do Estado referente a
uma divida oriunda de avais honrados de financiamentos junto ao Banco do Brasil do ano de 1995 em contrapartida ao
fornecimento de 4dgua tratada. O resultado desta operacdo resultou numa reducdo de 40 milhdes em contas a receber ¢ da
mesma importancia no servigo da divida. Junto ao Departamento Municipal de Agga e Esgoto - DMAE, a cobranga de um

crédito de 1992 tendo a companhia recebido integralmente o valor corrigido em 30 de setembro de 2002 na importincia de
trinta e oito milhdes de reais.

Outra questdo que tem exercido efeito direto sobre o resultado da empresa foram as demandas judiciais referentes a
reclamatorias trabalhistas, sendo que no exercicio de 1999 o montante foi de R$ 11.279.027,69, em 2000 foi de R$
16.715.683,94,em 2001 foi de R$ 16.568.052,95 ¢ 2002 foi de RS 15.742.162,48.

A falta de linhas de crédito para investimentos alinhados a uma demanda crescente por servigos de saneamento, obrigam a
empresa arealizar obras com recursos proprios ndo contemplados na tarifa.

Por fim, cumpre salientar que para alcangar os resultados observados no exercicio de 2002, a Companhia contou com a
dedicagdo de seu corpo técnico-funcional, com o apoio decidido do Governo do Estado e da Secretaria de Obras Publicas e
Saneamento, com a confianga do Conselho de Administragdo e zelo dos membros do Conselho Fiscal, o qual agradego de
forma sincera e especial.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2002.

Dieter Wartchow
Diretor Presidente
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E DE 2001 (Em Reais)

11.01-NOTAS EXPLICATIVAS

1.APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis da Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN estio sendo apresentadas de forma
comparativa com o exercicio de 2001, e foram elaboradas segundo as disposicdes da legislacdo societaria e normas técnicas
pertinentes, que nao requerem a apresentagdo de demonstragdes financeiras em moeda de capacidade aquisitiva constante,
bem como ndo estao sendo reconhecidos em seu patrimoénio os possiveis efeitos inflacionarios acumulados desde 01/01/96 de
acordo comaLein®9.249/95.

Conforme determinagdes da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, a partir do exercicio de 1999 as Demonstra¢des
Contabeis estdo sendo apresentadas de forma consolidada.

2.DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As Demonstracdes Contabeis Consolidadas abrangem as da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO -
CORSAN e sua controlada COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL. A controladora detém 93,02%
do capital social votante da controlada.

Naelaboragdo das Demonstracdes Contébeis Consolidadas foram adotadas as seguintes praticas contabeis:

a) A controladora e a controlada adotam praticas contabeis uniformes para o registro de suas operagdes ¢ avaliagdo dos
elementos patrimoniais

b) Os saldos das contas patrimoniais ¢ as receitas e despesas decorrentes de operacdes entre as empresas consolidadas, estdo
devidamente eliminadas

¢) Foram destacadas as parcelas do patrimoénio liquido e do resultado do exercicio referente as participagdes dos acionistas
minoritarios.

3.PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Demonstracées Contabeis:
As Demonstragdes Contdbeis foram elaboradas em conformidade com os principios contabeis emanados da legislagdo
societaria brasileira e as normas e procedimentos estabelecidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

b) Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa:

Foi calculado com base em critério técnico, segundo avaliagdo das contas a receber de usuarios do servigo de agua e esgoto,
considerando a experiéncia que a companhia tem sobre o nivel de perdas no passado. O valor apropriado ¢ considerado
suficiente para expectativa de perdas na realizacdo dos créditos.

c¢) Estoques:
Os materiais em almoxarifado estdo avaliados pelo custo médio ponderado, ndo superando o prego corrente de mercado. A
CORSAN apresenta 12.706 itens cadastrados, sendo que 3.741 movimentados atualmente.

ITENS PERCENTUAIS
Tubulages de Agua e Esgoto 96,72%
Materiais de Tratamento 1,20%
Materiais Diversos 2,08%
d) Investimentos:

A participagdo em empresa controlada esta avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos estao
demonstrados pelo custo de aquisicdo.

No exercicio de 2002 o resultado da equivaléncia patrimonial na controlada CIEL - Companhia de Industrias Eletroquimicas

Ltda., foi negativa de R$ 500.582,00. Na Demonstragio das Origens e Aplicagcdes de Recursos - DOAR a equivaléncia esta
demonstrada nas Origens.
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1° TRIMESTRE DE 2002

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

CAPITAL SOCIAL PARTlClPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA
CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LiQUIDO EQUIVALENCIA
3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 3.720.805,30 3.461.093,09
Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.535.003,34
Valor langado como equivaléncia patrimonial: (73.910,25)

2° TRIMESTRE DE 2002

CAPITAL SOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA
CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LIQUIDO EQUIVALENCIA
3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 3.601.743,73 3.350.342,02
Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.461.093,09
Valor langado como equivaléncia patrimonial: (110.751,07)

3° TRIMESTRE DE 2002

CAPITAL SOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA

CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LIQUIDO EQUIVALENCIA

3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 3.424.389,99 3.185.367,57

Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.350.342,02

Valor langado como equivaléncia patrimonial: (164.974,45)
4° TRIMESTRE DE 2002

CAPITAL SOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALOR DA

CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LiQUIDO EQUIVALENCIA

3.884.112,00 3.613.000,98 93,02 3.262.117,11 3.034.421,34

Valor do investimento da CIEL no Balango da CORSAN: 3.185.367,57

Valor a ser langado como equivaléncia patrimonial: (150.946,23)

RESULTADO ACUMULADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL/2002: (500.582,00)

e) Imobilizado:

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisi¢ao ou construgdo, e conforme nota de n° 8, grande parte
dos bens integrantes do Ativo Imobilizado foram reavaliados, como também foi acrescida a Corre¢do Monetaria
Complementar, art. 3.°, Lein® 8.200 de 29/06/1991. A depreciagdo ¢ feita pelo método linear, em fungdo da estimativa de vida
util dos bens. As taxas anuais de depreciagdo sdo as seguintes:

Prédios e Instalagdes Fixas 4% ala
Veiculos 20% a/a
Demais Bens Moveis 10% a/a
f) Diferido:

O diferido estd demonstrado ao custo de aquisicdo deduzido da amortizacdo acumulada, sendo estes custos amortizados no
prazo de cinco anos, exceto os encargos financeiros contabilizados sobre a operagao Debéntures amortizados em 30 meses.

CONTA CUSTO AMORTIZACAO
Gastos de Desenvolvimento Institucional 636.429,65 636.429,65
Gastos de Reorganizagdo 5.214.752,91 3.165.325,57
Gastos Programas de Controle de Perdas 540.869,95 540.869,95
TOTAL 6.392.052,51 4.342.625,17

g) Provisao para Férias e Encargos:
Foram constituidas mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais, acrescida dos respectivos
encargos.

h) Provisao para Contingéncias:

Foram constituidas com base nos processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica até 31 de
dezembro de 2002 ¢ julgadas suficientes para cobrir eventuais perdas com as agdes em juizo.
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i) Provisio para Imposto de Renda e Contribuicio Social:

A Companhia usando da faculdade propiciada pela Lein® 8.981/95, apura o Imposto de Renda e a Contribuig¢ao Social s/lucro
com base em balancetes de redugdo e suspensdo. As provisdes de IRPJ e CSL nao foram constituidas em virtude de a
Companbhia ter apurado Prejuizo Fiscal de R$ 124.022.416,17 e base negativa de CSL de R$ 116.931.856,06, conforme Livro
de Apuragdo do Lucro Real.

O montante do Prejuizo Fiscal Acumulado em 31/12/2002 é de R$ 463.817.035,12 ¢ a Base Negativa de Contribuigéo Social
s/Lucro Acumulada é de R$ 360.555.311,69. Estas bases vém se acumulando desde o ano-calendario de 1993, conforme

quadro a seguir:

ANO PREJUIZOFISCALEMRS  BASENEGATIVACSLEM R$
1993 PREJU{ZO FISCALCOMPENSADO 0,00
1994 40.862.498,95 92.268.162,52
1995 83.694.669,52 53.126.895,67
1996 39.362.208,83 1.722.964,96
1997 10.507.511,63 0,00
1998 36.669.610,46 15.811.759,07
1999 101.984.319,94 80.693.673,41
2000 24.000.721,05 0,00
2001 2.713.078,57 0,00
2002 124.022.416,17 116.931.856,06
TOTAL 463.817.035,12 360.555.311,69

4.IMPLANTACAO DENOVOS SISTEMAS

A CORSAN em parceria com a Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul - PROCERGS
implantaram o sistema integrado ERP - Enterprise Resource Planning (Contabil, Contas a Pagar, Folha de Pagamento,
Orgamento e Estoques), melhorando os controles bem como agilizando os processos internos.

5.VALORES A COMPENSAR

2002 2001
Imposto de Renda Retido na Fonte 82.276,506 7.654,40
Salario Educagdo a Compensar 26.082,00 12.600,00
Impostos Federais - Lei 9.430/96 515.778,42 420.118,77
Contribuigdo Social s/Lucro 986.637,88 1.132.183,93
Imposto de Renda Pessoa Juridica 1.499.675,76 1.405.714,70
Outros Valores a Compensar 56.849,77 50.624,25

TOTAL

6.OUTROS CREDITOS

3.167.300,33

3.088.896,05

CURTOPRAZO

2002 2001
Adiantamentos a Terceiros 314.920,84 46.706,91
Créditos de Empregados 2.125.947,77 1.944.031,58
Pagamentos Reembolsaveis 1.028.634,97 954.595,07
Por Servigos ou Obras Prestados a Terceiros 2.739.544,49 1.802.890,49
Por Reclamagdes e Rescisdes Contratuais 7.497.620,104 .910.392,03
Rendimentos Acumulados a Receber 94.961,65 92.372,86
Créditos Diversos 193.524,39 196.564,79
TOTAL 13.995.154,21 9.947.553,73
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LONGOPRAZO

2002 2001
Secretaria da Fazenda Estado RGS 9.386.946,04 0,00
Acdo Civil Elygio A Meneghetti 943.130,24 917.419,19
Paulo Fernando Franco Machado 6.180,00 0,00
INSS a Compensar 3.925,40 0,00
Radikal Engenharia Ltda. 52.311,31 52.311,31
TOTAL 10.392.492,99 969.730,50

7.RESCISOES CONTRATUAIS - PROJETO RIO GUAIBA

Neste exercicio foi realizada a negociagio do crédito da CORSAN junto ao DMAE, correspondente ao Convénio firmado em
08/12/1981, denominado PROJETO RIO GUAIBA. Esta negociagio resultou para a CORSAN o recebimento do valor
integral de R$ 38.378.355,53, em conseqiiéncia, o valor da Provisdo para Perda de Ativos, no montante de R$ 13.860.231,69,

foirevertido para o resultado do exercicio.

8.IMOBILIZADO TECNICO E OBRAS EM ANDAMENTO

As contas do Imobilizado Técnico compdem-se dos seguintes saldos:

SISTEMAS DE
ABASTECIMENTO
DEAGUA
AGUA-CUSTOAQUISICAO
AGUA-CORRECAO
MONETARIA COMPLEMENTAR
AGUA-REAVALIACAO
SUBTOTAL
AGUA-ENCARGOS FINANCEIROS -
CUSTOAQUISICAO
SUBTOTAL
BENS EM COMODATO((-)
SUBTOTAL
TOTAL

SISTEMAS DE ESGOTO

ESGOTO - CUSTOAQUISICAO

ESGOTO - CORRECAO MONETARIA
COMPLEMENTAR

ESGOTO-REAVALIACAO

SUBTOTAL

ESGOTO-

ENCARGOS FINANCEIROS -

CUSTOAQUISICAO

SUBTOTAL

TOTAL

CUSTO DEPRECIACAQ CUSTO DEPRECIACAO
CORRIGIDO CORRIGIDA CORRIGIDO CORRIGIDA
2002 2002 2001 2001
435.274.517,37 192.625.691,69 404.510.634,81 177.369.588,67
154.879.681,54 99.593.503,49 155.009.654,40 94.210.997,66
634.081.405,21 404.217.783,68 634.618.759,46 375.300.172,71
1.224.235.604,12 696.436.978,86  1.194.139.048,67 646.880.759,04
26.758.669,12 1.540.267,57 17.578.927,32 691.503,71
26.758.669,12 1.540.267,57 17.578.927,32 691.503,71
(1.134.555,43) 0,00 (812.784,56) 0,00
(1.134.555,43) 0,00 (812.784,56) 0,00
1.249.859.717,81 697.977.246,43  1.210.905.191,43 647.572.262,75
CUSTO DEPRECIACAQO CUSTO DEPRECIACAO
CORRIGIDO CORRIGIDA CORRIGIDO CORRIGIDA
2002 2002 2001 2001
165.481.021,77 43.961.141,79 119.763.087,02 37.623.294,27
48.222.624,08 25.069.753,19 48.222.624,08 23.216.543,43
24.684.373.47 12.252.107,03 24.684.373,47 11.223.967,59
238.388.019,32 81.283.002,01 192.670.084,57 72.063.805,29
48.554.366,93 2.154.893,96 4.194.749,43 121.871,31
48.554.366,93 2.154.893,96 4.194.749,43 121.871,31
286.942.386,25 83.437.895,97 196.864.834,00 72.185.676,60
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CORRIGIDA  CORRIGIDO
2002 2001
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DEPRECIACAO

CORRIGIDA
2001

116.703.401,78

56.080.858,92
32.684.895.10

185.835.268,24

87.978.094,69
40.917.679.88

107.885.547,37

54.589.777,91
31.674.904,54

CUSTO

CORRIGIDO

BENS DE USO GERAL 2002
BENS DE USO GERAL -

CUSTO AQUISICAO 197.143.943,42
BENS DE USO GERAL -

CORRECAO MONETARIA

COMPLEMENTAR 87.826.726,68
BENS DE USO GERAL -

REAVALIACAO 40.917.679.88
TOTAL 325.888.349,98
TOTALGERAL | 1.862.690.454,04
TOTALGERAL LiQUIDO

205.469.1

55,80

986.884.2

98,20

875.806.1

55,84

314.731.042.81

194.150.229,82

1.722.501.068.24

913.908.169,17

808.592.899,07

Em atendimento as determinagdes da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, as despesas financeiras calculadas sobre os
empréstimos e financiamentos sdo ativadas enquanto obras em andamento. As contas de Obras em Construgdo estdo

compostas da seguinte forma:

OBRAS EMANDAMENTO

AGUA-CUSTO

AGUA - ENCARGOS FINANCEIROS
ESGOTO - CUSTO AQUISICAO

ESGOTO - ENCARGOS FINANCEIROS
BENS DE USO GERAL - CUSTO AQUISICAO

CUSTO CORRIGIDO

2002

BENS DE USO GERAL - ENCARGOS FINANCEIROS

ADIANTAMENTOS ATERCEIROS
VALORES CAPITALIZAVEIS APROPRIADOS
TOTAL

180.275.739,57
50.171.933,47
94.854.133,06
166.584.787,35
756.706,15
55.284.524,26
2.633.586,88
65.312.833.49

615.874.244,23

CUSTO CORRIGIDO

2001

167.854.440,45
47.131.714,44
115.354.021,88
128.423.494,79
374.580,82
51.328.066,18
2.645.830,23
70.251.618.11

583.363.766,90

O Imobilizado Técnico e Obras em Andamento totalizam R$ 1.491.680.400,07 em 2002 e R$ 1.391.956.665,97 em 2001.

Por forca de decisdo judicial da 3* Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o Processon®01197704164,a CORSAN feza
entrega para a Prefeitura Municipal de Novo Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servicos Publicos Concedidos,
assinado entre as partes em 03.12.1998, do sistema de abastecimento de dgua, equipamentos, instalagdes ¢ 0 acervo vinculado
e necessario aos referidos servigos. Em 14/12/1998 por decisdo do Supremo Tribunal da Justiga foi sustado o cumprimento do
mandado de intimagdo para entrega compulsoria daqueles servigos, embora tais servigos ja tenham sido entregues. Em
virtude dessa pendéncia judicial, a partir de janeiro de 1997, a Companhia deixou de contabilizar a depreciagdo gerada por
estes bens e aguarda decisdo definitiva do Judiciario para entdo registrar contabilmente seus efeitos. Os saldos existentes

desta pendéncia sao os seguintes:

IMOBILIEADD TECHICO DE NOVO HAMBLURGD

CONTA CUSTD CORRMEIID DEPRECIAGAD ACUMULADN
MORMAL CMC REAVALIAGAD MORKAL CMC RE&AWVALIACAD
Smtema AbastAgun G2 045 34 e B 19.2050.138,21 LIECE0A15,30 14830 080,65 19,7180 55, 5
Slema Abasl E2pa 20E 71487 12522 23 AB. 348,15 228778 87T .00 20.552.57
Bierrs e Lo Geral 271201854 1530 87288 1.104.637.06 S BE3.2T FE7 625,50 S0 237 40
[Total 18ATETTRET | S90ATT.6R o0 ATH 13541 AT R0 L1468 BRE ST 10T 488,82

O custo corrigido totaliza R$ 36.993.779,77 e a Depreciagdo Acumulada RS 15.891.472,030, e estdo considerados no

montante das planilhas acima.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - PARCELAMENTOS DE IMPOSTOS, CONTRIBUICOES FEDERAIS E

PREVIDENCIA PRIVADA
PARCELAMENTOS - CURTO PRAZO
IMPOSTO/CONTRIBUICAQO

IRPJ

COFINS - Processo 11.080-006.720/00-16
COFINS - Processo 11.080-292.002/97-77
Subtotal

INSS - Processo 56839

INSS - Processo 55614485-6

INSS - Processo 55795607-2

INSS - Processo 01629386-0

INSS - Processo 60174727-5

Subtotal

Fundagdo CORSAN - Contrato 1298
Fundagdo CORSAN - Contrato 042001
Fundagdo CORSAN - Contrato 122001
Subtotal

TOTAL
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2002

0,00
3.051.717,53
1.070.302,35
4.122.019,88
12.810.755,35
9.265.074,26
766.916,87
966.727,19
7.237.766,04
31.047.239,71
647.007,59
7.703.861,90
10.115.819,10
18.466.688.59
53.635.948,18

2001
6.242.532,74
6.387.456,84

893.056,44
13.523.046,02
10.316.950,93

8.134.127,56

749.770,19

856.908,65

0,00
20.057.757,33

655.728,03

3.923.174,49
6.808.194,00
11.387.096,52
44.967.899,87
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Os saldos devedores estdo atualizados até 31/12/2002 e 31/12/2001, incluindo principal, juros incorridos e outros encargos,

de acordo com o regime de competéncia.
PARCELAMENTOS - LONGO PRAZO

IMPOSTO OU CONTRIBUICAO

IRPJ

COFINS - Processo 11.080-006.720/00-16
COFINS - Processo 11.080-292.002/97-77
Subtotal

INSS - Processo 56839

INSS - Processo 55614485-6

INSS - Processo 55795607-2

INSS -Processo 01629386-0

INSS - Processo 60174727-5

Subtotal

Fundag¢do CORSAN - Contrato 12981

* Fundagao CORSAN - Contrato 042001

* Fundagao CORSAN - Contrato 122001
Subtotal

TOTAL

2002
7.391.565,64
0,00
658.647,60
8.050.213,24
23.811.596,12
662.007,12
0,00
7.735.920,64
25.935.329,80
58.144.853,68
4.791.940,65
51.904.123,41
76.501.158,17
143.197.222,23
209.392.289,15

2001
251.500,97
1.593.510,80
1.488.427,40
3.333.439,17
30.157.241,19
8.134.127,56
576.746,30
8.173.590,20
0,00
47.041.705,25
13.717.384,24
48.040.445,34
71.225.528,84
132.983.358,42
183.358.502,84

Os saldos devedores estdo atualizados até 31/12/2002 e 31/12/2001, incluindo principal, juros incorridos e outros encargos,

deacordo com o regime de competéncia.

Os processos de parcelamentos estabelecem as seguintes obrigagdes paraa CORSAN:

a) IRPJ - Parcelamento Espontaneo:
Ultimo Vencimento: Processo em Discussdo Judicial.
Indexador: UFIR.

b) COFINS - Processo 11.080-006.720/00-16:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 31/03/2003

¢) COFINS -Processo 11.080-292.002/97-77:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 30/09/2004

d) INSS - Processo 56839:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 28/02/2006

e) INSS-Processo 55614485-6:
Juros: 1% a/m
Ultimo Vencimento: 20/01/2004
Indexador: UFIR

f) INSS-Processo 55795607-2:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/10/2003

g) INSS -Processo 01629386-0:
Juros: 1% a/m
Ultimo Vencimento: 20/04/2013
Indexador: UFIR

h) INSS - Processo 601747275:

Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/07/2007
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10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - FINANCIAMENTOS DE CURTO E LONGO PRAZO

Fundagdo CORSAN - Contrato 1298:

Juros: 6% a/a

Ultimo Vencimento: 31/03/2018

Indexador: INPC

Garantia: Receitada CORSAN até o Limite das Obrigacdes (Principal e Encargos)

Fundagdo CORSAN - Contrato 042001:

Juros: 12% a/a

Ultimo Vencimento: 31/12/2010

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

Garantia: Receitada CORSAN até o Limite das Obrigagdes (Principal e Encargos)

Fundag¢do CORSAN - Contrato 122001:

Juros: 6% a/a

Ultimo Vencimento: 31/12/2020

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

Garantia: Receitada CORSAN até o Limite das Obrigagdes (Principal e Encargos)

FINANCIAMENTOS DE CURTO PRAZO

INSTITUICAO

Caixa Economica Federal - CEF

Banco do Brasil 18.444.281,64
Programa Integrado de Melhoria Social - PIMES 16.091.367,00
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - BANRISUL 2.559.250,37
Pr6-Guaiba 97.340.768,74
Subtotal 144.950.229,83
Debéntures 39.996.302,25
TOTAL 184.946.532,08

2002

10.514.562,08

ADIP

2001

9.667.610,83

16.923.546,12

1.819.537,02
13.274.585,64
47.961.646,40
89.646.926,01
41.238.437,92

130.885.363,93

Os saldos devedores estdo atualizados até 31/12/2002 e 31/12/2001, incluindo principal, juros incorridos e outros encargos,
de acordo com o regime de competéncia.

FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO

INSTITUICAO

Caixa Economica Federal - CEF

Banco do Brasil

Programa Integrado de Melhoria Social - PIMES

Banco do Estado do Rio Grande do Sul - BANRISUL 2.095.145,08
Pro-Guaiba 215.677.256,37
Subtotal 676.952.011,55
Debéntures 23.341.000,00
TOTAL 700.293.011,55

2002

158.901.891,21

267.630.493,01
32.647.225,88

2001

161.938.605,77

276.619.220,80
3.227.146,00
37.409.183,01
149.036.676,24
628.230.831,82
66.670.000,00

694.900.831,82

Os saldos devedores estdo atualizados até 31/12/2002 e 31/12/2001, incluindo principal, juros incorridos e outros encargos,
de acordo com o regime de competéncia.

Os contratos de empréstimos e financiamentos vigentes estabelecem as seguintes obrigagdes paraa CORSAN:

a) CAIXAECONOMICAFEDERAL:

Juros: 12% a/a.

Ultimo vencimento: 28/12/2015

Indexador: Unidade Padrdo de Financiamento (UPF)

Garantia: Arrecadagdo dareceitada CORSAN, realizada pela institui¢do financeira
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b) BANCO DO BRASIL:
Refinanciamento da divida com a CEF (oriunda do BNH)
Juros: 7,435% a/a
Ultimo vencimento: 31/03/2014
Indexador: Taxa Referencial (TR)
Garantia: Arrecadagdo dareceitada CORSAN, realizada pela institui¢ao financeira e aval do Estado do Rio Grande do Sul

¢) BANRISUL/FUNDO PIMES:
Encargos financeiros: Juros compensatdrios de 11% a/a sobre o saldo devedor atualizado. Pagamentos trimestrais durante
o periodo de caréncia, e mensais, venciveis em cada parcela de amortizago, apds a caréncia
Retorno: Prestacdes com os seguintes prazos - 4gua 108 meses e esgoto 168 meses
Ultimo vencimento: 20/12/2012
Indexador: Taxa Referencial (TR)
Garantia: Arrecadagdo da receitada CORSAN, realizada pela instituigdo financeira

d) BANRISUL:
Financiamento da taxa de administracdo dos contratos junto a CEF (oriundos do BNH)
Juros: 12% a/a
Ultimo vencimento: 30/11/2004
Indexador: IGP-M
Garantia: Aval fornecido pelo Estado do Rio Grande do Sul

¢) BID-PROJETO PRO GUAIBA:
Juros: 6,59% a/a, revisados semestralmente pelo BID
Ultimo vencimento: 26/07/2020
Garantia: Receitada CORSAN até o limite global das obrigagdes (principal e encargos)

f) DEBENTURES:
Juros: Taxa “DI”+1,2% a/a
Ultimo vencimento: 01/08/2004
Garantia: Receitada CORSAN até o limite global das obrigac¢des (principal e encargos).

11. PASEP

Face ao advento da Lei Estadual n® 11.329 de 28/05/99, a CORSAN como Sociedade de Economia Mista do Estado, ficou
desvinculada do Programa Federal de Formagédo do Patriménio Publico - PASEP, portanto deixou de efetuar os recolhimentos
das contribui¢des instituidas pela Lei Complementar n® 08 de 03/12/79, a partir dos fatos geradores de junho/99.

Em 24/03/2000 a CORSAN recebeu Auto de Infragdo no valor de R$ 3.520.101,02 pelo ndo pagamento desta contribuigéo,
como também solicitou impugnagéo dos valores em 20/04/2000 e aguarda deferimento.

Por orientagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM foi constituida provisdo do principal acrescida de juros, somando

R$3.780.096,43 em 31/12/2000. Os juros apropriados no exercicio de 2001 somam a importancia de R$ 314.813,72 e de R$
345.746,93 em 2002.

12. EMPREITEIROS E FORNECEDORES

CURTOPRAZO

2002 2001
Fornecedores de Materiais 9.683.305,42 8.260.317,76
Prestadores de Servicos 36.142.673,24 33.588.550,75
Parcelamento de Bens ¢ Servigos 4.074.461,28 2.368.211,87
* CEEE - Cia. Estadual de Energia Elétrica 25.477.203,68 19.900.000,00
TOTAL 75.377.643,62 64.117.080,38
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LONGOPRAZO

2002 2001
* CEEE - Cia Estadual de Energia Elétrica 61.401,791 8.343.598.,45
DMAE - Dep. Municipal de Agua e Esgoto 8.461.782,60 0,00
TOTAL 8.523.184,39 18.343.598,45

* Garantia do parcelamento da Cia Estadual de Energia Elétrica - CEEE: Receita da CORSAN até o limite das obrigagdes
(principal e encargos).

13.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As provisdes para contingéncias foram atualizadas mensalmente e consideram o estagio atual dos processos judiciais em
andamento, sendo classificadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme a expectativa de desembolso, na hipotese de

sentenga ou decisdo desfavoravel, como segue:

2002 2001
Acdes Fiscais 4.446.804,20 4.100.339,38
Acgoes Trabalhistas 42.046.477,62 34.300.078,65
Agoes Civeis 25.991.068,16 17.855.417,46
TOTAL 72.484.349,98 56.255.835,49

14. DEBENTURES

Conforme deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas (AGE), realizada em 02 de julho de 2001, foi
aprovada a segunda emisséo publica de 100.000 (cem mil) debéntures simples, no montante de R$ 100.000.000,00 nao
conversiveis em agdes, com valor nominal de R$ 1.000,00 cada, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul sob n° 2056000, em sessdo de 5 de julho de 2001 e publicada em 6 de julho de 2001, nos jornais Didrio Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul e Jornal do Comércio. O registro da emisséo foi solicitadoa CVM em 13/07/2001 e registrado
em 11/09/2001.

A destinagd@o dos recursos obtidos serd em conformidade com a Clausula II - Item 3.4 da Escritura Particular da 2.* Emissao
Publica de Debéntures.

Os juros remuneratorios foram estabelecidos com base na taxa média diaria dos depositos interfinanceiros denominada
TAXA DI OVER EXTRA GRUPO ("TAXA DI"), expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada pela CETIP,
acrescidos exponencialmente de sobretaxa de 1,2% ao ano, na base de 252 dias. As debéntures serdo amortizadas em 30
parcelas mensais e consecutivas e a parcela final ocorrera em 01/08/2004.

As debéntures sofreram, durante o periodo transcorrido entre a AGE e a data da efetiva deliberacdo, uma atualizagdo de
3,07%. O valor bruto liberado em 14/09/2001 foi de R$ 102.239.000,00.

15. ENTIDADES GOVERNAMENTAIS

2002 2001
Tesouro do Estado 29.572.270,22 63.350.538,91
Outras Entidades 6.159.312,35 4.406.996,66
TOTAL 35.731.582,57 67.757.535,57
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16. CAPITALSOCIAL

ACOES ACOES
ACIONISTAS ORDINARIAS PREFERENCIAIS
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 149.567.607
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627

17.RESERVADE REAVALIACAO

Areserva de reavaliagdo, que representa ativos reavaliados em 1989, 1990, 1993 e 1994, tem saldo de R$ 276.922.918,20. Sua
realizagdo se da através de depreciacdo e baixas dos respectivos bens do ativo permanente, totalizando R$ 32.258.481,53 em 2002.

Esta contemplada no saldo desta reserva o montante de R$ 10.354.667,50 que se refere a avaliagdo da filial de Novo
Hamburgo e sob judice, conforme nota de n® 8 e areavaliagdo de terrenos que representa R$ 31.873.316,72.

Atendendo a Determinagdo da CVM, e, em cumprimento da Deliberagdo CVM 183/95, a Companhia provisionou no
exercicio de 2002 os tributos incidentes sobre a Reserva de Reavaliagao. O montante dos impostos totaliza R$ 88.339.026,07,
estando contabilizados no passivo exigivel alongo prazo.

18. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - COMPANHIA INDUSTRIAL DE ELEMENTOS
QUIMICOS - CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa coligada dois produtos quimicos, que sao utilizados no tratamento da agua, o sulfato
de aluminio liquido a razdo de mil e cem toneladas/més e o sulfato de aluminio granulado a razdo de cem toneladas/més.

As condigdes de aquisi¢ao dos referidos produtos sio estabelecidas na legislagdo vigente com dispensa de licitagdo, com
prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os precos praticados estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 256,08
tonelada/FOB para o sulfato de aluminio liquido e R$ 265,00 tonelada/FOB para o sulfato de aluminio granulado.

Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transa¢des havidas entre a controladora/controlada e os saldos existentes no
presente exercicio:

PARTES RELACIONADAS CONTROLADORA CONTROLADA
CONTAS 2002 2001 2002 2001
Créditos a Receber 648,07 783,31 2.237.451,65 1.544.281,74
Investimentos 3.034.421,34 3.535.003,34

Participag@o no Capital Social 3.613.000,98 3.613.000,98

Faturamento Relacionado 18.180,17 5.494,49 3.419.690,41 3.492.438,62
Equivaléncia Patrimonial (500.582,00)  (81.795,44)

19. AUDITORIA DA CONTROLADA - COMPANHIA INDUSTRIALDE ELEMENTOS QUIMICOS - CIEL

As Demonstragdes Contabeis da controlada foram auditadas por empresa registrada na Comissao de Valores Mobilidrios -
CVMem31/12/2002.

262



‘ ADIP

a) A Companhia ¢ patrocinadora da Fundacdo CORSAN, cuja principal finalidade ¢ a de manter planos de suplementagao de
aposentadorias, pensdes e demais prestagdes asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O regime atuarial de
apuracdo do custo e contribui¢des do plano ¢ o de capitalizagdo coletiva, avaliado anualmente por atuario independente.

20. FUNDACAO CORSAN

O custo anual para a patrocinadora ¢ em média 12 % sobre o total dos salarios de participagdo de todos os empregados e
assistidos. Os participantes contribuem com taxas variaveis conforme as faixas salariais. O plano de beneficios da Fundagéo é
do tipo “beneficio definido” e a sua avaliagdo, de conformidade com a legislagdo especifica, ¢ procedida por atudrio
independente.

b) Em cumprimento a Deliberagdo da CVM de n° 371, de 13 de dezembro de 2000 a CORSAN procedeu na contratagdo da
Reserva a Amortizar registrando seu valor como ajuste de exercicios anteriores, segundo pronunciamento contido no artigo
84 dareferida deliberag@o. A amortizagdo sera em 208 parcelas a partir de janeiro de 2002, tendo como garantiareal, a conta de
arrecadagdo da Companhia, cujos valores estdo demonstrados na nota explicativa nimero 9, letra “1”.

¢) As Demonstragdes Financeiras da Fundagdo levantadas em 31/12/2002 apresentam a seguinte posi¢do das reservas
técnicas, constituidas com base em célculos atuariais elaborados por consultor atuarial independente:

2002 2001
Reserva de Beneficios Concedidos 197.386.828,51 145.573.207,10
Reserva de Beneficios a Conceder 126.508.256,21 136.889.222,46
Passivo Atuarial (Reservas Matematicas) 323.895.084,72 282.462.429,56
Reservas Técnicas (Ativo Liquido) 324.488.991,09 282.577.631,53
Superavit/Déficit Técnico 593.906,37 2.358.782,89
Porto Alegre, 31 de dezembro de 2002.
Dieter Wartchow
Diretor Presidente
CICn®289.738.790-49
Eduardo Santa Helena da Silva Adinaldo Soares da Fraga
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores Diretor de Expansao
CICn®375.729.030-53 CICn°382.797.380-59
Paulo Oddone Mendes Vitola Alvaro Rogério Alencar Silva
Diretor de Operagdes Diretor Administrativo
CICn°257.359.000-30 CICn°293.001.850-04

Carlos Eduardo Favero Ternes
Superintendente de Contabilidade
CONTADOR CRC/RS n°043.022/05
CICn®281.420.200-68
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2003

ADIP

Divulgaco Externa

Legislaciio Societaria

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA

VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Codigo CVM 2 - Denominacdo Social 3-CNPJ 4-NIRE
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3- CEP 4 - Municipio 5-UF
Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro 90010-260 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3215-5767 3215-5768 3215-5789 -
11 - DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 ascom@corsan.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito

Jorge Luiz Costa Melo Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro

4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90010-260 Porto Alegre RS 51 3215-5767 3215-5768 3215-5770
11 - Telex 12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail

- 51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 jorge.melo@corsan.com.br

01.04 - REFERENCIA/AUDITOR

Exercicio 1 - Data de Inicio do Exercicio Social | 2 - Data de Término do Exercicio Social

1 - Ultimo 01/01/2003 31/12/2003

2 - Pendiltimo 01/01/2002 31/12/2002

3 - Antepeniltimo 01/01/2001 31/12/2001

4 - Nome/Razao Social do Auditor 5 - Codigo CVM 6 - Nome do Responsavel Técnico 7 - CPF do Resp. Técnico
Exacto Auditoria Sociedade Civil 00356-5 Luis Carlos Dewes Vieira 335.508.670-34

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Acoes (Unidades) [ 1- 31/12/2003

2 - 31/12/2002

3 - 31/12/2001

Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 149.567.627 149.567.627 149.567.627
2 - Preferenciais 149.567.627 149.567.627 149.567.627
3 - Total 299.135.254 299.135.254 299.135.254
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

2 - Tipo de Situacio

Operacional

1 - Tipo de Empresa
Estatal

Empresa Comercial, Industrial e Outras

3 - Natureza do Controle Aciondrio

4 - Codigo Atividagie
1990300 - Serv. de Agua, Saneamento e Gés

5 - Atividade Principal
Abastec. Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitdrio

6 - Tipo de Consolidado
Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1- Item | 2-CNPJ 3 - Denominaggio Social
01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO
1-Item 2 - Evento 3 - Aprovacio 4 - Provento 5 - Inicio Pagto. 6 - Tipo Aciio 7 - Valor do Provento p/Acio
01 RCA 12/09/2003 Juros Sobre Capital Préprio ON 0,0343151911
02 RCA 12/09/2003 Juros Sobre Capital Proprio PN 0,0343151911
01.09 - DIRETOR DE RELAC()ES COM INVESTIDORES
1- Data 2 - Assinatura
29/03/2004
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02.01 - BALANCO PATRIMONIALATIVO (Reais Mil)

Cédigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.01.04.08
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.06
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Créditos

Faturam. dos Servigos de Agua e Esgoto
(-) Prov. para Crédito de Liq. Duvidosa
Estoques

Outros

Depositos Dados em Garantia
Créditos por Servicos Prestados
Valores a Compensar

Créditos com Prefeituras Municipais
Adiantamento a Empregados
Pagamentos Reembolsaveis
Reclamagdes e Rescisdes Contratuais
Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Rescisoes Contratuais

Provisdo p/Perdas de Ativos
Empréstimos Compulsérios
Deposiros Dados em Garantia
Outros Créditos

Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Depositos Dados em Garantia
Crédito com Prefeituras Municipais
Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Partcicipagdo em Outras Empresas
Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Sistemas de Esgotos

Bens de Uso Geral

Obras em Andamento

Diferido

Desp. Org./Reorganiz. e Desenvolvimento

(-) Amortiza¢do Acumulada
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31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
1.735.483 1.773.452  1.743.819
199.160 202.405 268.477
22272 57.946 93.273
122.628 99.186 131.488
124.210 99.295 131.981
(1.582) (109) (493)
26.024 25.864 28.711
28.236 19.409 15.005
0 32 32

1.165 2.739 1.803
9.801 3.167 3.089
2.321 2215 1.937
2.605 2.126 1.944
419 1.029 955
10.803 7.498 4.910
1.122 603 335
84.335 73.616 76.112
79.970 70.548 72.216
0 0 37.744
0 0 (13.631)

0 0 0
68.342 60.156 47.134
11.628 10.392 969
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

4365 3.068 3.896

0 0 0

4365 3.068 3.896
1.451.988 1497431 1.399.230
2.729 3.701 4.185

0 0 0

1.971 3.034 3.535
758 667 650
758 667 650
1.448.437 1.491.681  1.391.957
555.379 551.883 563.333
201.366 203.505 124.679
112.656 120.419 120.581
579.036 615.874 583.364
822 2.049 3.088
6.392 6.392 6.392
(5.570) (4.343) (3.304)
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descriciio 31/12/2003 31/12/2002  31/12/2001
2 Passivo Total 1.735.483 1.773.452 1.743.819
2.01 Passivo Circulante 370.981 366.004 278.863
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 144.175 144.950 89.647
2.01.02 Debéntures 23.341 39.996 41.238
2.01.03 Fornecedores 56.778 75.379 64.118
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢des 103.964 83.230 62.486
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 29.521 18.725 17.516
2.01.06.01 Férias e Encargos 20.239 18.725 17.152
2.01.06.02 Questdes Trabalhistas 0 0 150
2.01.06.03 Outras 154 0 0
2.01.06.04 Contribuigao Social s/Lucro 2.703 0 214
2.01.06.05 Imposto de Renda Pessoa Juridica 6.425 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 10.213 0 0
2.01.07.01 Juros s/Capital Proprio 10.213 0 0
2.01.08 Outros 2.989 3.724 3.858
2.01.08.01 Consignagodes a Recolher 2.175 1.948 2.154
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 513 925 344
2.01.08.03 INSS s/Servigos 249 175 58
2.01.08.04 Contas a Pagar 0 0 0
2.01.08.05 Ordenados e Salarios a Pagar 0 0 28
2.01.08.06 Outros 52 676 1.274
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.057.292 1.114.763 1.020.616
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 611.250 676.951 628.231
2.02.02 Debéntures 0 23.341 66.670
2.02.03 Provisdes 182.930 160.823 56.256
2.02.03.01 Provisao para Impostos Diferidos 77.897 88.339 0
2.02.03.02 Provisdo para Contingéncias 93.804 72.484 56.256
2.02.03.03 Provisdo Beneficio Pos-Emprego 11.229 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 33.362 29.572 63.351
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 33.362 29.572 63.351
2.02.05 Outros 229.750 224.076 206.108
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribui¢des 216.742 209.394 183.358
2.02.05.02 CEEE 322 8.523 18.343
2.02.05.03 Outros 12.686 6.159 4.407
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 307.210 292.685 444.340
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 14.105 13.760 12.884
2.05.02.01 Auxilio para Obras 7.467 7.194 6.495
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes p/Investimentos 6.638 6.566 6.389
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 183.155 203.426 324.023
2.05.03.01 Ativos Proprios 183.155 203.426 324.023
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos nio Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (242.436) (276.887) (244.953)
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03.01-DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3.10

3.11

3.12
3.12.01
3.12.02
3.13

3.15

Descri¢ao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos

Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribuigo Social
IR Diferido

Participagdes/Contribui¢des Estatutarias
Participagdes

Contribui¢Ges

Reversao dos Juros sobre Capital Proprio
Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUMEROACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254

LUCROPORACAO
PREJUIZO PORACAO

04.01 -DEMONSTRACAO DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

Cédigo

4.01

4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.01.01.02.01
4.01.01.02.02
4.01.01.02.03
4.01.01.02.04
4.01.01.02.05
4.01.01.02.06
4.01.01.02.07
4.01.01.02.08
4.01.01.02.09
4.01.02
4.01.02.01
4.01.03
4.01.03.01
4.01.03.02
4.01.03.03
4.02

4.03

4.04

4.04.01
4.04.02

4.05

4.05.01
4.05.02

Descri¢ao

Origens

Das Operagdes

Lucro/Prejuizo do Exercicio

Vls. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante
Depreciagdo e Amortizagao

Varia¢Ges Monetarias

Juros Auferidos

Aumento no ExigivelaL.P.
Transferéncia do Passivo Circulante
Baixas no Ativo Permanente

Ajustes de Exercicios Anteriores
Equivaléncia Patrimonial

Redugao do Ativo Realizavel de L.P.
Dos Acionistas

Outros Créditos

De Terceiros

Auxilios, Doagdes e Subvencdes
Aportes de Financiamentos de L.P.
Debéntures

Aplicagdes

Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
Variagdo do Ativo Circulante

Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
Ativo Circulante no Final do Exercicio
Variagdo do Passivo Circulante

Passivo Circulante no Inicio do Exercicio
Passivo Circulante no Final do Exercicio
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01/01/2003a  01/01/2002a  01/01/2001 a
31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
705.562 584.870 533.900
(44.429) (18.125) (16.292)
661.133 566.745 517.617
(376.692) (341.259) (307.510)
284.441 225.486 210.107
(252.627) (281.060) (197.532)
(32.903) (41.790) (28.553)
(81.580) (100.766) (90.905)
(76.190) (74.821) (51.840)
8.746 15.141 4.870
(84.936) (89.962) (56.710)
3.326 17.573 4815
(64.216) (80.756) (30.967)
(1.064) (500) (82)
31.814 (55.574) 12.575
(18.947) (8.618) (5.229)
1.522 1.722 292
(20.469) (10.340) (5.521)
12.867 (64.192) 7.346
(9.128) 0 214)
10.442 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

10.213 0 0
24.394 (64.192) 7.132
299.135.254  299.135.254

0,08155 0,02384

(0,21459)

01/01/2003a  01/01/2002a  01/01/2001 a
31/12/2003  31/12/2002 31/12/2001
211.844 323.249 358.785
206.799 312.732 252.500
24.394 (64.192) 7.132
182.405 376.924 245.368
75.397 74.955 70.360
16.466 112.165 47.572
18.908 15.629 14.006
61.814 159.322 92.722
3.447 6.548 96.449
5.309 3.113 2211
0 0 (78.034)

1.064 500 82

0 4.692 0

0 0 0

0 0 0

5.045 10.517 106.285
345 877 645
4.700 9.640 5.640

0 0 100.000
220.066 476.462 286.376
(8.222) (153.213) 72.409
(3.245) (66.072) 108.219
202.405 268.477 160.258
199.160 202.405 268.477
4.977 87.141 35.810
366.004 278.863 243.053
370.981 366.004 278.863
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05.01-DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2003 A31/12/2003 (Reais Mil)

Reservas Reservas Reservas Lucros/ Total
Capital de de de Prejuizos Patrimonio
Codigo Descri¢io Social ~ Capital Reavaliacio Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 13.760 203.426 0 (276.887)  292.685
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Redugdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (20.271) 0 20.271 0
5.05 Agdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 24.394 24394
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 (10214)  (10.214)
5.08 Outros 0 345 0 0 0 345
5.09 Saldo Final 352.386 14.105 183.155 0 (242.436)  307.210

05.02- DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2002A31/12/2002 (Reais Mil)

Reservas Reservas Reservas Lucros/ Total
Capital de de de Prejuizos Patrimdnio
Codigo Descricdo Social Capital Reavaliacdo Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 12.884 324.023 0 (244.953) 444340
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Redugdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (32.258) 0 32.258 0
5.05 Agdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (64.192)  (64.192)
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 877 (88.339) 0 0 (87.462)
5.09 Saldo Final 352.386 13.761 203.426 0 (276.887)  292.686

05.03-DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2001 A31/12/2001 (Reais Mil)

Reservas Reservas Reservas Lucros/ Total
Capital de de de Prejuizos Patrimdnio
Codigo Descri¢do Social Capital Reavaliacao Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 352.386 12.239 357.919 0 (207.948)  514.596
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 (78.034)  (78.034)
5.03 Aumento/Redugdo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 (33.896) 0 33.896 0
5.05 Agdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 7132 7132
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 645 0 0 0 645
5.09 Saldo Final 352.386 12.884 324.023 0 (244.954) 444339
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06.01 - BALANCO PATRIMONIALATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Caédigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.01.04.08
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.01.06
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total
Ativo Circulante
Disponibilidades
Créditos

Faturam. dos Servigos de Agua e Esgoto

Créditos a Receber de Clientes

(-) Prov. para Crédito de Liq. Duvidosa
Estoques

Outros

Depositos Dados em Garantia
Crédito por Servigos Prestados
Valores a Compensar

Créditos com Prefeituras Municipais
Adiantamento a Empregados
Pagamentos Reembolsaveis
Reclamagdes e Rescisdes Contratuais
Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Rescisdes Contratuais

(-) Provisdo para Perdas de Ativos
Empréstimos Compulsérios
Depositos Dados em Garantia
Incentivos Fiscais

Outros Créditos

Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Créditos com Prefeituras Municipais
Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Participagdo em Outras Empresas
Investimentos para Incentivos Fiscais
Outras Participagdes

Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Sistemas de Esgotos

Bens de Uso Geral

Obras em Andamento

Diferido

Desp. Org/Reorg. e Desenvolvimento
(-) Amortiza¢des Acumuladas

31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
1.735.517 1.772.105  1.742.993
199.958 203.102 270.235
22.405 57.961 93.298
122.715 99.432 132.719
124.209 99.294 131.980
88 247 1232
(1.582) (109) (493)
26.550 26.243 29.171
28.288 19.466 15.047
0 32 32

1.165 2.739 1.803
9.820 3.198 3.120
2.321 2215 1.937
2.605 2.126 1.944
419 1.029 955
10.803 7.498 4910
1.155 629 346
84.460 73.734 76.234
80.095 70.666 72.338
0 0 37.744
0 0 (13.631)

15 14 12
68.422 60.232 47.210
19 28 33
11.639 10.392 970
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

4365 3.068 3.896
4365 3.068 3.896
1.451.099 1495269  1.396.524
845 753 737

0 0 0

0 0 0

845 753 737

758 666 650

41 41 41

46 46 46
1.449.432 1492467  1.392.699
555.379 551.883 563.333
201.366 203.505 124.679
113.651 121.205 121.323
579.036 615.874 583.364
822 2.049 3.088
6.392 6.392 6.392
(5.570) (4.343) (3.304)
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

Codigo Descrigiio 31/12/2003 31/12/2002  31/12/2001
2 Passivo Total 1.735.517 1.772.105 1.742.993
2.01 Passivo Circulante 370.804 364.429 277.772
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 144.175 144.950 89.647
2.01.02 Debéntures 23.341 39.996 41.238
2.01.03 Fornecedores 56.215 73.429 62.766
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢des 104.237 83.541 62.572
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 29.591 19.018 17.590
2.01.06.01 Férias e Encargos 20.310 18.800 17.225
2.01.06.02 Questodes Trabalhistas 0 0 151
2.01.06.03 Contribui¢ao Social s/Lucro 2.703 0 214
2.01.06.04 Imposto de Renda Pessoa Juridica 6.425 0 0
2.01.06.05 Outras 153 218 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 10.213 0 0
2.01.07.01 Juros sobre Capital Proprio 10.213 0 0
2.01.08 Outros 3.032 3.495 3.959
2.01.08.01 Consignagdes a Recolher 2.175 1.948 2.154
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 513 925 344
2.01.08.03 INSS s/Servigos 248 175 58
2.01.08.04 Contas a Pagar 43 96 70
2.01.08.05 Ordenados e Salarios a Pagar 0 0 28
2.01.08.06 Outros 53 351 1.305
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.057.354 1.114.763 1.020.616
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 611.250 676.951 628.231
2.02.02 Debéntures 0 23.341 66.670
2.02.03 Provisdes 182.930 160.823 56.256
2.02.03.01 Provisdo para Impostos Diferidos 77.897 88.339 0
2.02.03.02 Provisdo para Contingéncias 93.804 72.484 56.256
2.02.03.03 Provisdo Beneficio Pos-Emprego 11.229 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 33.362 29.572 63.351
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 33.362 29.572 63.351
2.02.05 Outros 229.812 224.076 206.108
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribui¢oes 216.804 209.394 183.358
2.02.05.02 CEEE 322 8.523 18.343
2.02.05.03 Outros 12.686 6.159 4.407
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Participag¢des Minoritarias 149 228 265
2.05 Patrimoénio Liquido 307.210 292.685 444.340
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 14.105 13.760 12.884
2.05.02.01 Auxilio para Obras 7.467 7.194 6.495
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes para Investimentos 6.638 6.566 6.389
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 183.155 203.426 324.023
2.05.03.01 Ativos Proprios 183.155 203.426 324.023
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos nao Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (242.436) (276.887) (244.953)
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07.01-DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

3.03
3.04
3.05
3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.06
3.07
3.08
3.08.01
3.08.02
3.09
3.10
3.11
3.12
3.12.01
3.12.02
3.13
3.14
3.15

Descricao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribuigdo Social
IR Diferido

Participagdes/Contribui¢des Estatutarias
Participagdes

Contribui¢Ges

Reversao dos Juros sobre Capital Proprio
Participagdes Minoritarias
Lucro/Prejuizo do Exercicio

NUMEROACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254

LUCROPORACAO
PREJUIZOPORACAO

01/01/2003a  01/01/2002a  01/01/2001 a
31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
706.271 586.179 535.245
(45.645) (19.108) (17.291)
660.626 567.071 517.954
(376.220) (341.386) (307.388)
284.406 225.685 210.566
(254.797) (282.325) (198.317)
(33.022) (41.860) (28.707)
(82.593) (101.684) (91.809)
(76.107) (74.565) (51.446)
8.938 15.398 5.270
(85.045) (89.963) (56.716)
3.326 17.092 4751
(65.337) (80.808) (31.024)
(1.064) (500) (82)
29.609 (56.640) 12.249
(18.939) (8.586) (5.229)
1.530 1.759 292
(20.469) (10.345) (5.521)
10.670 (65.226) 7.020
(9.128) 0 214)
10.442 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

10.213 0 0
2.197 1.034 326
24.394 (64.192) 7.132
299.135.254  299.135.254

0,08155 0,02384

(0,21459)

08.01 -DEMONSTRACAO DAS ORIGENS EAPLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

Codigo

4.01

4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.01.01.02.01
4.01.01.02.02
4.01.01.02.03
4.01.01.02.04
4.01.01.02.05
4.01.01.02.06
4.01.01.02.07
4.01.01.02.08
4.01.01.02.09
4.01.02
4.01.03
4.01.03.01
4.01.03.02
4.01.03.03
4.02

4.03

4.04

4.04.01
4.04.02

4.05

4.05.01
4.05.02

Descricio

Origens

Das Operagdes

Lucro/Prejuizo do Exercicio

Vls. que ndo repr. mov. Cap. Circulante
Participag@o dos Acionistas Minoritarios
Depreciagdo e Amortizagdo

Variagdes Monetarias

Juros Auferidos

Aumento no Exigivela LP
Transferéncia do Passivo Circulante
Baixas no Ativo Permanente

Ajustes de Exercicios Anteriores
Redugdo do Ativo Realizavel a LP

Dos Acionistas

De Terceiros

Auxilios, Doagdes e Subvencdes
Aportes de Financiamentos LP
Debéntures

Aplicagdes

Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
Variagdo do Ativo Circulante

Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
Ativo Circulante no Final do Exercicio
Variacdo do Passivo Circulante

Passivo Circulante no Inicio Exercicio
Passivo Circulante no Final do Exercicio
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01/01/2003a  01/01/2002a  01/01/2001a
31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
210.904 322.852 358.734
205.859 312335 252.449
24.394 (64.192) 7.132
181.465 376.527 245317
(80) 37) (114)
75.520 75.082 70.505
16.466 112.165 47.572
18.902 15.626 14.004
61.814 159.322 92.722
3.448 6.548 96.449
5.323 3.114 2212
0 0 (78.033)

72 4.707 0

0 0 0

5.045 10.517 106.285
345 877 645
4.700 9.640 5.640

0 0 100.000
220.424 476.641 286.464
(9.520) (153.789) 72.270
(3.144) (67.132) 107.677
203.102 270.234 162.558
199.958 203.102 270.235
6.375 86.657 35.407
364.429 277.772 242.365
370.804 364.429 277.772
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09.01 - PARECERDOSAUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECERDOSAUDITORES INDEPENDENTES
Ilmos. Srs.

Administradores e Acionistas da
COMPANHIARIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN
Porto Alegre/RS

(1) Examinamos os balangos patrimoniais da Companhia Riograndense De Saneamento - Corsan ¢ os balangos
patrimoniais consolidados da Companhia Riograndense De Saneamento - Corsan e empresa controlada, levantados em 31
de dezembro de 2003 e 2002, e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do patrimonio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis. As demonstragdes
contabeis da controlada Companhia de Industrias Eletroquimicas - CIEL, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2003 e 2002, foram examinadas por outros auditores independentes, e a nossa opiniao, no que diz respeito ao valor desse
investimento que totaliza R$ 1.970 mil (R$ 3.034 mil em 2002) e do resultado negativo de equivaléncia patrimonial
decorrente dessa controlada no valor de (R$ 1.064 mil) (R$ 501 mil em 2002), esta baseada exclusivamente no relatdrio
desses outros auditores independentes.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles
internos da Companbhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (¢) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administrago da Companhia, bem como da apresentagio das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, com base em nossos exames e no parecer de responsabilidade de outros auditores independentes,
conforme mencionado no primeiro paragrafo, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Riograndense De Saneamento - Corsan,
bem como a posigdo patrimonial e financeira consolidada da Companhia Riograndense De Saneamento - Corsan e
empresa controlada, em 31 de dezembro de 2003 ¢ 2002, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido
e as origens e aplicagdes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Porto Alegre, 19 de margo de 2004.

EXACTOAUDITORIAS/S
CRC/RS 1544

LUIS CARLOS DEWES VIEIRA
Contador CRC/RS 35.787

10.01-RELATORIO DAADMINISTRACAO
INTRODUCAO

A gestdo da agua, além de economicamente viavel e ambientalmente sustentavel, deve promover inclusio social. Esse € o
fundamento da atividade da Companhia Riograndense de Saneamento (Corsan), que hoje abastece com dgua tratada mais de 6
milhdes de gatichos em 342 municipios do Rio Grande do Sul. Em 2003, a companhia alcangou a marca de dois milhdes de
ligagdes domiciliares instaladas.

As medidas administrativas e financeiras adotadas permitiram a expansdo dos servigos e o desempenho positivo. A Corsan
superou sucessivos balangos negativos e atingiu o melhor resultado dos tltimos 15 anos.

A recuperag@o da empresa ocorreu em um periodo caracterizado por indefini¢do quanto ao marco regulatorio do setor de
saneamento no pais e pela escassez de recursos para investimentos em obras de infra-estrutura.

Ao construir a agenda estratégica de relacionamento com as comunidades, a Corsan tratou de atender, com transparéncia, as
necessidades da cidadania no complexo campo em que atua, onde o Brasil ainda apresenta indicadores que apontam padrdes
insuficientes de vida e bem-estar social.

Situada entre as dez maiores empresas de area de saneamento do Brasil, a Corsan atingiu niveis de exceléncia na prestagao de
servigos a populaga@o gragas aos novos padrdes de gestio, ao aperfeicoamento dos recursos humanos, ao dominio de saberes
tecnoldgicos, a utilizagdo de ferramentas de comunicagao, a integragdo com o governo do Estado e ao estabelecimento de
parcerias nacionais e internacionais.
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Em cumprimento as disposicdes da legislagdo societdria e normas pertinentes, submetemos a apreciacdo dos senhores
acionistas o Relatério da Administragdo, referente as atividades desenvolvidas pela Companhia Riograndense de
Saneamento (Corsan) no exercicio social de 2003 e que sera, a seu tempo, acompanhado dos pareceres dos Auditores
Independentes e do Conselho Fiscal, assim como da manifestagcdo do Conselho de Administragio.

RELATORIO DAADMINISTRACAO

1-PRINCIPAIS RESULTADOS

A expansdo dos servicos prestados pela Corsan no periodo de 2003 possibilitou o ingresso de 52.263 novas economias
abastecidas com agua e de 11.733 com coleta de esgotos. Desta forma, mais de 210 mil pessoas, no Rio Grande do Sul,
passaram a ter acesso a principal fonte de vida e de satide. Conforme demonstrado no Quadro 1, o nimero de economias
abastecidas com 4gua cresceu 2,7% em relagdo ao ano anterior, enquanto o nimero de economias atendidas com servigo de
esgotamento sanitario teve acréscimo de 5,9%.

Quadro 1-Variaveis Fisicas e Financeiras

Variaveis Fisicas e Financeiras Unidade 2002 2003 Variaciao %
Economias Totais Agua u 1.950.156 2.002.419 2,7
Economias Totais Esgoto u 197.910 209.643 5,9
Servidores em Atividade u 4.614 4.419 -42
Produgdo Agua 1000 m* 500.064 507.516 1,5
Receita Operacional R$ 1.000 584.870 705.562 20,6
Custo Total Servigos R$ 1.000 341.259 376.691 10,4

No mesmo periodo, o volume produzido apresentou aumento de 1,5%, em fungéo de agdes operacionais de combate as perdas
de agua e da colocagdo de hidrometros que restringem o desperdicio. Nesse sentido, cabe destacar as iniciativas de
mobilizagdo das comunidades gatichas e, principalmente, da jovem cidadania, desenvolvidas pelo Departamento de
Educagdo Ambiental da Corsan. Gragas ao engajamento de funciondrios que atuam como facilitadores voluntarios, a
companhia esteve presente em todas as regides do Rio Grande do Sul, difundindo conceitos e praticas de valorizagao dos
recursos naturais e de conservagao das fontes de agua potavel. As atividades consistiram em mutirdes de limpeza de rios e
arroios, palestras informativas, plantio de mudas e arvores, caminhadas ecoldgicas e eventos culturais.

Na condigdo de empresa publica encarregada de universalizar o abastecimento de 4gua e o saneamento ambiental, a Corsan
permeou suas atividades por rigorosos principios de ética e responsabilidade social, tratando de aliar sustentabilidade
ambiental a uma base economica sélida. A Receita Operacional cresceu 20,6% e os Custos dos Servigos aumentaram 10,4%
em relagdo a 2002, como pode ser observado na Figura 1. A Figura 2, por sua vez, mostra o comportamento das Despesas com
Pessoal emrelagdo a Receita Operacional.

Figura 1 - Receita Operacional X Custos dos Servicos (em milhdes de RS)
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Figura 2 - Receita Operacional X Despesas com Pessoal (em milhdes de RS)
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As Despesas com Pessoal alcangaram a cifra de R$ 228,5 milhdes, correspondendo a 32,4 % da Receita Operacional no
exercicio de 2003. Assim, a participagdo relativa desse grupo de despesa diminuiu em relagao a verificada no exercicio de
19992a2002.

2—CAPTACAO DE RECURSOS E INVESTIMENTOS REALIZADOS

Em um cenario de retragdo das principais fontes de financiamento e escassez de recursos para o setor de saneamento, a Corsan
logrou regularizar, ao longo de 2003, obrigagdes assumidas no exercicio anterior, ndo pagas mas materializadas por servigos
executados e faturados. Da mesma forma, projetou e implementou o Plano de Investimentos com a finalidade de ampliar a
capacidade dos sistemas de abastecimento de d4gua e esgotamento sanitario.

O Plano engloba 67 contratos de projetos e obras, entre elas as realizadas em Unidades de Saneamento nos municipios de
Alegrete, Arroio Grande, Arvorezinha/Il6polis, Campo Bom, Canoas, Capao da Canoa, Carazinho, Cassino, Chuvisca, Dom
Pedrito, Eldorado do Sul, Encantado, Esteio, Frederico Westphalen/Caigara, Gravatai, Jaguardo, Nova Santa Rita, Parobé,
Passo Fundo, Pedro Osorio, Rosario do Sul, Santiago, Sdo Borja, Sdo Lourengo do Sul, Torres, Tramandai, Triunfo (SITEL),
Uruguaiana e Venancio Aires. O total do investimento atingiu o valor de R$ 48.886.000,00.

Dentre as obras executadas, destacam-se a Estagdo de Tratamento de Esgotos de Torres, o Sistema de Esgotamento Sanitario de
Cassino, a Estaciio de Tratamento de Agua de Pedro Osorio/Cerrito e o Sistema de Abastecimento de Agua de Nova Santa Rita.

Ainda em 2003, a Corsan retomou as negociagdes com Agéncias de Fomento, tais como a Caixa Econdmica Federal (CEF),
via Programa Pré-Saneamento, e o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), através do Programa Prodetur-Sul,
com o objetivo de obter financiamento para a¢des de ampliagdo ¢ implantacdo de sistemas de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario. A comprovagdo de melhoria dos indicadores econdomico—financeiros da companhia abriu uma nova
perspectiva que aumenta as possibilidades de aporte de recursos para novos investimentos.

Em seus esforgos para sensibilizar investidores ¢ ampliar parcerias institucionais, a Corsan integrou-se as rodadas de
negociacao promovidas pelo Governo do Estado do Rio Grande do Sul em misséao oficial a Europa. A continuidade dessas
tratativas permitira a identificagdo de oportunidades de intercambios técnicos e de investimentos em comunidades gatchas.

2.1-INVESTIMENTOS REALIZADOS

Frente a perspectiva de escassez da agua, que gera pobreza e compromete a saude da populagio, a Corsan investiu na protecéo
dasreservas hidricas de superficie do Estado, que detém 5,6 % do total brasileiro, além das reservas de 4guas subterraneas. Foi
assinado o Protocolo de Intengdes relativo ao Projeto e uso sustentavel do Aqiiifero Guarani, entre a Corsan e a Secretaria
Executiva do Aqiiifero Guarani.

Os valores destinados a obras e outros investimentos, distribuidos por fonte de financiamento, podem ser visualizados no

Quadro 2 - Investimentos Realizados (em mil reais)

Programa Investimentos Percentual (%)
CEF 2.521 5,2
PIMES 719 1,4
PRO-GUAIBA 1.459 3,0
RECURSOS PROPRIOS 44.187 90,4
TOTAL 48.886 100,0

2.2 FINANCIAMENTOS DE LONGO PRAZO

O volume de recursos aportados por meio de financiamentos de longo prazo
atingiu a soma de R$ 4,7 milhdes, conforme demonstrado no Quadro 3, que relaciona a origem dos montantes captados.

Quadro 3-Financiamentos de Longo Prazo (em mil R$)

Programa Investimentos Percentual (%)
CEF 2.521 53,6
PIMES/PRO-GUAIBA 2.179 46,4
TOTAL 4.700 100,0
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Junto a Caixa Econdmica Federal — CEF, foram liberados recursos para dar continuidade aos programas de ampliagao dos
sistemas de abastecimento de agua e de desenvolvimento institucional contratados em exercicios anteriores. Nesse sentido,
convém salientar a continuidade da politica do governo federal de restricio aos empréstimos das fontes oficiais de
financiamento para o setor de saneamento, notadamente as empresas estatais, inibindo, assim, a contratagdo de novos
investimentos e de melhorias operacionais.

Em relagéo aos recursos financiados por meio do Programa Integrado de Melhoria Social (PIMES), foram liberados R$ 719
mil para execugdo de projetos inscritos no programa.

3—AMPLIACOES NOS SISTEMAS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E ESGOTAMENTO SANITARIO

Arede de distribuicao de agua foi ampliada pela Corsan em 187.712 metros e substituida em uma extensdo de 70.883 metros.
A empresa incrementou o volume de reservagdo em 4.670 metros ctibicos, ampliou a capacidade de captagdo de 4gua bruta em
150 litros por segundo ¢ a de produgao de agua tratada em 100 litros por segundo. Paralelamente, os sistemas de esgotamento
sanitario registraram um acréscimo de extensdo em redes coletoras de 32.253 metros. Também a capacidade de tratamento foi
elevada para 200 litros por segundo.

Adicionalmente, a Corsan perfurou 63 pogos tubulares profundos para captagdo de d4gua no manancial subterraneo, o que
corresponde a um comprimento de 9776 metros de perfuragdo. A empresa recuperou 51 pogos que estavam desativados, ou
com funcionamento comprometido, com a finalidade de refor¢ar o abastecimento de dgua em sistemas operados nos
municipios concedentes. Perfurou, ainda, mais 233 pogos para o servigo de Agudes e Pocos (PAP) da Secretaria de Obras
Publicas e Saneamento, totalizando 345 inser¢des em pogos tubulares profundos.

Cabe ressaltar a importancia de dotar o Estado de um sistema de perfuracdo de pogos realizado de acordo com padrdes
técnicos e legais que possibilitem o permanente monitoramento da qualidade da 4gua. Esse ¢ um dos desafios da Corsan no
combate ao uso de fontes alternativas de agua, como pogos artesianos clandestinos e ligagdes irregulares, que concorrem com
o sistema de abastecimento publico. Os pogos instalados de forma ilegal colocam em risco a satide da populagdo, sobretudo
em comunidades socialmente excluidas.

A ampliagdo desses servigos, assim como as demandas atendidas em prédios e outros servigos, beneficiaram um universo de
173.600 novos usuarios, além daqueles ja interligados aos sistemas.

Em conjunto com o Departamento Estadual de Recursos Hidricos (DRH/ SEMA), da Secretaria Estadual de Saude e
Secretaria Estadual de Agricultura e Abastecimento, a Corsan participou, em agosto de 2003, do Termo de Compromisso de
Ajustamento Parcial de Conduta com o Ministério Publico do Estado do Rio Grande do Sul, que disciplina a atividade de
autorizacgao, fiscalizag@o e operagdo de pogos destinados a captagdo de dguas subterraneas.

Com foco na conservag@o ambiental e atendendo a legislagdo vigente, a empresa desenvolveu ainda Plantios Compensatorios
mediante a aquisi¢do e plantio de 119.000 mudas de arvores nativas. A medida objetiva minimizar possiveis impactos
causados por obras de infra-estrutura. A Corsan participou, também, de atividades institucionais relativas a educagao
ambiental, em eventos como o Dia Mundial da Agua, a Semana do Meio Ambiente e a Semana Interamericana da Agua,
proporcionando uma interface de esclarecimento para mais de 60.000 alunos de escolas publicas e privadas em relagdo a
conservagdo do meio ambiente e dos recursos hidricos.

4-ACOES OPERACIONAIS
Com o proposito de melhorar a operagdo dos sistemas de abastecimento de agua, de esgotamento sanitario e industrial, em
busca de maior eficiéncia no processo produtivo, foram implementadas as seguintes agdes:

41 MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E DE
ESGOTAMENTO SANITARIO

O Laboratério Central de Agua da Corsan recebeu o Certificado de Credenciamento junto ao INMETRO, segundo requisitos
estabelecidos na NBR ISO/IEC 17.025/2001, apos auditoria efetuada em margo de 2003. No periodo, foram avaliadas 6.900
amostras e realizadas mais de 94.000 analises.

Em atendimento a Portaria n° 1469/2000 do Ministério da Satde, foram adequados 45 laboratorios, em ETAs e pogos, ¢
montados quatro novos nas localidades de Carlos Barbosa, Nao-Me-Toque, Nonoai e Tupanciretd, para analises fisico-
quimicas e bacteriologicas.

No ambito do projeto de fluoretagdo das aguas, teve inicio o programa de automagéo, com a implantagdo de 540 bombas

dosadoras em pogos e ETAs. Foram instaladas 35 balangas para cilindros de cloro de 900 quilos, possibilitando o controle
desse insumo nas ETAs.
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A partir de novembro, todos os 329 sistemas com tratamento passaram a receber relatorios mensais sobre a qualidade da dgua,
conforme orientagdo do Ministério da Satide por meio Sistema de Informagio de Vigilancia da Qualidade da Agua para
Consumo Humano (SISAGUA). Os relatérios sdo enviados as Secretarias de Satde dos respectivos municipios.

4.2 - MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE ESGOTAMENTO INDUSTRIAL E RESIDUOS
SOLIDOS

Alinhada com as mais modernas politicas de gestdo ambiental, a Corsan desenvolve e aplica normas, controles e
padronizagao dos procedimentos de tratamento e gerenciamento de residuos industriais. Essas atividades sdo desenvolvidas
através do Sistema de Tratamento de Efluentes Industriais (SITEL), Sistema Centralizado de Controle de Residuos Solidos
(SICECORS) e Estagio de Tratamento de Agua do SITEL (ETA/SITEL), situadas no Pélo Petroquimico do Sul, em Triunfo, e
ainda a Central de Tratamento dos Efluentes Liquidos (CETEL), localizada no complexo automotivo da General Motors do
Brasil, em Gravatai, certificadas com aISO 14001.

A Corsan participa, também, de forma permanente, de dois programas voltados a redugdo de impactos ambientais: o
Programa de Monitoramento de Aguas Subterraneas do Polo Petroquimico - pardmetros analisados: Cr VI, Cr VI dissolvido e
surfactante (campanhas semestrais) - e Programa Interlaboratorial coordenado pela Rede Metrologica - pardmetros
analisados: pH, demanda quimica e oxigénio, fosforo total, nitrogénio total, solidos totais, nitratos, cromo total e ferro total.

Toda essa atividade, em constante atualizag@o tecnologica, colabora para manter a qualidade ambiental dos empreendimentos
industriais e comerciais, fundamentais para a sustentabilidade da economia gatcha.

4.3-DESENVOLVIMENTO OPERACIONAL

Para melhor controlar a produgdo em Estacdes de Tratamento de Agua, a Corsan adquiriu e instalou equipamentos medidores
de vazdo - eletromagnéticos de inser¢do, ultrassonicos e velocimétricos - que propiciam maior confiabilidade na
quantificagdo da dgua tratada produzida no Estado.

Foram também distribuidos para as Superintendéncias Regionais equipamentos do tipo geofones, pitot cole e Valvulas
Redutoras de Pressdo (VRPs), que facilitam o controle operacional dos sistemas de abastecimento de dgua, a localizacdo de
vazamentos ndo-visiveis e a diminuigdo de pressdes excessivas que causam rompimentos nas redes de distribuigdo.

Para montagem de pogos, a Corsan adquiriu 22 motores para bombas submersas, um motor elétrico de 350 cv para a cidade de
Planalto e outro de 500 cv para o municipio de Trés Passos, seis bombeadores para pogos, 50 grupos motor-bomba para
esgotamento de valas, 60 valvulas de retencao e 60 registros.

Os trabalhos de automacgdo de sistemas de captagdo e de bombeamento de dgua realizados em 2003 permitiram que os
equipamentos fossem controlados a distancia, conferindo agilidade e rapidez a sua operagao.

A redugdo do consumo de energia elétrica, importante insumo na componente de custos de operago, foi também alvo de
investimentos da companhia. Na cidade de Imbé, por exemplo, motores, bombas e quadros elétricos da captagio de agua bruta
foram substituidos por equipamentos modernos, de alto rendimento, responsaveis por uma redugdo de 45% nos gastos do
municipio com energia elétrica.

5—ACOES ADMINISTRATIVAS

Em julho de 2003, a Corsan firmou Contrato de Gestdo com o Poder Executivo, estabelecendo, de forma inovadora,
mecanismos para aumentar sua competitividade, eficiéncia na prestagdo de servigos e satisfacdo dos usuarios. Com a
utilizag@o de metas e indicadores, o acordo auxilia a empresa em seus esfor¢os e agdes de modernizagdo institucional,
tecnologica e transparéncia na administragao.

5.1-DESENVOLVIMENTO DE RECURSOS HUMANOS

O relacionamento com o publico interno, constituido por 4.519 funciondrios, é pautado pelos principios éticos da companhia,
que ampliou e qualificou as oportunidades de desenvolvimento técnico e profissional, investindo também em saude e
seguranca do trabalhador. Os compromissos da Corsan para com seus colaboradores estdo expressos em acordos coletivos
que asseguram beneficios extensivos aos dependentes, entre eles auxilio alimentacdo, vale-rancho, assisténcia médica
complementar, auxilio-educagao e auxilio-creche.
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Emrelagdo ao exercicio de 2003, destacam-se as seguintes agdes voltadas ao publico interno:

a) desenvolvimento de programa de treinamento e aperfeicoamento dos recursos humanos nas areas de formagao gerencial,
informatica, operacional, comercial, gestdo ambiental, legislacdo trabalhista, seguranga no trabalho, tratamento e
educagdo ambiental. Ao todo, foram oferecidas 1.546 oportunidades de desenvolvimento, correspondendo a um
investimento de R$ 615.000,00;

b) realizag@o de Projeto de Avaliacdo de Desempenho para mensurar a atuagdo dos funcionarios, identificando os pontos
criticos a serem trabalhados em seu processo de desenvolvimento;

¢) implantagdo do primeiro Programa de Participagdo nos Resultados (PPR), que estabeleceu um novo marco nas relagdes
com os funcionarios da Corsan, ampliando o nivel de comprometimento e motivagéo do corpo funcional;

d) retomada de contratac@o de adolescentes aprendizes, de acordo com os termos da legislagdo vigente, com admissédo de 59
jovens;

e) desenvolvimento de um Programa de Satide do Trabalhador — levantamentos da situagdo funcional para elaboragdo de um
diagnostico das condi¢des de trabalho e de saude dos funcionarios. O mapeamento abrangeu diversas unidades
organizacionais, compreendendo as Diretorias, as Superintendéncias Regionais no interior e as Superintendéncias
Funcionais na sede. A pesquisa objetivou fornecer elementos para qualificar as rela¢des institucionais entre a gestdo e o
corpo funcional, melhorar as condi¢des de trabalho e elevar o clima interno da organizagao.

5.2—-PROCESSO DE COMPRAS E SERVICOS

Foi implementada a centralizagdo do processo de compras e registro de precos, abrangendo 170 itens de material de
conservagdo e manutengdo das redes de distribuicdo de dgua e coleta de esgoto, bem como material de expediente e
suprimentos em geral. As agdes possibilitaram a redugio de custos, a diminui¢@o dos estoques e adequacédo as normas de
especificagdes.

Os quantitativos referentes a contratagdo de servigos, vigilancia, limpeza ¢ locagdo de veiculos foram revisados,
regularizados e adequados.

6—ACOES INSTITUCIONAIS

No campo da interlocugdo com a sociedade civil organizada, a Corsan, por meio de seus quadros técnicos, participou
ativamente dos Comités de Gerenciamento de Bacias Hidrogréaficas do Rio Grande do Sul. O objetivo ¢ colaborar para a
consolidagdo de um modelo de gestdo estadual e federal que assume uma das formas mais avangadas do mundo. Os Comités
trabalham para evitar conflitos de interesses entre usudrios, como ja ocorreu em localidades gauchas.

A companhia aliou-se, também, ao Governo do Estado no Processo de Consulta Popular, que promove ag¢des de carater
consultivo e democratico envolvendo a populagdo em torno da destinacg@o dos recursos publicos. Apoiou campanhas sociais e
incentivou a participacdo de seu quadro funcional em a¢des de responsabilidade social.

O site da empresa foi inteiramente reformulado para refor¢ar os lagos de cooperagdo com os usudrios. O endereco
www.corsan.com.br permite atendimento on-line ao consumidor, torna possivel a obtengdo da 2* via da conta, as Gltimas
leituras, as contas em aberto, a divida total do imdvel e arelagdo das contas pagas.

7-ACOES COMERCIAIS

Em dezembro, foi celebrado acordo com o Ministério Publico Estadual, encerrando o processo judicial n® 102786184,
iniciado em 1999, cujo objetivo era o questionamento quanto a legalidade da estrutura tarifaria da Corsan. Em decorréncia
dessa pactuacgdo, a companhia encontra-se, atualmente, desimpedida no sentido de implementagdo de nova proposta de
estrutura tarifaria.

Com a finalidade de melhorar a eficiéncia comercial da empresa, implementaram-se as seguintes medidas:

7.1_PROGRAMA DE MICROMEDICAQ

No sistema de micromedigdo, foram investidos recursos para aquisi¢do de 122.000 novos hidrometros e recuperagdo de
60.000. Desse total, 29.000 medidores foram utilizados para ampliagdo do parque de medidores e 0s demais para recuperagio
e modernizagdo do parque atual.
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O Sistema Comercial Externo (SCE), que consiste na utilizagdo de microcoletores de dados e impressoras portateis para
coleta de leitura ¢ emissdo de contas, foi ampliado para a atender mais 122 Unidades de Saneamento. No tltimo més do ano, o
sistema totalizou 575.000 contas mensais das 1.470.000 contas totais mensais em 242 Unidades de Saneamento. O numero de
Unidades atendidas pelo programa passou de 120 para 242.

7.2—SISTEMA COMERCIALEXTERNO (COLETORES DE DADOS)

7.3 - INDICADORES DE EFICIENCIA COMERCIAL

No periodo de 2003, os indicadores de eficiéncia comercial foram retomados como ferramenta de gestdo. Os indicadores tém
como finalidade medir as agdes comerciais realizadas em cada uma das Unidades de Saneamento, oferecendo subsidios para a
tomada de decisdes.

7.4- CONTRATOS DE CONCESSAQ

A Corsan manteve tratativas com a FAMURS, a AGERGS, o Ministério Pablico ¢ o Tribunal de Contas tendo em vista o
aperfeicoamento dos Contratos de Concessdo dos servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, com a
finalidade de padronizar procedimentos e consolidar as relagdes entre o poder concedente e a concessionaria.

8— CONSIDERACOES FINAIS
O desempenho econémico-financeiro da Corsan nos lltimos cinco anos pode ser avaliado na Figura 3, na qual se verifica
crescimento de 26,1% do Lucro Bruto em comparagdo com o ano anterior. No periodo de 2003, o Lucro Bruto da empresa

atingiu R$ 284,4 milhdes e o Resultado do Exercicio foi de R$ 24,3 milhdes.

Figura 3 —Lucro Bruto x Resultado do Exercicio
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E fundamental enfatizar o esfor¢o que a Corsan vem empreendendo no sentido da universalizagdo do acesso & agua para
promover inclusdo social. A tarifa social concede o subsidio de 60% sobre o consumo medido aos usudrios inscritos em
programas governamentais voltados as populagdes de baixa renda, populagdes rurais e minorias — comunidades indigenas e
remanescentes de quilombos — proporcionando-lhes condi¢des mais dignas de saude e desenvolvimento.

Para alcangar os resultados registrados no presente relatdrio, a Corsan contou com a dedicagdo de seu corpo técnico-
funcional, com o apoio decidido do Governo do Estado, da Secretaria das Obras Publicas e Saneamento, da Secretaria de

Coordenacdo e Planejamento, com a confianga do Conselho de Administragao e o zelo dos membros do Conselho Fiscal, a
quem agradeco de forma sincera e especial.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2003

Vitor Bertini
Diretor-Presidente
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11.01-NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN, sociedade andnima de capital aberto, tem como seu acionista
controlador o Estado do Rio Grande do Sul, que detém 96,66% do seu capital total. O objeto da Companhia ¢ o de realizar a
construcdo, a operagdo, a exploracdo mercantil ¢ a ampliagdo de instalagdes concernentes aos servigos publicos de
fornecimento de agua potavel e coleta de esgotos sanitarios; a realizacdo de estudos, pesquisas e projetos no intuito do
constante desenvolvimento de suas atividades operacionais; bem como o exercicio de outras atividades afins e correlatas
permitidas por lei, concernentes a atividade de prestacdo de servigos de sanecamento basico e participagdo em outras
sociedades.

2.APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstra¢des Contabeis foram elaboradas segundo as disposigdes da legislagdo societaria brasileira e as normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios—CVM.

3.DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As Demonstracdes Contabeis Consolidadas abrangem as da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO -
CORSAN e sua controlada COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS - CIEL. A controladora detém 93,02%
do capital social votante da controlada.

Na elaboragdo das Demonstragdes Contabeis Consolidadas foram adotadas as seguintes praticas contabeis:
a) A controladora e a controlada adotam praticas contabeis uniformes para o registro de suas operagdes e avaliagdo dos

elementos patrimoniais;

b) Os saldos das contas patrimoniais e as receitas e despesas decorrentes de operagdes entre as empresas consolidadas, estao

devidamente eliminados;

¢) Foram destacadas as parcelas do patrimonio liquido e do resultado do exercicio referente as participagdes dos acionistas
minoritarios.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracio do Resultado
Asreceitas e despesas estdo demonstradas obedecendo ao regime de competéncia.

b) Provisao para Créditos de Liquida¢ido Duvidosa

Foi calculada com base em critério técnico, segundo avaliagdo das contas a receber de usuarios do servico de agua e esgoto,
considerando a experiéncia que a Companhia tem sobre o nivel de perdas no passado. Foram excluidas da base de calculo os
créditos de responsabilidade dos Poderes Publicos, tendo em vista as negociagdes efetuadas e em andamento entre os
mesmos. O valor apropriado ¢ considerado suficiente para expectativa de perdas narealizagdo dos créditos.

¢) Valores Incobraveis

De acordo com a faculdade previstana Lein.® 9.430/96,a CORSAN procedeu a baixa de valores ndo recebidos pela prestagao
de servicos a usuarios com débitos em atraso superior ha 180 dias e limitado ao valor de R$ 5 mil por usuario. O montante
contabilizado como perdas no exercicio foi de R$ 7.697.682,42 (R$ 8.276.466,69 em 2002).
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d) Estoque

Os materiais em almoxarifado estdo avaliados pelo custo médio ponderado, ndo superando o prego corrente de mercado.

e) Investimentos
A participagdo em empresa controlada esta avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos estao
demonstrados pelo custo de aquisicdo.

f) Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisi¢do ou construgao, e conforme nota 5.6, grande parte dos
bens integrantes do ativo imobilizado foram reavaliados, como também foi acrescida a Corre¢do Monetaria Complementar,
art. 3.°, Lein.®8.200 de 29/06/1991. A depreciacdo ¢ feita pelo método linear, em fungao da estimativa de vida util dos bens. As
taxas anuais de depreciagdo sdo as seguintes:

Prédios e Instalagdes Fixas 4%a.a.
Veiculos 20%a.a.
Demais Bens Moveis 10%a.a.
g) Diferido

O diferido esta demonstrado ao custo de aquisicdo deduzido da amortizagdo acumulada, sendo estes custos amortizados no
prazo de cinco anos, exceto os encargos financeiros contabilizados sobre a operagao Debéntures, amortizados em 30 meses.

h) Provisao para Férias e Encargos
Foram constituidas mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais, acrescida dos respectivos
encargos.

i) Provisio para Contingéncias
Foram constituidas com base nos processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica até 31 de
dezembro de 2003 e julgadas suficientes para cobrir eventuais perdas com as agdes em juizo.

j) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicio Social

O Imposto de Renda da Pessoa Juridica e a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido s@o calculados conforme normas
estabelecidas para as empresas que tem como base de apuragdo o Lucro Real. A Companhia usando da faculdade propiciada
pelaLein.®8.981/95, apura os mesmos com base em balancetes de redugdo e/ou suspensao.

k) Direitos e Obrigacdes
Os direitos e obrigacdes sujeitos a variagdo monetaria ou variagdo cambial estdo demonstrados pelos seus valores atualizados
na data do balango, atendendo ao critério “pro rata die”.

5.ATIVO

5.1. MATERIAIS EMALMOXARIFADO

2003 2002
Itens RS % RS %
Tubulagdes de AguaeEsgoto 24.516.222,47 94,21 25.015.616,21 96,72
Materiais de Tratamento/Laboratorio 947.319,73 3,64 310.367,45 1,20
Materiais Diversos 560.549,44 2,15 537.970,24 2,08
Total 26.024.091,64 100,00 25.863.953,90 100,00

5.2.DEPOSITOS DADOS EM GARANTIA

Referem-se a depositos judiciais sobre processos civeis e trabalhistas em andamento.
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5.3.VALORES A COMPENSAR

5.5.PARTICIPACAO EM EMPRESA CONTROLADA
O investimento na empresa controlada Companhia de Industrias Eletroquimicas Ltda. — CIEL esta assim demonstrado:

Capital Social

Patrimoni Liguido

Prejuizo do Exercicio
Participagio da CORSAN
Percentual de Participagio - %
Saldo no Inicio do Exercicio
Equirvaléncia Patnmonial
Saldo Final do Exercicio

282

Controladorn
2003 i1
Imposte de Renda Retido na Fonte 211.500,39 B2.276 50
Salario Educacio Papo a Empregados 1,00 26,082, (00
Impostos Federais - Lel 9 430096 518 50209 SI57TR A2
CominbuigEo Social sobre o Lucro 262769903 OR663T 33
Imposto de Renda Pessoa Juridica G ATRA653 11 149675 T
Cutros Yalores a Compensar G 300 12 S R4 TT
Total 08040, 764,74 3. 167 3M,33
5.4.0UTROS CREDITOS
CURTO PRAZO
Controladora
p{LIE] 20WK2
Adiantamentos a terceiros 3Moa1,08 31452084
Créditos de empregados 260473274 212594777
Pagamenios reembolsdveis 419252 08 1.028 634,97
Por serigos ou obras prestados a terceinns 1. 164 588 & 2739 544 49
Por reclamacies ¢ rescisfes contrabuals 100803 0049 44 7497 620 10
Rendimentos acumulados a receber 00 370,00 o4 061,65
Créditos diversos Oae 22715 193,524 39
Tatal 16 113347 .43 135 154,21
LONGOPRAZO
Controladora
2IH13 2002
Secretana da Fazenda Estado RGS 1057744577 O 386 S 0d
(hsiros | (50 770,95 10005, 546,95
Total 11.628.216.72 1039249299

2003 2002
3RE4 112,00 3ER4.112,00
211860013 FzaZ 11711
(1.133.555,33) (5338007
361300098 361300008

03,02 03,02
303442134 3.535.008,34
{1.063.699,50) {500,582 00)
1.970.721,84 A034.421.34




5.6.IMOBILIZADO TECNICO E OBRAS EM ANDAMENTO - CONTROLADORA

Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Custo Aquisigdo

Corre¢ao Monetaria Complementar
Reavaliagdo

Subtotal

Encargos Financeiros - Custo Aquisicao
Subtotal

Bens em Comodato (-)

Subtotal

Total

Sistemas de Esgoto

Custo Aquisi¢ao

Correcdo Monetaria Complementar
Reavaliagdo

Subtotal

Encargos Financeiros - Custo Aquisi¢do
Subtotal

Total

Bens de Uso Geral

Custo Aquisigdo

Corre¢ao Monetaria Complementar
Reavaliagdo

Total

Total Geral

‘ ADIP

2003 2002
Custo Depreciacio Custo Depreciagio
478.298.859,19  (209.032.838,20)  435.274.517,37 (192.625.691,69)

154.763.519,53
633.140.404,02

(104.923.519,30)
(431.336.815,82)

154.879.681,54
634.081.405,21

(99.593.503,49)
(404.217.783,68)

1.266.202.782,74 _ (745.293.173,32) 1.224.235.604,12 (696.436.978,86)
38.690.017,53 (2.770.750,52) ~ 26.758.669,12  (1.540.267,57)
38.690.017,53 (2.770.750,52) __ 26.758.669,12 _ (1.540.267,57)
(1.450.027,69) 0,00 (1.134.555 43) 0,00
(1.450.027,69) 0,00 (1.134.555,43) 0,00
1.303.442.772,58 _ (748.063.923,84) 1.249.859.717,81 (697.977.246,43)

172.749.331,79

(50.743.926,84)

165.481.021,77

(43.961.141,79)

48.222.624,08 (26.895.111,00) 48.222.624,08  (25.069.753,19)
24.684.373,47 (13.276.373,33) 24.684.373,47  (12.252.107,03)
245.656.329,34 (90.915.411,17)  238.388.019,32  (81.283.002,01)
50.862.849,47 (4.236.686,34) 48.554.366,93 (2.154.893,96)
50.862.849,47 (4.236.686,34) 48.554.366,93 (2.154.893,96)
296.519.178,81 (95.152.097,51)  286.942.386,25  (83.437.895,97)

200.320.247,99
87.688.093,15
40.917.679,88

(125.152.320,44)
(57.572.442,63)
(33.545.256,08)

197.143.943,42
87.826.726,68
40.917.679,88

(116.703.401,78)
(56.080.858,92)
(32.684.895,10)

328.926.021,02 _ (216.270.019,15)
1.928.887.972,41 (1.059.486.040,50)

325.888.349,98
1.862.690.454,04

(205.469.155,80)
(986.884.298,20)

Em atendimento as determinagdes da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, as despesas financeiras calculadas sobre os
empréstimos e financiamentos sdo ativadas enquanto obras em andamento. As contas de Obras em Construgdo estdo

compostas da seguinte forma:

Custo Corrigido Custo Corrigido
Obras em Andamento 2003 2002
Agua - Custo Aquisicio 162.258.954,95 180.275.739,57
Agua - Encargos Financeiros 50.249.844,00 50.171.933.47
Esgoto - Custo Aquisicio 105.535.690,99 94.854.133,06
Esgoto - Encargos Financeiros 134.249.670,66 166.584.787.35
Bens de Uso Geral - Custo Aquisi¢do 1.071.087,57 756.706,15
Bens de Uso Geral - Encargos Financeiros 60.649.323,00 55.284.524,26
Adiantamentos a Terceiros 2.591.599,89 2.633.586,88
Valores Capitalizaveis Apropriados 62.429.532.45 65.312.833,49
Total 579.035.703,51 6015.874.244,23

O Imobilizado Técnico e Obras em Andamento totalizam R$ 1.448.437.635,42em 2003 ¢ R$ 1.491.680.400,07 em 2002.

Por forga de decisdo judicial da 3.* Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o Processon.® 01197704164, a CORSAN fez
a entrega para a Prefeitura Municipal de Novo Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servigos Publicos Concedidos,
assinado entre as partes em 03.12.1998, do sistema de abastecimento de agua, equipamentos, instalagdes e 0 acervo vinculado
e necessario aos referidos servicos. Em 14/12/1998 por decisdo do Supremo Tribunal da Justiga foi sustado o cumprimento do
mandado de intimag@o para entrega compulsoria daqueles servigos, embora tais servigos ja tenham sido entregues. Em
virtude dessa pendéncia judicial, a partir de janeiro de 1997, a Companhia deixou de contabilizar a depreciagdo gerada por
estes bens e aguarda decisdo definitiva do Judiciario para entio registrar contabilmente seus efeitos. Os saldos existentes
desta pendéncia sdo os seguintes:

Imobilizado Técnico de Novo Hamburgo
Conta Custo Corrigido Depreciagio Acumulada
Normal CMC Reavaliagio Normal CMC Reavaliacio
Sisitema Abast. Agua 6.957.047,34 2505.482,79 19.275.138,21 (2.838.415,98)| (1.435.098,69) (9.140.665,95)
Sisitema Abast.Esgoto 906.714,97 1.652.522,23 49.348,15 (272.871,76) (387.171,09) (25.552,57)
Bens de Uso Geral 2.711.631,29 1.830.485,75 1.104.637,06 (555.448,18) (327.238,68) (908.237,40)
Total 10.575.393,60 5.988.490,77 20.429.123,42 (3.666.735,92) (2.149.508,46) (10.074.455,92)

O custo corrigido totaliza R$ 36.993.007,79 (R$ 36.993.779,77 em 2002) e a Depreciacdo Acumulada R$ 15.890.700,30 (R$
15.891.472,30 em 2002), e estdo considerados no montante das planilhas acima.
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5.7.DIFERIDO - CONTROLADORA

Conta 2003 2002
Custo Amortizacio Custo Amortizaciio
Gastos de Desenv. Institucional 636.429,65 (636.429,65) 636.429.65 (636.429,65)
Gastos de Reorganizacdo 5.214.752,91 | (4.393.138,47)| 5.214.752,91 | (3.165.325.57)
Gastos Progr.de Controle de Perdas 540.869,95 (540.869,95) 540.869,95 (540.869,95)
Total 6.392.052,51 | (5.570.438,07)| 6.392.052,51 | (4.342.625,17)
6. PASSIVO

6.1. FORNECEDORES DE SERVICOS

CURTOPRAZO

Prestadares de servigos

Parcelamento de fomecedores de bens ¢ senagos - DMAE
Cia. Estadual de Energia Elétrica - CEEE

Taotal

LONGOPRAZO

Cia. Estadual de Energia Elérica - CEEE
Dep Mumicipal de Agua e Esgoto - DMVAE
Total

Coniroladora

2003 2002
I5I0RTISAT 3614267324
4.500.251,33  4.074461.28
860603276 25477 203 68

I P01 R L R s R L
20003 202
321.692,18 &1 .40, 7%
480084207 BA61.TRLG0
521253425 8.513.184,39

* Garantia do parcelamento da Cia. Estadual de Energia Elétrica - CEEE: Receita da CORSAN até o limite das obrigacdes

(principal e encargos).

6.2.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES - CONTROLADORA

6.2.1.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em 2003 foi apurado Imposto de Renda Pessoa Juridica de R$ 6.425.001,61 e Contribuigdo Social sobre o Lucro de R$

2.703.014,55.
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Imposto de renda e contribuigio social
{a) Composiciio

Imposto de renda pessoa juridica e
contribuigdo social sobre o lucro

Imposto de renda @ contribuigio social
diferidos sobre realizacdo reserva reavaliagio

() Conciliacio do imposto de renda e contribuicio social

Lucra (prejuize) antes do imposto de renda e contribuigio

social ajustado
Contribuicio secial sobre o lucro liguido (CsLL)
Contribuicio social (9%
Adigies
Reabizacao reserva de renvaliagio
Prowvisfics indedutivels
Despesa depreciacio ChMOC
Yariagho cambdal passiva
Outras adicies
Exclusies
Encargos financeiros obras em andamento
Yariagho cambaal ativa
Diferimento luere contratos com PI de diretto pablico
Barca provisdes indedutivers
Compenzsacio prejuizos fiscais
luras scbre o capital propric
Outras exclusies
Despesa de contribuicio social

Imposie de rendn (TR)
Imposto de renda (25%)
Adigies
Realizagdo reserva de reavaliagio
Provisdes indedutiveis
Yanacio cambaal passiva
Multas indedutivels
Depreciacdio encareos financeiros obras andamento
Outras adiches
Exclusdes
Encargos financeiros obras em andamento
Wanacdo cambaal ativa
Diferirmento lucre contratos com PI de direite publico
Baixa provistes indedutivers
Juros sobre o capatal propro
Compensagio de prejuizos fiscais (30%)
Duiras exclusies
Receita (despesa) de imposto de renda

‘ ADIP

Q128001616

10.442 398,29

23.079.416,80
(2.077.147,51)

(274215201
(4.621.751,60)
(T98.747.15)
(52245428
(418263 06)

395032 1%
709 826,30
258 47907
36375242
158 434 81
919,206,960
271.8659 .42

|
.
l.
l.
|

(2.703.014,55)

{5.769 854,200

(7.617.088,92)
{12.838.199,15)
(1.451.261,90)
(OR8.119,41)
(R28.076,77)
(41805992

4.433.144,97
4,749.517,51
3.495 775,18
4.343.756,73
2.553.352,66
2.873.976,11
1036 135,49

(6.425.001.61)

Toial do IR ¢ da CSLL na demonsiracio de resuliado (9128 016,16}

Em 2002 a Companhia apurou Prejuizo Fiscal e base de Contribui¢do Social negativa.

6.2.2. PREJUIZOS FISCAIS

No exercicio de 2003 a Companhia apresenta saldo de prejuizos fiscais a compensar de R$ 454.042.012,81 (R$
465.537.917,26 em 2002) e base negativa de contribuigdo social de RS 348.387.527,65 (R$ 361.259.025,50 em 2002),
conforme Livro de Apurac@o do Lucro Real. Conforme a legislag@o vigente o limite de compensagdo destes prejuizos ¢ de
30% do Lucro Real apurado em cada periodo. Estes valores ndo tem prazo de prescrigao e os respectivos créditos fiscais ndo
estdo registrados contabilmente, em atendimento a Deliberagdo CVM n.°273/98 e Instrugdon.®371/02.
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At Prejuies Fiscal em BS Base Megativa CSLL em RS

11 29 3060 30450 TEIT 49054
14935 B3 G Gt 52 53,106, 895.67
1545 39362 MRS 1,722 964 0
] 4y 10507 511,065 {0 CHb
1'#I8 A0 1 1581175907
1% TURD A, 3 199 ROL3. 67341
P 24 4WE T2 05 {3 Wk
0 2 T15078.57 LN
2 123 745, 2498 5] 186352 T3R M
Tl JEAR N2 E] JARINT 52T SRS

6.3.INSTRUMENTOS FINANCEIROS - CONTROLADORA
Os instrumentos financeiros existentes em 31 de dezembro de 2003 e 2002 estdo registrados pelos seus valores de realizagdo e
liquidagao. Estdo valorizados conforme descrito nasnotas 6.3.1 ¢ 6.3.2.

A Companhia ndo realizou até 31 de dezembro de 2003 operagdes com caracteristicas de derivativos, conforme definido na

Instru¢don.®235/95 da Comissao de Valores Mobiliarios.

6.3.1. PARCELAMENTOS DE IMPOSTOS, CONTRIBUICOES FEDERAIS E PREVIDENCIA PRIVADA

o e ' I oz Proaess |
Linupmestan oo Ol iilbanhe
e | | |
IKFD & Luscro Dl « Fooo, 1] IRSCODOFSERRO UMM o) L TIE37L s {1411 5 IXE MELNT T3] 303 6
Sailsatadl L.T2R575 16 iLisk EI5E H.92 TS5
O Prowe, BT 080uns TR0 06 (h) ats i} ANELTNT AN 1L [ETET]
LU Proc, 11 AGGRER0LYLTY TIT AR A | ||'.‘||_w5 1] LK AR T
~iihmstill TAT S SG AT HE i1 L TR
M5 - Proe. S6E¥ () [ R EER R 1231075535 14 549 505 | E MR 1L.39%6,0T
HEE - Proc. 556144856 () RN DHANTL M 101 4] LT N2
A% = Proc. S5TRSGIT2 (1 [sT= 1] s D, ET LK i
11535 = Py, 162980 ] WG, TIHL M S, 72T, 1% TIZ1 ML T.TALTDD54
155 - Proe 6017TITS (h) B TSR SR 7217 Weh 0 23 T %0 5% bt bk ]
%EE - Pree A0IRI I 2R SR [1,x} T 10697 29 LTET]
~aitwazl IR S INAN L o S| SIS SH LR AN
Fondiagio COUHSAN Conir. 1239081 1 ETZOPRET T LN, 2 140 S0l 50 T T B
Fimdagio OUHRSAN Contr. D200 ) 11LB. 752 TR 45 10732 37 L1234
Fundagia OUBEAN Covdr. 122001 (1) RHELITTIR NEITARED, 10 6 T334 ThA0. 15507
Fundagia CUHER AN Conir: 11380 cmi (ST {10} 1, Tk o2 B i
Ponalagio CUHSAN Conir. HRFIES nj (RO RN ] (LY LT L Lle ]
Fuidigio CURSAN Cortr. 345674 jo) 115318117 1.} 1952 T2 52 Tn 1]
Subatal 2 TILDIEG TRAELGRR S 1SRRI I55 49 140 19T, 222 23
FraT o il s 4R IT HELT 1L il
wajhatall BIZ17TEE 11K 1N L]
SESI IND g LRE16LTS 0,1 ISR 84 M
SER| Homerdrus | 30H fy) AT 18568 [1,{x} T AT LTe ]
Sarhtainl 1 T ILIEk AL sE L]
SEMA] EME ) 14335700 (LY pE R Rk il
SEIN AL Horeardios S0M1IH i) 024N 0,00 415566 e 1]
RETAL TN i [Folirth | HELT LI TELON LETE Tl
RENA] WO (m) 18 e e {11} AWFTI R0 i
siphatal HIRART 8 1L1EF 1. il | 52 M1
Tl 575001651 A SAAKEILINIE Eli. TALSE oo e N ]
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Os processos de parcelamentos estabelecem as seguintes obrigagdes paraa CORSAN:

(@

(b)

(©)

(@

(e)

®

(€9)

(h)

®

@

(k)

U)

IRPJ—Processo 11.080.009.570/2003-90:
Ultimo Vencimento: 31/08/2008
Indexador: SELIC

COFINS - Processo 11.080-006.720/00-16:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 31/03/2003

COFINS - Processo 11.080-292.002/97-77:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 30/09/2004

INSS —Processo 56839:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 28/02/2006

INSS —Processo 55614485-6:
Juros: 1% a/m

Ultimo Vencimento: 20/01/2004
Indexador: UFIR

INSS —Processo 55795607-2:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/10/2003

INSS —Processo 01629386-0:
Juros: 1% a/m

Ultimo Vencimento: 20/04/2013
Indexador: UFIR

INSS —Processo 601747275:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/07/2007

INSS —Processo 601812:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/01/2008

Fundagdo CORSAN —Contrato 1298:

Juros: 6% a/a

Ultimo Vencimento: 31/03/2018

Indexador: INPC

Garantia: Receitada CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos)

Fundagdo CORSAN —Contrato 042001:

Juros: 12% a/a

Ultimo vencimento: 31/12/2010

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

Garantia: Receitada CORSAN até o limite das obrigac¢des (principal e encargos)

Fundagdo CORSAN — Contrato 122001:

Juros: 6% a/a

Ultimo vencimento: 31/12/2020

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

Garantia: Receitada CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos)
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(m) Fundagdo CORSAN - Contrato 112209:

Juros: 6% a/a
Ultimo Vencimento: 31/10/2006

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

(n) Fundagdo CORSAN —Contrato 209.383:

Juros: 12% a/a
Ultimo Vencimento: 31/10/2006

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

(o) Fundag¢do CORSAN —Contrato 345.674:

Juros: 12% a/a
Ultimo Vencimento: 31/10/2006

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

(p) FNDE-Contrato 982003:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/09/2004

(q) SESI-Contratos 1503 e 1503H:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 30/11/2006

(r) SENAI-Contratos 40403,40403H, 7602003 ¢ 7602003H:

Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 30/11/2006

6.3.2. Financiamentos de Curto e Longo Prazo e Debéntures

Banco do Brasil (b)
Progr. Integr. Melhoria Social - PIMES

20.693.660,50

18.444.281,64

261.073.133,70

- Curto Prazo Longo Prazo
Instituicio
2003 2002 2003 2002
Caixa Econémica Federal - CEF (a) 12.127.490.,65 10.514.562,08 | 156.779.480,38 [ 158.901.891,21

267.630.493,01

© 8.954332,76| 16.091.367,00| 26.100.15631| 32.647.225,88
Banco do Estado do R.S - BANRISUL

(d) 2.709.918.,40 2.559.250,37 0,00 2.095.145,08
Pr6-Guaiba (¢) 99.689.633,12 97.340.768,74 | 167.296.979,35| 215.677.256,37
Subtotal 144.175.03543 | 144.950.229,83 | 611.249.749,74 | 676.952.011,55
Debéntures () 23.341.046,20 39.996.302,25 0,00 23.341.000,00
Total 167.516.081,63 [ 184.946.532,08 | 611.249.749,74 | 700.293.011,55

Os contratos de empréstimos e financiamentos vigentes estabelecem as seguintes obrigagdes paraa CORSAN:

(a) CAIXAECONOMICAFEDERAL:
Juros: 12% a/a.
Ultimo vencimento: 28/12/2015.

Indexador: Unidade Padrao de Financiamento (UPF).
Garantia: Arrecadagdo dareceitada CORSAN, realizada pela instituigdo financeira.

(b) BANCODO BRASIL:

Refinanciamento da divida com a CEF (oriunda do BNH)

Juros: 7,435% a/a.
Ultimo vencimento: 31/03/2014.
Indexador: Taxa Referencial (TR).

Garantia: Arrecadacdo dareceitada CORSAN, realizada pela instituigdo financeira e aval do Estado do Rio Grande do Sul.
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(c) BANRISUL/FUNDO PIMES:

Encargos financeiros: Juros compensatorios de 11% a/a sobre o saldo devedor atualizado.

Pagamentos trimestrais durante o periodo de caréncia, e mensais, venciveis em cada parcela de amortizagdo, apds a caréncia.

Retorno: Prestacdes com os seguintes prazos - 4gua 108 meses e esgoto 168 meses.

Ultimo vencimento: 20/02/2016.

Indexador: Taxa Referencial (TR).

Garantia: Arrecadagdo dareceitada CORSAN, realizada pela instituigdo financeira.

(d) BANRISUL:
Financiamento da taxa de administragdo dos contratos junto a CEF (oriundos do BNH)
Juros: 12% a/a.
Ultimo vencimento: 30/11/2004.
Indexador: IGP-M.
Garantia: Aval fornecido pelo Estado do Rio Grande do Sul.

(¢) BID—PROJETO PRO GUAIBA:
Juros: 6,59% a/a, revisados semestralmente pelo BID.
Ultimo vencimento: 26/07/2020.
Garantia: Receitada CORSAN até o limite global das obrigagdes (principal e encargos).

() DEBENTURES:
Juros: Taxa “DI”+1,2 % a/a.
Ultimo vencimento: 01/08/2004.
Garantia: Receitada CORSAN até o limite global das obrigacdes (principal e encargos).

6.4. PROVISAO PARAIMPOSTOS DIFERIDOS

Controladora
2UMEF 2002
Provisio de [RP) &' Reserva de Reavahagiio ST2T05T925  pd 4B Bl 209
Prosisie de CSLL ' Beserva de Reavaliagio 62853 23300212 TR
Tuial TT.8%.627.78 8833902607

6.5.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS - CONTROLADORA

As provisdes para contingéncias foram atualizadas mensalmente e consideram o estagio atual dos processos judiciais em
andamento, sendo classificadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme a expectativa de desembolso, na hipotese de
sentenca ou decisdo desfavoravel. Estes valores foram contabilizados conforme expectativa de perda “provéavel”, com base
na opinido dos administradores e da assessoria juridica interna.

Proviskn Proviveis Possiveis Remoias Toial

Acdes Fuscas IR ART 444 3 - - JH 4RI 449 M)
Apties Trabalhistas 41052 K37.31 . - 41052837 31
Ardes Civeis 14,269 18] &G RETE 006 42 1065 40 28 14,206,679 5
[Total 03,804, 468,67 B8 72004, 42 1065 401,28 | I0F 741, 0d,37 |

Acoes Fiscais— PASEP

a) Face ao advento da Lei Estadual n.° 11.329 de 28/05/99, a CORSAN como Sociedade de Economia Mista do Estado, ficou
desvinculada do Programa Federal de Formagao do Patrimonio Piblico— PASEP, portanto deixou de efetuar os recolhimentos
das contribui¢des instituidas pela Lei Complementar n.° 08 de 03/12/79, a partir dos fatos geradores de junho/99.

Em 24/03/2000 a CORSAN recebeu Auto de Infragdo no valor de R$ 3.520.101,02 pelo ndo pagamento desta contribuigéo,
como também solicitou impugnagao dos valores em 20/04/2000 e aguarda deferimento.

Por orientagdo da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM foi constituida provisdo do principal acrescida de juros em
31/12/2000. No exercicio de 2003 estarubrica totaliza R$ 4.854.926,86.

b) Baseado em Parecer da Assessoria Juridica da Companhia, foi provisionado o PASEP, principal e encargos, referente as
competéncias de fevereiro de 2000 a dezembro de 2003 na importancia de R$ 23.620.515,36.
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Acoes Fiscais— INSS

Em 08/02/2001 a Companhia foi autuada pelo INSS no valor de R$ 1.214,70, referente multa pelo atraso na entrega da GFIP e
a partir dai apropria os encargos mensamente. O saldo em 31/12/2003 ¢ de R$ 7.007,28.

6.6. DEBENTURES

Conforme deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas (AGE), realizada em 02 de julho de 2001, foi
aprovada a segunda emisséo publica de 100.000 (cem mil) debéntures simples, no montante de R$ 100.000.000,00 nio
conversiveis em agdes, com valor nominal de R$ 1.000,00 cada, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul sob n.° 2056000, em sessao de 5 de julho de 2001 e publicada em 6 de julho de 2001, nos jornais Diario Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul e Jornal do Comércio. O registro da emissio foi solicitadoa CVM em 13/07/2001 e registrado
em 11/09/2001.

A destinagdo dos recursos obtidos serd em conformidade com a Clausula II - Item 3.4 da Escritura Particular da 2.* Emissao
Publica de Debéntures.

Os juros remuneratorios foram estabelecidos com base na taxa média diaria dos depositos interfinanceiros denominada
TAXA DI OVER EXTRA GRUPO ("TAXA DI"), expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada pela CETIP,
acrescidos exponencialmente de sobretaxa de 1,2% ao ano, pagos mensalmente, na base de 252 dias. As debéntures sdo
amortizadas em 30 parcelas mensais e consecutivas e a parcela final ocorrera em 01/08/2004.

As debéntures sofreram, durante o periodo transcorrido entre a AGE e a data da efetiva deliberacdo, uma atualizagdo de
3,07%. O valor bruto liberado em 14/09/2001 foi de R$ 102.239.000,00.

6.7.JUROS SOBRE O CAPITALPROPRIO

De acordo com a Lei n.° 9.249/95, a Companhia contabilizou no exercicio de 31 de dezembro de 2003 juros sobre o capital
proprio, observando a Taxa de Juros de Longo Prazo— TJLP. Para fins de dedutibilidade na apuracdo do Imposto de Renda e da
Contribuigdo Social foram registrados na conta Despesas Financeiras. Para fins de divulgagdo e adequag@o aos principios
contabeis, e em atendimento a Deliberagdo CVM n.° 207/96, a despesa referente aos respectivos juros foi revertida na propria
conta de Despesas Financeiras tendo como contrapartida o Patrimonio Liquido, ndo sendo apresentado, portanto, na
Demonstragdo do Resultado e ndo produzindo efeito no lucro liquido final. Os valores creditados aos acionistas no exercicio
foram de R$ 10.264.883,41 e o Imposto de Renda na Fonte foi de R$ 51.472,78.

6.8. ENTIDADES GOVERNAMENTAIS

Controladora

20003 ooz
Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul 3336214320 X0 572.270,22
Chutras Entidades T.795,598,22 159 312,35
Total 41,157,741, 42 3573158257

6.9. CAPITALSOCIAL

Acionistas Ovdindirias Preferencinis
Estade do Rio Grande do Sul 149 567007 139567607
Caixa de Administragho da Divida Poblica S A - CADIP 0 10000 Q00
Preteitura Municipal de Estrela 5 3
Preteitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefertura Municipal de Sio Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Bosirio do Sl 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeade 2 2
Prefeitura Municipal de Dusara 2 2
Preteitura Municipal de Cerro Largo 2 2
Total 149,567,627 149,567,627
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Areserva de reavaliagdo, que representa ativos reavaliados em 1989, 1990, 1993 ¢ 1994, tem saldo de R$ 183.155.010,24 (RS
203.425.543,80 em 2002). Sua realizagdo se da através de depreciacdo e baixas dos respectivos bens do ativo permanente,
totalizando R$ 20.270.533,56 liquido dos impostos (R$ 32.258.481,53 em 2002).

6.10. RESERVADE REAVALIACAO

Esta contemplada no saldo desta reserva o montante de R$ 10.354.667,50 (em 2003 e 2002) que se refere a avaliagao da filial
de Novo Hamburgo, conforme nota 5.6 e a reavaliacdo de terrenos totais da Companhia que representam RS 31.873.316,72
(em 2003 €2002).

Em cumprimento a Deliberagdo CVM 183/95, a Companbhia realizou no exercicio de 2003 os tributos incidentes sobre a
Reserva de Reavaliagdo no montante de R$ 10.442.398,29. Os impostos totalizam RS 77.896.627,78 (RS 88.339.026,07 em
2002), estando contabilizados no passivo exigivel alongo prazo.

7.TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUiMICAS —CIEL
A CORSAN transaciona com a empresa controlada dois produtos quimicos, que sdo utilizados no tratamento da agua, o
sulfato de aluminio liquido a razdo de mil e cem toneladas/més e o sulfato de aluminio granulado a razdo de 0,40
toneladas/més.

As condigdes de aquisi¢do dos referidos produtos sdo estabelecidas na legislagdo vigente com dispensa de licitagdo, com
prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 472,08

tonelada/FOB tanto para o sulfato de aluminio liquido como para o sulfato de aluminio granulado.

Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagdes havidas entre a controladora/controlada e os saldos existentes no

presente exercicio:
C Comiredndora C vl

— 2003 FIIA 203 2Nz
Crédings i Reccher U a7 A3 | L] 2237430065
lmvestimenios 1.2 0G4 42154 LY EILY]
Farticapagio o Ciapital Socaal ERCTELL LIRS ERCTERL LIRS 1,1 1,0l
Falprameni o relacioreudo 137840 IS, 1817 48745011 A9 69 4]
Equinakinga Paininonial IR ERE e i [ HE) SR KD 116Kl (K]

8. FUNDACAO CORSAN - BENEFICIOS POS-EMPREGO

a) A Companhia ¢ patrocinadora da Fundagdo CORSAN, cuja principal finalidade ¢ a de manter planos de suplementagdo de
aposentadorias, pensdes e demais prestagcdes asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O regime atuarial de
apuracdo do custo e contribui¢cdes do plano € o de capitalizagdo coletiva, avaliado anualmente por atudrio independente. O
custo anual para a patrocinadora ¢ em média 12 % sobre o total dos salarios de participagdo de todos os empregados e
assistidos. Os participantes contribuem com taxas variaveis conforme as faixas salariais. O plano de beneficios da Fundagéo ¢
do tipo "beneficio definido" e a sua avaliagdo, de conformidade com a legislagdo especifica, ¢ procedida por atuario
independente.

b) ACORSAN contratou no decorrer do exercicio de 2002, a Reserva a Amortizar referente ao passivo existente na Fundagao
CORSAN. O montante contratado, na posi¢ao de 31/12/2003, é de R$ 181.290.278,24.

¢) O valor da Provisao Beneficio Pos-Emprego constituida em dezembro de 2003 é de RS 11.229.301,00.
d) Em cumprimento a Deliberacdo da CVM de n.° 371 de 13/12/2000, a CORSAN procedeu avaliagdo atuarial em

conformidade com os dispositivos exigidos pela citada Deliberagdo, utilizando os dados fornecidos pela Fundagdo
CORSAN. A seguir, apresentamos os principais resultados dessa avaliagao:
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CORSAN - Plano Previdenciario
Demonstracio de Resultados em 31/12/2003 e Projeciio de Despesas para o Periodo de 31/12/2003 a 31/12/2004
Conforme NPC 26 do IBRACON, referendada pela Deliberacio CVM n° 371

1. POLITICA CONTABIL ADOTADA PELA ENTIDADE NO RECONHECIMENTO DOS GANHOS E PERDAS ATUARIAIS

O valor do reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais corresponde & parcela de ganho ou perda que exceder o maior valor entre 10% do Valor Presente da Obrigagéio Atuarial e
10% do Valor Justo dos Ativos do Plano do ano anterior & data-base da apuragéo (31/12/2003), sera amortizado pelo servigo futuro médio dos participantes ativos do plano a partir
do ano subseqiiente a apuragdo do excesso, em acordo com o item 53 do pronunciamento NPC26 do IBRACON. No caso especifico da avaliagéio de 31/12/2003 houve

transcendéncia do corredor, o que explica a amortizagio relativa a ganhos e perdas atuariais projetada para o exercicio de 2004.

2. CONCILIAGAO DOS (ATIVOS) E PASSIVOS RECONHECIDOS 31/12/04 31/12/03 31/12/02
2.1. Obrigagdes atuariais com cobertura 313.772.402 323.895.085
2.2. Obrigagdes atuariais a descoberto (planos sem acumulagéo de fundos) 257.494.342 -
2.3. Valor presente das obrigacdes atuariais (2.1+2.2) 571.266.743 323.895.085
2.4. Valor justo dos ativos do plano (excluindo contrato de divida) (175.461.060) (160.717.792)
2.5. Valor presente das obrigagdes em excesso ao valor justo dos ativos (2.3 + 2.4) 395.805.683 163.177.292
2.6. (Ganhos) ou perdas atuariais néo reconhecidos 238.785.413 -
2.7. Custo do servigo passado ndo reconhecido - -
2.8.0Obrigagéo atuarial néio reconhecida na adogéio do pronunciamento - -
2.9. Passivo/(ativo) atuarial liquido total reconhecido (2.5-2.6-2.7-2.8) 157.020.270 163.177.292
2.10 Passivo/(ativo) atuarial ja provisionado 181.290.278 163.771.199
2.11 Passivo/(ativo) atuarial adicional a reconhecer conf. CVM-371 (2.9-2.10) (24.270.008)
3. PRAZOS PARA AMORTIZACAO (EM ANOS)
3.1 Ganhos ou perdas atuariais nfio reconhecidos 16 n/a
4. MOVIMENTAGAO DO PASSIVO (ATIVO) ATUARIAL LiQUIDO
4.1 Passivo/(ativo) atuarial liquido ao inicio do ano 163.177.292
4.2 Despesa (receita) reconhecida na demonstragéo do resultado conforme CVM-371 7.704.675
4.3 Contribuigdes do empregador vertidas no ano (13.861.697)
4.4 Amortizagdo do contrato de divida da patrocinadora -
4.5 Impacto decorrente de reducdo no plano de beneficio -
4.6 Impacto decorrente de liquidagéio antecipada no plano de beneficio -
4.7 Passivo/(ativo) atuarial liquido ao final do ano (4.1+4 2+4.3+4.4+4.5+4.6) 157.020.270
5. MOVIMENTACAQ E COMPOSICAO DO VALOR JUSTO DOS ATIVOS 31/12/03 31/12/02
5.1 Valor justo dos ativos ao inicio do ano 160.717.792
5.2 Beneficios pagos durante o exercicio 34.625.924
5.3 Contribuiges de participante vertidas durante o exercicio 13.861.697
5.4 Contribui¢des do empregador vertidas durante o exercicio 13.861.697
5.5 Amortizagdo do contrato de divida da patrocinadora -
5.6 Rendimento efetivo dos ativos no ano (5.7+5.2-5.1<(5.3+5.4+5.5))) 21.645.797
5.7 Valor justo dos ativos ao final do ano (atb) 175.461.060

(a) Ativo liquido total (marcado a mercado) 356.751.338

(b) Contratos de Divida (181.290.278)
6. MOVIMENTACAO DO VALOR PRESENTE DAS OBRIGACOES ATUARIAIS
6.1 Valor das obrigagdes atuariais ao inicio do ano 323.895.085
6.2 Custo do servigo corrente bruto (com juros) 843.765
6.3 Juros sobre obrigago atuarial 38.504.160
6.4 Beneficios pagos no ano 34.625.924
6.5 Obrigag@es atuariais - (Ganhos)/Perdas (6.6-(6.1+6.2+6.3-6.4)) 242.649.657
6.6 Valor das obrigagdes atuariais avaliadas ao final do ano 571.266.743
7. APURACAO DE (GANHOS) E PERDAS ATUARIAIS E FINANCEIRAS
7.1 (Ganho)/perda ao inicio do ano -
7.2 Amortizagio de (ganho)/perda no ano -
7.3 (Ganho)/perda nas obrigag3es atuariais 242.649.657
7.4 (Ganho)/perda nos ativos do plano (3.864.244)
7.5 (Ganho)/perda na contribuigéio do empregado -
7.6 Impacto decorrente de redugéo no plano de beneficio -
7.7 Impacto decorrente de liquidagio antecipada no plano de beneficio -
7.8 (Ganho)/perda no final do ano (7.1-7.2+7.3+7.4+7.5+7.6+7.7) 238.785.413
7.9 Corredor n#o sujeito a amortizagéo (10% do maior entre 5.6 e 6.6 do ano anterior) 57.126.674
7.10 Parcela sujeita a amortizaggio (max (0;|7.8/-7.9])) 181.658.739
7.11 Valor da amortizagfio para o exercicio subseqitente (7.10/3.10) 11.229.301
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8. DEMONSTRACAO DO CUSTO DE JUROS SOBRE AS OBRIGACOES ATUARIAIS

12.6 Folha anual de salarios de participagio (R$)
Aposentados

12.7 Nimero

12.8 Idade média

12.9 Expectativa média de vida

12.10 Folha mensal de beneficios

12.11 Beneficio médio (R$)

12.12 Folha anual de beneficios (R$)
Pensionistas

12.13 Numero de grupos familiares beneficiados
12.14 Ntmero de pensionistas

12.15 Idade média de pensionistas

12.16 Folha mensal de beneficios (R$)

12.17 Beneficio médio (R$)

149.826.206,53

1.498
64,4
15,68
2.289.143,20
1.528,13
29.758.861,60

570

823

61,90
374.389,38
656,82

8.1 Despesa de juros sobre obrigagdo atuarial do ano anterior 36.600.145
8.2 Receita de juros sobre pagamentos esperados de beneficios 1.904.016
8.3 Juros sobre as obrigagdes atuariais do ano corrente 34.696.129
9. DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO ESPERADO DOS ATIVOS
9.1 Rendimento esperado sobre ativos acumulados do ano anterior 18.161.111
9.2 Rendimento sobre contribuigdes esperadas 1.524.458
9.3 Perda de rendimento com pagamentos esperados de beneficios 1.904.016
9.4 Rendimento esperado dos ativos 17.781.553
10. DEMONSTRA(;AO DE DESPESA A RECONHECER NA DEMONSTR. DE RESULTADO 31/12/03 31/12/02
10.1. Custo do servigo corrente (com juros) 928.142 843.765
10.2. Contribuigdes esperadas de participante (11.037.274) (13.861.697)
10.3. Custo de juros sobre as obrigagdes atuariais 66.840.925 38.504.160
10.4. Rendimento esperado dos ativos (18.790.775) (17.781.553)
10.5. Custos de amortizagBes (a+b+c) 11.229.301 -
(&) (Ganhos) ou perdas atuariais néo reconhecidos 11.229.301 -
(b) Custo do servige passado ndo reconhecido - -
{c) Aumento do passivo (ativo) na adogdo do pronunciamento - -
10.6 Despesa reconhecida/a ser reconhecida pelo empregador segundo CVM-371 49.170.319 7.704.675
10.7 Contribuigdes do empregador referente a custeio de plano (11.037.274) (13.861.697)
10.8 Despesa apropriada referente ao contrato de divida da patrocinadora 50.562.000 45.836.380
10.9 Despesa ja reconhecida pelo empregador durante o ano (10.7+10.8) 39.524.726 31.974.683
10.10. Total da despesa (receita) adicional a reconhecer 9.645.593 (24.270.008)
11. PREMISSAS ATUARIAIS ADOTADAS NOS CALCULOS
(a) Premi fi iras e omi
11.1 Fator de capacidade para salarios e beneficios 97,00%
11.2 Taxa esperada de inflagéio no longo prazo 6,00%
11.3 Taxa nominal de desconto atuarial 11,30%
11.4 Taxa nominal de rendimento esperado dos ativos no longo prazo 11,30%
11.5 Taxa nominal de progresséo salarial para participantes ativos 7.,66%
11.6 Taxa nominal de progresséo salarial para participantes autopatrocinados 7.,66%
11.7 Taxa nominal de reajuste de beneficios durante periodos de diferimento e pagamento 5,00%
11.8 Taxa nominal de reajuste do beneficio da Previdéncia Social 5,00%
11.9 Taxa nominal de reajuste do teto de beneficios 5,00%
(b) Premissas hiométricas
11.10 Mortalidade de vidas saudaveis AT 49
11.11 Mortalidade de invalidos IAPBS55
11.12 Entrada em invalidez Light media
11.13 Taxa bruta de rotatividade (terminagéo de vinculo empregaticio) Entre 1% e 2%
11.14 Entrada em aposentadoria 100% na eleg.
11.15 Composigéo familiar padronizada Experiéncia local
11.16 Idade de inscrigiio na Previdéncia Social FUNCORSAN info.
12. SUMARIO DOS DADOS CADASTRAIS DOS PARTICIPANTES
Ativos
12.1 Ntimero 4.463
12.2 Idade média 43,0
12.3 Tempo médio de servigo passado 16,7
12.4 Folha mensal dos salarios de participagéo (RS) 11.525.092,81
12.5 Salario médio de participagéo (R$) 2.582,36
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9. RELACIONAMENTO COMAUDITORES INDEPENDENTES

Conforme Instru¢do CVM n.° 381/03, a empresa Exacto Auditoria — S/S, prestou servigos exclusivamente relacionados a
auditoria externa no exercicio de 2003.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2003

Vitor Fernando Bertini
Diretor Presidente
CPFn°®238.386.710-15

Jorge Luiz Costa Melo
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
CPFn°149.304.120-72

Sérgio Luiz Klein
Diretor de Expansao
CPFn°269.098.390-72

Jorge Luis Accorsi Alexandre Susin

Diretor de Operagdes
CPF n°254.700.860-20

Diretor Administrativo
CPFn°371.190.360-68

Carlos Eduardo Favero Ternes
Superintendente de Contabilidade
CONTADOR CRC/RS n°043.022/05
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ANEXO XII

* Informacgdes Trimestrais - ITR da CORSAN, referentes aos trimestres findos em 31 de margo de 2004 e 2003
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA

VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ADIP

Divulgaciio Externa

Legislacdo Societaria

DATA-BASE - 31/03/2004

1- Codigo CVM 2 - Denominacdo Social 3-CNPJ 4 - NIRE
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90 43300015921
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito | 3 - CEP 4 - Municipio 5-UF
Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro 90010-260 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3215-5767 3215-5768 3215-5789 -
11-DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 ascom@corsan.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito
Jorge Luiz Costa Melo Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro
4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90010-260 Porto Alegre RS 51 3215-5767 3215-5768 3215-5770
11 - Telex 12-DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail
- 51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 jorge.melo@corsan.com.br
01.04 - REFERENCIA/AUDITOR
Exercicio Social em Curso Trimestre Atual Trimestre Anterior
1 - Inicio 2 - Término 3 - Niimero 4 - Inicio | 5 - Término 6 - Niimero | 7 - Inicio 8 - Término
01/01/2004 31/12/2004 1 01/01/2004 31/03/2004 4 01/10/2003 31/12/2003
9 - Nome/Razéo Social do Auditor 10 - Cédigo CYM 11 - Nome do Responsével Técnico 12 - CPF do Responsavel Técnico
Exacto Auditoria S/S 00356-5 Luis Carlos Dewes Vieira 335.508.670-34

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Ntimero de Acoes (Unidades)

| 1 - Trimestre Atual 31/03/2004

| 2 - Trimestre Anterior 31/12/2003 | 3 - Igual Trimestre Ex. Anterior 31/03/2003

Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 149.567.627 149.567.627 149.567.627

2 - Preferenciais 149.567.627 149.567.627 149.567.627

3 - Total 299.135.254 299.135.254 299.135.254
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0

5 - Preferenciais 0 0 0

6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacio 3 - Natureza do Controle Aciondrio 4 - Codigo Atividade

Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 116 - Saneamento, Serv. Agua e Gds
5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado 7 -Tipo do Relatério dos Auditores

Abast. de Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitdrio Nio Apresentado Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

| 1-Item

| 2-CNPJ

| 3 - Denominaco Social |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

[ 1-Item | 2-Evento

3 - Aprovacio

| 4 - Provento

5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdo

7 - Valor do Provento p/Aciio |

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-Item 2 - Data da

Alteracio

3 - Valor do Capital
Social (Reais Mil)

4 - Valor da Alteracio
(Reais Mil)

5 - Origem da Alteraciio

7 - Quantidade de
Acdes Emitidas (Unidades)

8 -Preco da Acdo na
Emissio (Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1- Data
13/05/2004

2 - Assinatura
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02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Codigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.01.04.08
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.02.03.03
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Créditos

Faturamento dos Servigos de Agua e Esgot.
(-) Provisdo p/Créditos de Liq. Duvidosa
Estoques

Outros

Dep6sitos Dados em Garantia
Adiantamentos a Empregados
Pagamentos Reembolsaveis

Valores a Compensar

Créditos por Servigos Prestados
Reclamagdes e Rescisdes Contratuais
Créditos com Prefeituras Municipais
Créditos Diversos

Ativo Realizdvel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Depésitos Dados em Garantia
Empréstimos Compulsérios
Incentivos Fiscais

Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Créditos com Prefeituras Municipais
Secretaria da Fazenda Estadual
Créditos Diversos

Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Participagdo em Outras Empresas
Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Sistemas de Esgotos

Bens de Uso Geral

Obras em Andamento

Diferido

Desp. Org./Reorganiz. e Desenvolvimento

(-) Amortiza¢do Acumulada
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31/03/2004  31/12/2003
1.735.871 1.735.483
198.684 199.160
28.365 22272
116.857 122.628
120.817 124.210
(3.960) (1.582)
25.179 26.024
28.283 28.236
0 0

1.099 2.605
431 419
10.715 9.801
929 1.165
11.642 10.803
2.069 2.321
1.398 1.122
87.172 84.335
70.319 68.342
70.319 68.342
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
16.853 15.993
4.900 4.365
10.898 10.577
1.055 1.051
1.450.015 1.451.988
2.509 2.729

0 0

1.751 1.971
758 758
758 758
1.446.991 1.448.437
543.943 555.379
198.598 201.366
112.920 112.656
591.530 579.036
515 822
6.392 6.392
(5.877) (5.570)
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricio 31/03/2004  31/12/2003
2 Passivo Total 1.735.871 1.735.483
2.01 Passivo Circulante 375.681 370.981
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 152.716 144.175
2.01.02 Debéntures 13.634 23.341
2.01.03 Fornecedores 50.878 56.778
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢des 115.998 103.964
2.01.04.01 Impostos, Taxas e Contribui¢des 58.439 46.454
2.01.04.02 Parcelamentos de Imp., Taxas e Contr. 57.559 57.510
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 29.504 29.521
2.01.06.01 Para Férias, 13° Saldrio e Encargos 19.547 20.239
2.01.06.02 Para o Imposto de Renda Pessoa Juridica 7.107 6.425
2.01.06.03 Contribui¢@o Social s/Lucro 2.681 2.703
2.01.06.04 Outras 169 154
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 10.213 10.213
2.01.07.01 Juros sobre o Capital Préprio 10.213 10.213
2.01.08 Outros 2.738 2.989
2.01.08.01 Ordenados e Saldrios a Pagar 0 0
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 534 513
2.01.08.03 Consignacdes a Recolher 1.879 2.175
2.01.08.04 INSS s/Servicos 165 249
2.01.08.05 ISSQN a Recolher 50 0
2.01.08.06 Contas a Pagar 0 0
2.01.08.07 Outros 110 52
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.031.917 1.057.292
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 598.059 611.250
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 188.199 182.930
2.02.03.01 Provisdo para Impostos Diferidos 75.427 77.897
2.02.03.02 Provisdo para Contingéncias 101.543 93.804
2.02.03.03 Provisao Beneficio Pés-Emprego 11.229 11.229
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 22.766 33.362
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 22.766 33.362
2.02.05 Outros 222.893 229.750
2.02.05.01 Parcelamentos de Fornecedores 4.088 5.212
2.02.05.02 Impostos, Taxas e Contribui¢des 210.583 216.742
2.02.05.03 Outros 8.222 7.796
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 328.273 307.210
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 14.235 14.105
2.05.02.01 Auxilio para Obras 7.504 7.467
2.05.02.02 Doagdes e Subvencdes para Investimentos 6.731 6.638
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 178.360 183.155
2.05.03.01 Ativos Proprios 178.360 183.155
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutdria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (216.708) (242.436)
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03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Coédigo
3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.04.01
3.06.05
3.06.05.01
3.06.05.02
3.06.06
3.07

3.08
3.08.01
3.08.02
3.09

3.10
3.10.01
3.10.02
3.11
3.11.01
3.11.02
3.12
3.12.01
3.12.02
3.13

3.15

Descricio

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Deducdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Variagio Monetdria Ativa

Outras Despesas Operacionais
Despesas Fiscais

Variagéio Monetdria Passiva

Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado Nao Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participacdes
Provisdo para IR e Contribuicdo Social
Provisdo para Contribui¢do Social
Provisdo para Imposto de Renda

IR Diferido

Contribuicdo Social Diferida

Imposto de Renda Diferido
Participagdes/Contribuicdes Estatutdrias
Participagdes

Contribuicdes

Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio
Lucro/Prejuizo do Per{odo

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254

LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO
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01/01/2004 2 01/01/2004a  01/01/2003a 01/01/2003 a
31/03/2004  31/03/2004  31/03/2003  31/03/2003
208.572 208.572 159.263 159.263
(16.220) (16.220) (4.860) (4.860)
192.352 192.352 154.403 154.403
(104.006) (104.006) (85.162) (85.162)
88.346 88.346 69.241 69.241
(58.869) (58.869) (71471) (71.471)
(8.137) (8.137) 9.122) (9.122)
(27.198) (27.198) (19.212) (19.212)
(12.168) (12.168) (19.293) (19.293)
2334 2334 2.012 2012
(14.502) (14.502) (21.305) (21.305)
689 689 606 606
689 689 606 606
(11.835) (11.835) (24.162) (24.162)
(5.330) (5.330) 4.222) (4.222)
(6.505) (6.505) (19.940) (19.940)
(220) (220) (288) (288)
29.477 29.477 (2.230) (2.230)
(1.226) (1.226) (3.864) (3.864)
2 2 199 199
(1.248) (1.248) (4.063) (4.063)
28.251 28.251 (6.094) (6.094)
(7.318) (7.318) 0 0
(2.027) (2.027) 0 0
(5.291) (5.291) 0 0
0 0 2,655 2.655
0 0 703 703
0 0 1.952 1.952
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
20.933 20.933 (3.439) (3.439)
299.135.254  299.135.254  299.135.254

0,06998 0,06998

(0,01150)

(0,01150)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;()ES CONTABEIS EM 31 DE MARCO DE 2004
(Valores expressos em milhares de reais)

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. BASE DE PREPARA(;AO E APRESENTACAO DAS INFORMAC()ES TRIMESTRAIS - ITR
De acordo com a Instrucio CVM n.° 248, de 29.03.96, as Informagdes Trimestrais — ITR, estdo sendo elaboradas e
divulgadas na forma da Legislacdo Societdria.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do Resultado
As receitas e despesas estdo demonstradas obedecendo ao regime da competéncia.

b) Provisido para Crédito de Liquidacio Duvidosa

Foi calculada com base em critério técnico, segundo avaliagdo das contas a receber de usudrios do servi¢o de agua e esgoto,
considerando a experiéncia que a Companhia tem sobre o nivel de perdas no passado. Foram excluidas da base de calculo
os créditos de responsabilidade dos Poderes Publicos, tendo em vista as negociacdes efetuadas e em andamento entre os
mesmos. O valor apropriado é considerado suficiente para expectativa de perdas na realizac¢do dos créditos.

c) Valores Incobraveis

De acordo com a faculdade prevista na Lei n.° 9.430/96, a CORSAN procedeu, no primeiro trimestre do ano anterior, a
baixa de valores ndo recebidos pela prestagdo de servigos a usudrios com débitos em atraso superiores a 6 meses e limitado
ao valor de até R$ 5 mil por usuério no montante de R$ 4.474. No primeiro trimestre de 2004 néo foram efetuadas baixas.

d) Estoques
Os materiais em almoxarifado estdo avaliados pelo custo médio ponderado, niao superando o preco corrente de mercado.

Itens 31/03/04 31/12/03
Tubulages de Agua e Esgoto 93,61% 94,21%
Materiais de Tratamento/Laboratorio 4.16% 3.64%
Materiais Diversos 2.23% 2.15%
[ Total 100.00%) 100,00%|

e) Investimentos
A participagdo em empresa controlada estd avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos
estdo demonstrados pelo custo de aquisicao.

f) Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisi¢do ou construgdo, e conforme nota 3.4., grande parte
dos bens integrantes do ativo imobilizado foram reavaliados, como também foi acrescida a Correcdo Monetdria
Complementar, art. 3.°, Lei n.° 8.200 de 29/06/1991. A depreciagdo ¢ feita pelo método linear, em func¢io da estimativa de
vida util dos bens. As taxas anuais de depreciacdo sdo as seguintes:

Prédios e Instalagdes Fixas 4% a.a.
Veiculos 20% a.a.
Demais Bens Moveis 10% a.a.

g) Diferido

O diferido estd demonstrado ao custo de aquisi¢do deduzido da amortizacdo acumulada, sendo estes custos amortizados no
prazo de cinco anos, exceto os encargos financeiros contabilizados sobre a operacdo Debéntures, amortizados em 30
meses.

h) Provisiao para Férias e Encargos

Foram constituidas mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais, acrescida dos respectivos
encargos.
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i) Provisdo para Contingéncias
Foram constituidas com base nos processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica até 31 de
marco de 2004 e julgadas suficientes para cobrir eventuais perdas com as a¢des em juizo.

j) Provisao para Imposto de Renda e Contribuiciao Social

O Imposto de Renda da Pessoa Juridica e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido s@o calculados conforme normas
estabelecidas para as empresas que tem como base de apuragdo o Lucro Real. A Companhia usando a faculdade propiciada
pela Lei n.° 8.981/95, apura os mesmos com base em balancetes de redugdo e/ou suspensao.

Em 31/03/04 foram constituidas provisdes para Imposto de Renda Pessoa Juridica de R$ 7.107 e Contribui¢do Social sobre
o Lucro de R$ 2.681.

O montante do Prejuizo Fiscal Acumulado em 31/03/2004 é de R$ 441.541 e a Base Negativa de Contribui¢do Social
s/Lucro Acumulada é de R$ 335.620. Estas bases vem se acumulando desde o ano-calendério de 1994.

k) Direitos e Obrigacoes
Os direitos e obrigacdes sujeitos a variacdo monetdria ou variacdo cambial estdo demonstrados pelos seus valores
atualizados em 31 de marco de 2004, atendendo ao critério “pro rata die”.

3. ATIVO

3.1. DEPOSITOS DADOS EM GARANTIA - LONGO PRAZO
Referem-se a depdsitos judiciais sobre processos civeis e trabalhistas em andamento.

3.2. VALORES A COMPENSAR - CURTO PRAZO

31/03/04 31/12/03
Imposto de Renda Retido na Fonte 217 211
Cofins a Compensar 2.426 0
Impostos Federais - Lei 9.430/96 540 519
Contribui¢o Social sobre o Lucro 2.032 2.628
Imposto de Renda Pessoa Juridica 5.434 6.379
Outros Valores a Compensar 66 64
Total 10.715 9.801

3.3. PARTICIPACAO EM EMPRESA CONTROLADA
O investimento na empresa controlada Companhia de Inddstrias Eletroquimicas Ltda. — CIEL estd assim demonstrado:

31/03/04 31/12/03
Capital Social 3.884 3.884
Patrimdnio Liquido 1.882 2.119
Prejuizo do Exercicio (2306) (1.134)
Participagdo da CORSAN 3.613 3.613
Percentual de Participagio - % 93,02 93,02
Saldo no Inicio do Exercicio 1.971 3.034
Equivaléncia Patrimonial (220) (1.063)
Saldo Final do Periodo 1751 1971
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3.4. IMOBILIZADO TECNICO E OBRAS EM ANDAMENTO

31/03/04 31/12/03
Imobilizado
Custo Depreciacio Valor Liguido Custo Depreciacio Valor Liquido |
Sistemas de Abastecimento de Agua
Custo Aquisigdo 479.714 (213.358) 266.356 478.299 (209.033) 269.266
Corregdo Monetéria Complementar 154.715 (106.227) 48.488 154.764 (104.923) 49.841
Reavaliagio 632.830 (437.732) 195.098 633.140 (431.337) 201.803
| Subtotal 1.267.259 (57.317) 509,942 1.266.203 (745293) 520,910 |
Encargos Financeiros - Custo Aquisi¢io 38.690 (3.158)] 35.532 38.690 (2.771), 35.919
| Subtotal 38.690 (3.158) 35532 38.690 2.771) 35919
Bens em Comodato (-) (1.531) 0 1.531) (1.450) 0 (1.450)
| Subtotal (1.531) 0 (1.531) (1.450) 0 (1.450)
| Total 1.304.418 | (760.475) 543,943 1.303.443 (748.064) 555379
Sistemas de Esgoto
Custo Aquisigdo 172.974 (52.491) 120.483 172.749 (50.744) 122.005
Corregdo Monetéria Complementar 48223 (27.351) 20.872 48.223 (26.895) 21.328
Reavaliagio 24.684 (13.531) 11.153 24.684 (13.277) 11.407
Subtotal 245.881 (93.373) 152.508 245.656 (90.916)] 154.740
Encargos Financeiros - Custo Aquisicdo 50.863 (4.773)] 46.090 50.863 (4.237), 46.626
[Subtotal S0.863 (4.773) 46,090 S0.863 (4237) 46,626 |
Total 296,744 (98.146) 198,598 296,519 (95153) 201,366 |
Bens de Uso Geral

Custo Aquisigio 203.432 (127.382) 76.050 200.320 (125.152) 75.168
Corregdio Monetéria Complementar 87.680 (57.971) 29.709 87.688 (57.573) 30.115
Reavaliacdo 40.918 (33.757) 7.161 40.918 (33.545) 7.373
Total 332.030 (219.110) 112.920 328.926 (216.270) 112.656
| Total Geral 1.933.192 (1.077.731) 855461 1.928.888 (1,059,487 869.401 |

Em atendimento as determinac¢des da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, as despesas financeiras calculadas sobre
os empréstimos e financiamentos sio ativadas enquanto obras em andamento. As contas de Obras em Construgdo estio

compostas da seguinte forma:

Obras em Andamento 31/03/04 31/12/03
Agua - Custo Aquisicio 163.968 162.259
Agua - Encargos Financeiros 52.380 50.250
Esgoto - Custo Aquisicdo 108.328 105.536
Esgoto - Encargos Financeiros 137.881 134.250
Bens de Uso Geral - Custo Aquisi¢io 1.179 1.071
Bens de Uso Geral - Encargos Financeiros 61.766 60.649
Adiantamentos a Terceiros 2.592 2.592
Valores Capitaliziveis Apropriados 63.436 62.429
| Total 591.530 579.036

O Imobilizado Técnico e Obras em Andamento totalizam R$ 1.446.991 em 31/03/04 (R$ 1.448.437 em 31/12/03).

Por for¢a de decisdo judicial da 3.* Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o Processo n.° 01197704164, a CORSAN
fez a entrega para a Prefeitura Municipal de Novo Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servigos Publicos
Concedidos, assinado entre as partes em 03/12/1998, do sistema de abastecimento de dgua, equipamentos, instalagdes e o
acervo vinculado e necessdrio aos referidos servigos. Em 14/12/1998 por decisdo do Supremo Tribunal da Justiga foi
sustado o cumprimento do mandado de intimag@o para entrega compulsdria daqueles servigos, embora tais servicos ja
tenham sido entregues. Em virtude dessa pendéncia judicial, a partir de janeiro de 1997, a Companhia deixou de
contabilizar a depreciagdo gerada por estes bens e aguarda decisdo definitiva do Judicidrio para entfo registrar
contabilmente seus efeitos. Os saldos existentes desta pendéncia sdo os seguintes:

Imobilizado Técnico de Novo Hamburgo
Conta Custo Corrigido Depreciacio A lad
Normal CMC Reavaliaciio Normal CMC Reavaliacio
Sisitema Abast. Agua 6.957 2505 19.275 (2.838) (1.435) 9.141)
Sisitema Abast. Esgoto 907 1.653 49 (273) (387) (26)
Bens de Uso Geral 2712 1.831 1.105 (556) (328) (908)
Total 10.576 5.989 20.429 (3.667) (2.150) (10.075)]

O custo corrigido totaliza R$ 36.994 e a Depreciacdo Acumulada R$ 15.892, e estdo considerados no montante da planilha acima.
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3.5. DIFERIDO

Conta 31/03/04 31/12/03
Custo | Amortizacfio| Valor Liquidol  Custo | Amortizacfio| Valor Liquido
Gastos de Desenv. Institucional 636 (636) 0 636 (636) 0
Gastos de Reorganizagio 5.215 (4.700) 515 5215 (4.393) 322
Gastos Progr.de Controle de Perdas 541 (541) 0 541 (541) 0
| Total 6.392 (5.877 515 6.392 (5.570) 822

4. PASSIVO

4.1. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os instrumentos financeiros existentes em 31 de marco de 2004 estdo registrados pelos seus valores de realizagdo e
liquidagdo. Estdo valorizados conforme descrito nas notas 4.1.1. e 4.1.2.

A Companhia ndo realizou até 31 de marco de 2004 operagdes com caracteristicas de derivativos, conforme definido na
Instrucdo n.° 235/95 da Comissdo de Valores Mobilidrios.

4.1.1. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - FINANCIAMENTOS DE CURTO E LONGO PRAZO

. Curto Prazo Longo Prazo
Instituicao
31/03/04 31/12/03 31/03/04 31/12/03
Caixa Econdmica Federal - CEF (a) 12.451 12.127 154.303 156.780
Banco do Brasil (b) 22.629 20.694 255481 261.073
Progr. Integr. Melhoria Social - PIMES (c) 7.877 8.954 24.3% 26.100
Banco do Estado do R.S - BANRISUL (d) 2.083 2.710 0 0
Pro-Guaiba (e) 107.676 99.69%0 163.879 167.297
Subtotal 152,716 144.175 598.039 611.250
Debéntures (f) 13.634 23.341 0 0
| Total 166.330 167.516 598.039 611.250

Os contratos de empréstimos e financiamentos vigentes estabelecem as seguintes obrigacdes para a CORSAN:

(a)

(b)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL:

Juros: 12% a/a.

Ultimo vencimento: 28/12/2015

Indexador: Unidade Padrao de Financiamento (UPF)

Garantia: Arrecadagdo da receita da CORSAN, realizada pela instituicdo financeira.

BANCO DO BRASIL:

Refinanciamento da divida com a CEF (oriunda do BNH)

Juros: 7,435% al/a.

Ultimo vencimento: 31/03/2014

Indexador: Taxa Referencial (TR)

Garantia: Arrecadacdo da receita da CORSAN, realizada pela institui¢do financeira e aval do Estado do Rio Grande
do Sul.

BANRISUL/FUNDO PIMES:

Encargos financeiros: Juros compensatérios de 11% a/a. sobre o saldo devedor atualizado. Pagamentos trimestrais
durante o periodo de caréncia, e mensais, venciveis em cada parcela de amortizagio, apds a caréncia.

Retorno: Prestacdes com os seguintes prazos - 4gua 108 meses e esgoto 168 meses

Ultimo vencimento: 20/02/2016

Indexador: Taxa Referencial (TR)

Garantia: Arrecadagdo da receita da CORSAN, realizada pela instituicdo financeira.
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(d) BANRISUL:

(e)

(®

Financiamento da taxa de administracdo dos contratos junto a CEF (oriundos do BNH)
Juros: 12% al/a.

Ultimo vencimento: 30/11/2004

Indexador: IGP-M

Garantia: Aval fornecido pelo Estado do Rio Grande do Sul.

BID - PROJETO PRO GUAIBA:

Juros: 6,59% a/a, revisados semestralmente pelo BID

Ultimo vencimento: 26/07/2020

Garantia: Receita da CORSAN até o limite global das obrigagdes (principal e encargos).

DEBENTURES:

Juros: Taxa “DI” + 1,2 % a/a.

Ultimo vencimento: 01/08/2004

Garantia: Receita da CORSAN até o limite global das obrigacdes (principal e encargos).

4.1.2. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - PARCELAMENTOS DE IMPOSTOS, CONTRIBUICOES
FEDERAIS E PREVIDENCIA PRIVADA DE CURTO E LONGO PRAZO

Curto Prazo Longo Prazo
Imposto ou Contribuicio

31/03/04 31/12/03 31/03/04 31/12/03
IRPJ s/Lucro Inflac. - Proc. 11.080.009570/2003-90 (a) 1.791 1.729 6.117 6.338
Subtotal 1.791 1.729 6.117 6.338
COFINS Proc. 11.080-292.002/97-77 (b) 469 737 0 0
Subtotal 469 737 0 0
INSS - Proc. 56839 (¢) 13.129 12.814 12.035 14.950
INSS - Proc. 55614485-6 (d) 0 699 0 0
INSS - Proc. 01629386-0 (¢) 876 867 7.082 7.222
INSS - Proc. 601747275 (f) 9.065 8.796 21.152 22723
INSS - Proc. 601812 (2) 2.408 2.334 6.822 7.197
Subtotal 25478 25.510 47.091 52.092
Fundagio CORSAN Contr. 1298 (h) 1.759 1.872 15.033 14.960
Fundagiio CORSAN Contr. 042001 (i) 12.073 11.844 45621 46.108
Fundagiio CORSAN Contr. 122001 (j) 9.014 8.843 87.622 86.791
Fundagiio CORSAN Contr. 112209 (k) 1.083 1.063 1.599 1.795
Fundagiio CORSAN Contr. 209.383 (1) 1.982 1.944 2,601 2.907
Fundagfio CORSAN Contr. 345.674 (m) 1.179 1.156 1.739 1.953
Subtotal 27.090 26.722 154.215 154.514
FNDE 982003 (1) 387 545 0 0
Subtotal 387 345 0 0
SESI 1503 (0) 1.394 1.348 1.879 2258
SESI Honorérios 1503H (0) 49 47 66 79
Subtotal 1.443 1.395 1.945 2.337
SENAI 40403 (p) 148 144 200 241
SENAI Honorarios 40403H (p) 5 5 7 8
SENAI 7602003 (p) 723 699 974 1171
SENAI 7602003H (p) 25 24 34 41
Subtotal 901 872 1215 1.461
Total 57.559 57.510 210.583 216.742

Os processos de parcelamentos estabelecem as seguintes obrigagdes para a CORSAN:

(a)

IRPJ — Processo 11.080.009.570/2003-90:
Ultimo vencimento: 31/08/2008
Indexador: SELIC.
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(b)

(©

(@

(e)

(®

(2)

(h)

@

&)

®

(m)

COFINS - Processo 11.080-292.002/97-77:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 30/09/2004.

INSS — Processo 56839:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 28/02/2006.

INSS — Processo 55614485-6:
Juros: 1% a/m

Ultimo vencimento: 20/01/2004
Indexador: UFIR.

INSS — Processo 01629386-0:
Juros: 1% a/m

Ultimo vencimento: 20/04/2013
Indexador: UFIR.

INSS — Processo 601747275:
Juros: Selic
Ultimo vencimento: 20/07/2007.

INSS — Processo 601812:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 20/01/2008.

Funda¢ao CORSAN - Contrato 1298:

Juros: 6% a/a

Ultimo vencimento: 31/03/2018

Indexador: INPC

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigagcdes (principal e encargos).

Funda¢cao CORSAN - Contrato 042001:

Juros: 12% ala

Ultimo vencimento: 31/12/2010

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigag¢des (principal e encargos).

Fundacdo CORSAN - Contrato 122001:

Juros: 6% a/a

Ultimo vencimento: 31/12/2020

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP

Garantia: Receita da CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

Funda¢ao CORSAN - Contrato 112209:
Juros: 6% ala

Ultimo vencimento: 31/10/2006

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP.

Fundagdo CORSAN - Contrato 209.383:
Juros: 12% a/a

Ultimo vencimento: 31/10/2006

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP.

Fundagcdo CORSAN - Contrato 345.674:
Juros: 12% a/a

Ultimo vencimento: 31/10/2006

Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP.
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(n) FNDE - Contrato 982003:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 20/09/2004.

(o) SESI — Contratos 1503 e 1503H:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 30/11/2006.

(p) SENAI - Contratos 40403, 40403H, 7602003 e 7602003H:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 30/11/2006.

4.2. FORNECEDORES - CURTO PRAZO

31/03/04 31/12/03
Fornecedores de Materiais 4.568 8.273
Prestadores de servi¢os 37.684 35.399
Parcelamento de fornecedores de bens e servigos - DMAE 4510 4.500
Parcelamento de fornecedores de bens e servigos - CEEE 4116 8.606
Total 50.878 56.778
4.3. PROVISOES - LONGO PRAZO
4.3.1. PROVISAO PARA IMPOSTOS DIFERIDOS
31/03/04 31/12/03
Provisdo de CSLL s/ Reserva de Reavaliagdo 19.972 20.626
Provisdo de IRPJ s/ Reserva de Reavaliagdo 55455 57271
Total 75.427 77.897

4.3.2. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As provisdes para contingéncias foram atualizadas no trimestre e consideram o estagio atual dos processos judiciais em
andamento, sendo classificadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme a expectativa de desembolso, na hip6tese de
sentenga ou decisdo desfavordvel. Estes valores foram contabilizados conforme a expectativa de perda “provdvel”, com
base na opinido dos administradores e da assessoria juridica interna.

Provisio Provaveis Possiveis Remotas Total

Acdes Fiscais 31.478 0 0 31.478
Acdes Trabalhistas 42.073 0 0 42.073
Acdes Civeis 27.992 8.872 1.065 37.929
Total 101.543 8.872 1.065 111.480

Acdes Fiscais — PASEP

a) Face ao advento da Lei Estadual n.° 11.329 de 28/05/99, a CORSAN como Sociedade de Economia Mista do Estado,
ficou desvinculada do Programa Federal de Formagdo do Patrimdnio Piblico — PASEP, portanto deixou de efetuar os
recolhimentos das contribuicdes instituidas pela Lei Complementar n.° 08 de 03/12/79, a partir dos fatos geradores de
junho/99.

Em 24/03/2000 a CORSAN recebeu Auto de Infragdo no valor de R$ 3.520 pelo nio pagamento desta contribui¢do, como
também solicitou impugnacdo dos valores em 20/04/2000 e aguarda deferimento.

Por orientacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM foi constituida provisdo do principal acrescida de juros em
31/12/2000. Em 31/03/04 esta rubrica totaliza 4.921 (R$ 4.855 em 31/12/03).
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b) Em dezembro de 2003, baseado em Parecer da Assessoria Juridica da Companhia, foi provisionado o PASEP, principal
e encargos, referente as competéncias de fevereiro de 2000 a dezembro de 2003, no valor de R$ 23.621. Esta rubrica
totaliza em 31/03/2004 R$ 26.550.

Acdes Fiscais — INSS
Em 08/02/2001 a Companhia foi autuada pelo INSS no valor de R$ 1, referente multa pelo atraso na entrega da GFIP e a
partir daf apropria os encargos mensamente. O saldo em 31/03/2004 totaliza R$ 7.

4.3.3. PROVISAO PARA BENEFICIO POS-EMPREGO

A Companhia € patrocinadora da Fundagdo CORSAN, cuja principal finalidade € a de manter planos de suplementacio de
aposentadorias, pensdes e demais prestacdes asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O regime atuarial de
apuracdo do custo e contribui¢des do plano € o de capitalizagdo coletiva, avaliado anualmente por atudrio independente.
O custo anual para a patrocinadora é em média 12 % sobre o total dos saldrios de participacdo de todos os empregados e
assistidos. Os participantes contribuem com taxas varidveis conforme as faixas salariais. O plano de beneficios da
Fundagdo € do tipo “beneficio definido” e a sua avaliacdo, de conformidade com a legislacdo especifica, é procedida por
atudrio independente.

A CORSAN contratou no decorrer do exercicio de 2002, a Reserva a Amortizar referente ao passivo existente na Fundagio
CORSAN. O montante contratado, na posi¢do de 31/12/2003, é de R$ 181.290.

Em cumprimento a Deliberacdo da CVM de n.° 371 de 13/12/2000, a CORSAN procedeu avaliacdo atuarial em
conformidade com os dispositivos exigidos pela citada Deliberacdo, utilizando os dados fornecidos pela Fundacdo
CORSAN.

Com base nessa avaliagio foi constituida a Provisdo para Beneficio Pés-Emprego em dezembro de 2003 no valor de R$
11.229.

4.4. DEBENTURES

Conforme deliberacdo da Assembléia Geral Extraordindria de Acionistas (AGE), realizada em 02 de julho de 2001, foi
aprovada a segunda emissdo publica de 100.000 (cem mil) debéntures simples, no montante de R$ 100 milhdes ndo
conversiveis em acdes, com valor nominal de 1 (um) mil cada, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul sob n.° 2056000, em sessdo de 5 de julho de 2001 e publicada em 6 de julho de 2001, nos jornais Didrio
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e Jornal do Comércio. O registro da emissao foi solicitado a CVM em 13/07/2001
e registrado em 11/09/2001.

A destinagdo dos recursos obtidos serd em conformidade com a Cldusula II - Item 3.4 da Escritura Particular da 2.* Emissdo
Publica de Debéntures.

Os juros remuneratdrios foram estabelecidos com base na taxa média didria dos depoésitos interfinanceiros denominada
TAXA DI OVER EXTRA GRUPO (“TAXA DI”), expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada pela CETIP,
acrescidos exponencialmente de sobretaxa de 1,2% ao ano, na base 252 dias. As debéntures serdo amortizadas em 30
parcelas mensais e consecutivas e a parcela final ocorrerd em 01/08/2004.

As debéntures sofreram, durante o periodo transcorrido entre a AGE e a data da efetiva delibera¢do, uma atualizagdo de
3,07%. O valor bruto liberado em 14/09/2001 foi de R$ 102.239.

4.5. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Em 2003, de acordo com a Lei n.° 9.249/95, a Companhia contabilizou juros sobre o capital prdéprio, observando a Taxa
de Juros de Longo Prazo — TJLP. Para fins de dedutibilidade na apuragdo do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social
foram registrados na conta Despesas Financeiras e em atendimento a Deliberagdo CVM n.° 207/96, foram revertidos na
Demonstragdo do Resultado e debitados na Demonstracdo do Patrimoénio Liquido. Os valores creditados aos acionistas no
quarto trimestre de 2003 foram de R$ 2.455 e o Imposto de Renda na fonte foi de R$ 12, totalizando, em 31/12/2003,
créditos de R$ 10.264 e Imposto de Renda na Fonte de R$ 51. No exercicio atual ndo foram creditados juros aos acionistas.
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4.6. CAPITAL SOCIAL

Acionistas Acdes Ordindrias Acdes Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administracio da Divida Publica S.A - CADIP 0 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
Total 149.567.627 149.567.627

4.7. RESERVA DE REAVALIACAO

A reserva de reavaliacdo, que representa ativos reavaliados em 1989, 1990, 1993 e 1994, tem saldo de R$ 178.360
(R$ 183.155 em 31/12/2003). Sua realizagdo se dd através de depreciagdo e baixas dos respectivos bens do ativo permanente,
totalizando R$ 4.795 liquido dos impostos no primeiro trimestre de 2004 (R$ 4.928 no quarto trimestre de 2003).

Estd contemplada no saldo desta reserva o montante de R$ 10.354 que se refere a avaliagdo da filial de Novo Hamburgo,
conforme nota 3.4. e a reavalia¢do de terrenos totais da Companhia que representam R$ 31.873.

Em cumprimento a Deliberacio CVM 183/95, a Companhia realizou no primeiro trimestre de 2004 os tributos incidentes
sobre a Reserva de Reavaliagdo no montante de R$ 2.470. Os impostos totalizam R$ 75.427 no primeiro trimestre de 2004
(R$ 77.897 em 31/12/2003), estando contabilizados no passivo exigivel a longo prazo.

5. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS - CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada dois produtos quimicos, que sdo utilizados no tratamento da dgua, o

sulfato de aluminio liquido a razdo de 1.300 toneladas/més e o sulfato de aluminio granulado a razdo de 0,40
toneladas/més.

As condig¢des de aquisi¢do dos referidos produtos sdo estabelecidas na legislagdo vigente com dispensa de licitacdo, com
prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 472,08
tonelada/FOB tanto para o sulfato de aluminio liquido como para o sulfato de aluminio granulado.

Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transagdes havidas entre a controladora e a controlada e os saldos
existentes no presente trimestre:

Contas Controladora Controlada
31/03/04 31/12/03 31/03/04 31/12/03
Créditos a Receber 2 1 1.858 1.843
Investimentos 1751 1971 0 0
Participagdo no Capital Social 3613 3613 0 0
Faturamento relacionado 4 14 2.053 4875
Equivaléncia Patrimonial (220) (1.063) 0 0
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

A receita dos servigos de abastecimento de dgua e de coleta e tratamento de esgoto sanitdrio da Companhia Riograndense
de Saneamento — CORSAN, no primeiro trimestre de 2.004, apresentou um incremento de 31% em rela¢do ao mesmo
periodo do ano passado. Isto é, no primeiro trimestre do ano passado, a receita dos servigos alcangou a cifra de R$ 159.178
mil reais em comparagido com R$ 208.528 mil reais verificado no corrente ano.

Por outro lado, a despesa com os servicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio, envolvendo os gastos
relativos a pessoal/encargos, materiais, servigos e gerais, aumentou 25,20% no periodo em andlise. Ou seja, a despesa
atingiu R$ 92.754 mil reais no primeiro trimestre de 2003 em comparagdo com R$ 116.125 mil reais acumulados até marco
do corrente ano. Em relac@o a natureza dos gastos, verificou-se que a conta de pessoal/encargos sofreu um incremento de
18,25%, a de materiais sofreu um incremento de 76,11%, a de servigos sofreu um incremento de 44,10% e gerais diminuiu
em 56,32%. O confronto entre os valores das despesas do exercicio atual e do anterior, no primeiro trimestre, pode ser
observado através do quadro a seguir:

Quadro 1 — Comparativo das despesas por natureza 2003/2004 — 1° trimestre

(em R$ 1.000,00)

Natureza do Gasto Realizado 2003 Realizado 2004 % Variacio
Pessoal/Encargos 52.574 62.168 18,25
Materiais 6.749 11.886 76,11
Servigos 27.353 39.417 44,10
Gerais 6.078 2.655 (56,32)
Total 92.754 116.125 25,20

Com relacgdo a conta despesas gerais, que sofreu grande reduc@o no periodo considerado, convém salientar que, em 2003
o valor de R$ 4.473 mil reais referente aos ajustes de valores ndo recebidos pela prestacdo de servigos a usudrios com
débitos em atraso superior a seis meses, representa a diferenga do valor realizado no periodo analisado.

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

N° de Acdes N° de Acoes

% Participacio % Patriménio detidas no detidas no

Razio Social da no Capital Liquido da Tipode Trim.Atual Trim. Anterior

Item  Controlada/Coligada CNPJ Classificacio da Investida Investidora Empresa _(Unidades) ( Unidades)
01 Cia. Industrial 92.673.995/0001-70 Fechada Empresa Comercial,

Eletro-Quimicas - CIEL Controlada 93,02 0,53 Industrial e Outras 10.849.680 10.849.680
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10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-1TEM 01
2-N°ORDEM CDI
3-N°REGISTRONACVM CVM/SRE/DEB/2001/072
4-DATADOREGISTRO CVM 11/09/2001
5-SERIE EMITIDA UN
6-TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7-NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8-DATADAEMISSAO 01/08/2001
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/08/2004
10-ESPECIE DADEBENTURE FLUTUANTE
11 - CONDICAO DE REMUNERACAO VIGENTE CDI+1,2%a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO

13- VALOR NOMINAL (Reais) 136,34
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 13.634
15-Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 100.000
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE) 100.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18- TITULO RESGATADO (UNIDADE) 0
19-TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20- TITULO A COLOCAR (UNIDADE) 0

21 - DATADA ULTIMA REPACTUACAO
22 - DATADO PROXIMO EVENTO

12.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS

A receita projetada para o primeiro trimestre do ano foi da ordem de R$ 216.047 mil reais e a realizagdo alcangou
R$ 208.528 mil reais no mesmo periodo do corrente ano, tendo ocorrido uma diferenca de 3,48% entre os valores previsto
e realizado.

Com relag@o a despesa, havia uma expectativa de que ela atingisse a cifra de R$ 127.603 mil reais, sendo que a realiza¢do
foi inferior em 9,88% a mencionada projecdo. No que diz respeito aos gastos por natureza, verificou-se que as contas
pessoal/encargos, materiais, servicos e gerais, foram inferiores as estimativas em, respectivamente, 2,69%, 14,67%,
15,41%, 16,80%. A comparagdo das despesas previstas e realizadas para o trimestre em questdo pode ser observada através
do quadro a seguir:

Quadro 2 — Comparativo das despesas previstas e realizadas (1° Trimestre/2004)

(em R$ 1.000,00)

Natureza do Gasto Previsto Realizado %0

Pessoal/Encargos 63.888 62.168 (2,69)
Materiais 13.930 11.886 (14,67)
Servigos 46.595 39.417 (15,41)
Gerais 3.191 2.655 (16,80)
Total 127.603 116.125 (9,88)

Neste sentido, tanto a receita como a despesa realizada tiveram um comportamento ajustado em relacdio as projecdes
realizadas, sendo que o desempenho da Companhia pode ser considerado satisfatério no periodo em exame.
Adicionalmente, salienta-se que neste primeiro trimestre o lucro bruto atingiu R$ 88.345 mil reais e o resultado parcial
acumulado do exercicio apresentou um lucro liquido de R$ 20.933 mil reais.
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13.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

As projegdes apresentadas levaram em consideragdo circunstincias econdmicas e financeiras da empresa, assim como o
contexto do setor de saneamento no pais. Desta forma, a receita operacional foi projetada considerando a estrutura tarifaria
em vigor, que tem como fundamento bdsico a tarifa consumo. Adicionalmente, levou-se em consideragio a evolugdo do
crescimento vegetativo das economias ligadas com dgua e com esgoto, da ordem de 2,68% ao ano, e aumento da tarifa na
ordem de 7 % a partir de maio/2004.

As estimativas de receitas e despesas para o exercicio podem ser observadas através do seguinte quadro:

Quadro 3 — Proje¢oes Empresariais

(em R$ 1.000,00)

Descricao

Receita dos Servigos 835.538

Despesa dos Servigos 512.256
Pessoal/Encargos 259.802
Materiais 54.264
Servicos 186.260
Gerais 11.930

A projecdes de despesa dos servigos apresentaram leve variacdo em relacdo ao realizado, como pode ser evidenciado pelo
Quadro 2 — Comparativo das despesas previstas e realizadas (1° trimestre/2004). Os critérios de projecdo utilizados e as
planilhas demonstrativas dos célculo sdo apresentadas a seguir:

Com relacdo as despesas relativas a pessoal, material, servi¢os e gerais levou-se em considerag@o os seguintes critérios:

A despesa com pessoal foi estimada a partir dos gastos verificados na folha de pagamento do ano anterior, acrescido de
valores decorrentes de acordos coletivos e de contratacdes de pessoal, bem como foi ajustada para refletir as variacdes
ocorridas na forga de trabalho em fungéo do programa de aposentadoria incentivada em curso na empresa.

As projecdes das despesas com materiais, servicos e gerais foram elaboradas mediante o emprego de critérios especificos
de manutencdo dos coeficientes técnicos praticados no exercicio de 2003. Adicionalmente, foram produzidas as devidas
correcdes em consondncia com os programas de trabalho apresentados pelas diversas dreas. As agdes desenvolvidas e
projetos a serem implantados devem promover ganhos de eficiéncia, a fim de compensar os desequilibrios provocados pelo
contexto econdmico e pela auséncia de politicas federais de financiamento e de modernizacdo das empresas do setor. As
planilhas de cdlculo das projecdes apresentadas sdo as que seguem:

(em R$ 1.000,00)
PREVISAO DE DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS 2004 - CVM

Pessoal Material Servicos Gerais Total Receita
Jan 20.237 4.645 15.900 900 41.682 73.255
Fev 20.472 4.723 15.396 1.003 41.594 73.563
Mar 23.178 4.562 15.299 1.287 44.327 69.230
Abr 19.899 4.462 15.262 914 40.536 65.112
Mai 19.922 4.446 15.665 1.417 41.450 69.451
Jun 20.112 4.529 15.238 919 40.797 66.324
Jul 20.112 4452 15.931 906 41.401 67.475
Ago 21.325 4472 15.126 918 41.841 67.989
Set 21.833 4.437 15.469 908 42.646 67.730
Out 21.993 4471 15.901 929 43.295 70.499
Nov 20.114 4.521 15.431 907 40.974 71.842
Dez 30.606 4.545 15.643 921 51.714 73.069
Total 259.802 54.264 186.260 11.930 512.256 835.538
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Os investimentos previstos para o corrente exercicio alcangam o montante de R$ 132.061 mil reais, sendo R$ 75.469 mil
reais com recursos préprios e R$ 56.592 mil reais com recursos de terceiros. A distribuigdo das fontes de financiamento
para as obras de investimentos pode ser observada através do quadro a seguir:

15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Quadro 4 — Investimentos previstos por fonte de financiamento
(em R$ 1.000,00)

FONTES DE FINANCIAMENTO VALORES
RECURSOS DE TERCEIROS 56.592
Caixa Econdémica Federal — CEF 42.891
BANRISUL - PIMES 626
PRO-GUAIBA 625
PRODETUR 12.450
RECURSOS PROPRIOS 75.469
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 132.061

Com relagdo a estimativa apresentada, compete salientar que as obras e outros investimentos com a fonte de financiamento
da Caixa Econdmica Federal — CEF, no montante de R$ 3.736 mil reais sdo decorrentes de operagdes contratadas e R$
39.155 mil reais sdo Cartas Consultas encaminhadas ao Ministério das Cidades com a finalidade de contratar recursos do
programa Pré-Saneamento. O Programa de Desenvolvimento e Turismo — PRODETUR corresponde a¢do do Governo do
Estado visando a exceléncia do turismo na Serra Gatcha (Canela e Gramado).

A situagdo, no primeiro trimestre de 2004, dos investimentos programados com recursos obtidos de debéntures pode ser
observada através do quadro abaixo:

Quadro 5 — Investimentos previstos com recursos de debéntures
(em R$ 1.000,00)

LOCALIDADE DESCRICAO OBJETO VALOR SITUACAO
Alegrete Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 4.161 Em Andamento
Alvorada/Viamao Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 5.935 Em projeto
Alvorada/Viamao ETE - EIA/RIMA 65 Em Andamento
Arroio Grande Ampliacdo ETA 216  Concluida
Arroio Grande Ampliagiio de Sist. de Agua da Vila Santa Isabel 196 Em Andamento
Barra do Quaraf Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 122 Concluida
Cacequi Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 1.719  Em Andamento
Canoas Hidr4ulico, Mecan, Elétricos e Constr. Civil-Reforma

das Elev. 8,9 ¢ 10 326 Concluida
Canoas Aquis. Mat. Hidr-, Mecén, p/Elev. de Agua Bruta (EAB-1B),

Adut. Agua Bruta e ETA-Rio branco 486 Lic. Revogada
Capio da Canoa Lagoa Anaerébia 310 Concluido
Capio da Canoa Refor¢o no Coletor Principal 226  Concluido
Cassino Estacdo de Tratamento de Esgoto+CP PIMES 1.251  Concluido
Chuvisca Implant. Sistema Abastecimento de Agua 659 Em Andamento
Cruz Alta Reestruturacio do Sistema Abastec. de Agua 129 Concluida
Cruz Alta Redes de Esgoto + EBE 82  Concluida
Espumoso Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 515 Proj. em andamento
Espumoso Sistema Esgoto Sanitdrio - Vila Parizoto 285 Em Andamento
Estancia Velha Ampliagdo Reservatério R: 2000 m* 761  Concluida
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Estancia Velha/
Campo Bom

Estancia Velha/
Campo Bom

Esteio/Sapucaia
Esteio/Sapucaia
Flores da Cunha
Gravatai
Gravatal
Gravatai
Gravataf
Gravataf
Horizontina
Horizontina
Horizontina

Ljui

Jaguardo

Mariana Pimentel
Morro Reuter
Palmeira das Missdes
Panambi

Parobé

Passo Fundo

Porto Batista
orgamento

Porto Xavier

Quarai
do terreno

Rondinha

Santa Maria/Camobi
Santa Maria

Santa Maria

Santa Maria

Santa Rosa

Santa Rosa

Santiago

Santiago

Santo Angelo

Adutora

Ampliagiio Sistema Abastecimento de Agua
Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Ampliagdo da Reservacdo R-200 m*
Reservatério Elev. 500m’-Rincdo Madalena-R29
Equip. p/EAB3

Conclusdo EAB

ETA - Conclusdo

Adutora AD-4T e subadutora Parque dos Anjos-interligacdo dom Cipreste
R de Agua e Exec. do Reeserv. Intze250- R2
Projeto do SES

Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes e Aquisi¢do do Terreno

Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Reformulacdo do Sistema de Produgio

Execucdo da Adutora de Agua Tratada

Ampliagdo da ETA

Ampliagiio do Sistema de Abastec. de Agua

Ampliagiio.da Rede de Distr. de Agua e do Reservatério Apoiado(R5) de 1000m’®
Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Implantagdo Sistema Abastec. de Agua

Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Estacdo de Trat. de Esgoto

Reestruturagio do Sistema Abastec. de Agua

Execucio dos Coletores da Bacia 11 do Sistema de Esgotamento Sanitdrio
Adutora - Saturnino de Brito

Adutora para Camobi

Abast. Santa Marta

Ampliacdo dab Rede de Esgoto — Vila Sulina

Ampliagdo dab Rede de Esgoto — Regional

Execucio de Reservatério Semi-enterrado 1.000m’

Elaboragdo do Estudo de Concepcio

Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes e Desapropriacio da Area
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3.721

1.152
4551
449

230
138
969
320
436
275
250
625
2.886

959
25
222
1.000
120
662
2785
250

400
2.036

349
298
6.797
540
86
111
173
186
370
500

Concluida

Concluida

Em licitagdo

Projeto em Andamento
Em licitagdo
Contratado/N3o iniciado
Concluida

Concluida

Concluida

Concluida

Concluida

Em andamento

Nao iniciada
Contratado/Ndo

iniciado/drea ndo
liberada

Em andamento
Concluido
Concluida

Nio iniciada
Nio iniciada
Em Andamento
Em andamento

Especificacdo e

Proj. em andamento

Aguardando liberagdo

Contratado/N3o iniciado
Nio iniciada

Nao iniciada

Concluida

Concluida

Concluida

Concluida

Concluida

Em andamento

Nio iniciado
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Sao Lourenco do Sul ~ Ampliagdo da Rede ,ligacdes Prediais e Reservagdo INTZE 250 m® - R4 339  Concluida

Sao Miguel das Missdes Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 300 A realizar
Torres Ampliacdo do sistema de coleta e tratamento de esgoto 2438 Concluida
Torres Execucio de obras no Sist. Trat. De esgoto e desapropriacdo de drea 4.104 Concluida
Trés Passos Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 265 Em andamento
Uruguaiana Estacdo de Trat. de Esgoto 3.382  Em andamento
Venancio Aires Execucio das obras integrantes do sist. Tratamento do lodo da ETA 388 Em andamento
Diversas Localidades ~ Ampliacdo Rede de Esgoto- Aquis. De Materiais 1.680 Em andamento
Diversas Localidades  Substituicdo e ampliagdio de Redes-Aquis. De Materiais 2.013  Concluida
Reajuste (Diversas

Localidades) Referente aos contratos em andamento 138  Concluido
Aquisi¢do de 100.000 Hidrometros 4,054 Concluida
Aquisi¢o de 225.000 Hidrometros 6.640  Concluida
Aquisico de 130.000 Kits para Recuperacdo de Hidrometros 1.855 Concluida
Informatizag@io do Processo de Medigdo e Atend. ao Usudrio (0800) 5.900 Concluida
Alongamento e Ajuste do Perfil da Divida 15.000 Realizado
TOTAL GERAL DOS INVESTIMENTOS 100.000

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos
Administradores e Acionistas da

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN
PORTO ALEGRE/RS

(1) Efetuamos uma revisdo especial das informacdes trimestrais (ITR) da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE
SANEAMENTO - CORSAN, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2004, compreendendo o balango
patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatério de desempenho e as informagdes relevantes, expressas em milhares
de reais.

(2) Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de
Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de:
(a) indagacdo e discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos critérios adotados na elaboracao das informacdes trimestrais e (b) revisdo das informagdes e dos
eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as operagdes da
Companhia.

(3) As demonstragdes contdbeis da controlada CIEL - Companhia de Indistrias Eletroquimicas, levantadas em
31 de marco de 2004, utilizadas para o cédlculo e registro da equivaléncia patrimonial, ndo foram revisadas por auditores
independentes.

(4) Baseados em nossa revisdo especial, exceto pelos efeitos de eventuais ajustes que pudessem ser necessarios
pelo exposto no pardgrafo 3, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva ser feita nas
informacdes trimestrais referidas no pardgrafo 1, para que as mesmas estejam de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil e aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios especificamente
aplicdveis a elabora¢do das informagdes trimestrais.

Porto Alegre, 13 de maio de 2004.

EXACTO AUDITORIA - SOCIEDADE CIVIL
CRC/RS 1544

LUIS CARLOS DEWES VIEIRA
Contador CRC/RS 35.787
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18.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)
CIA. INDUSTRIAL ELETRO-QUIMICAS - CIEL

01/01/2004 a  01/01/2004 a  01/01/2003 a  01/01/2003 a

Caédigo Descricao 31/03/2004  31/03/2004 31/03/2003  31/03/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.053 2.053 1.041 1.041
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (539) (539) (225) (225)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 1.514 1.514 816 816
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.479) (1.479) (880) (880)
3.05 Resultado Bruto 35 35 (64) (64)
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (275) (275) (249) (249)
3.06.01 Com Vendas (34) (34) (16) (16)
3.06.02 Gerais e Administrativas (234) (234) (282) (282)
3.06.03 Financeiras (@) (@) 49 49
3.06.03.01 Receitas Financeiras 2 2 97 97
3.06.03.02 Despesas Financeiras ©) “ (48) (48)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.04.01 Variacdo Monetdria Ativa 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05.01 Despesas Fiscais 0 0 0 0
3.06.05.02 Variagfio Monetdria Passiva 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (240) (240) (313) (313)
3.08 Resultado Nao Operacional 4 4 4 4
3.08.01 Receitas 4 4 4 4
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado antes Tributagdo/Participacdes (236) (236) (309) (309)
3.10 Provisio para IR e Contribuicdo Social 0 0 0 0
3.10.01 Provisdo para Contribui¢do Social 0 0 0 0
3.10.02 Provisdo para Imposto de Renda 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida 0 0 0 0
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribui¢des Estatutdrias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (236) (236) (309) (309)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 10.849.680 10.849.680 10.849.680  10.849.680

LUCRO POR ACAO

PREJUIZO POR ACAO (0,02175) (0,02175) (0,02848) (0,02848)

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA
Controlada/Coligada: CIA INDUSTRIAL ELETRO-QUIMICAS - CIEL

No primeiro trimestre de 2004 tivemos um resultado bruto de 1,75% e prejuizo no trimestre de 11,51% sobre a receita
bruta.

Comparando com o primeiro trimestre de 2003, tivemos um aumento da receita bruta de 97,19% e uma diminui¢ido do
prejuizo de 23,77%.

O prejuizo no trimestre se deve a defasagem do preco de venda em virtude dos constantes aumentos das matérias-primas
utilizadas.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgaciio Externa

Legislacdo Societaria

DATA-BASE - 31/03/2003

0 REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1- Codigo CVM 2 - Denominacdo Social 3-CNPJ 4 - NIRE
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90 43300015921
01.02 - SEDE
1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito | 3 - CEP 4 - Municipio 5-UF
Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro 90010-260 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex
51 3215-5767 3215-5768 3215-5789 -
11-DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 15 - E-mail
51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 ascom@corsan.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito
Jorge Luiz Costa Melo Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro
4 - CEP 5 - Municipio 6-UF 7-DDD 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telefone
90010-260 Porto Alegre RS 51 3215-5767 3215-5768 3215-5770
11 - Telex 12-DDD 13 - Fax 14 - Fax 15 - Fax 16 - E-mail
- 51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 jorge.melo@corsan.com.br
01.04 - REFERENCIA/AUDITOR
Exercicio Social em Curso Trimestre Atual Trimestre Anterior
1 - Inicio 2 - Término 3 - Niimero 4 - Inicio | 5 - Término 6 - Niimero | 7 - Inicio 8 - Término
01/01/2003 31/12/2003 1 01/01/2003 31/03/2003 4 01/10/2002 31/12/2002
9 - Nome/Razéo Social do Auditor 10 - Cédigo CYM 11 - Nome do Responsével Técnico 12 - CPF do Responsavel Técnico
Exacto Auditoria Sociedade Civil 00356-5 Carlos Antonio Zanetti 013.756.280-20

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Ntimero de Acoes (Unidades)

[ 1 - Trimestre Atual 31/03/2003

| 2- Trimestre Anterior 31/12/2002 | 3 - Igual Trimestre Ex. Anterior 31/03/2002

Do Capital Integralizado

1 - Ordindrias 149.567.627 149.567.627 149.567.627

2 - Preferenciais 149.567.627 149.567.627 149.567.627

3 - Total 299.135.254 299.135.254 299.135.254
Em Tesouraria

4 - Ordindrias 0 0 0

5 - Preferenciais 0 0 0

6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Tipo de Empresa 2 - Tipo de Situacio 3 - Natureza do Controle Aciondrio 4 - Codigo Atividade

Empresa Comercial, Industrial e Outras Operacional Estatal 1990300 - Serv. de Agua, Saneamento e Gds
5 - Atividade Principal 6 - Tipo de Consolidado 7 -Tipo do Relatério dos Auditores

Abast. Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitrio Nio Apresentado Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

| 1-Item

| 2-CNPJ

| 3 - Denominaco Social |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

[ 1-Item | 2-Evento

3 - Aprovacio

| 4 - Provento

5 - Inicio Pagto. | 6 - Tipo Acdo

7 - Valor do Provento p/Aciio |

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-Item 2 - Data da

Alteracio

3 - Valor do Capital
Social (Reais Mil)

4 - Valor da Alteracio
(Reais Mil)

5 - Origem da Alteraciio

7 - Quantidade de
Acdes Emitidas (Unidades)

8 -Preco da Acdo na
Emissio (Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1- Data
15/05/2003

2 - Assinatura
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02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cédigo

1

1.01
1.01.01
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.01.04.08
1.02
1.02.01
1.02.01.01
1.02.01.02
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.06
1.02.02
1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.03
1.03.01
1.03.01.01
1.03.01.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.02.03
1.03.02.04
1.03.03
1.03.03.01
1.03.03.02

Descricao

Ativo Total

Ativo Circulante

Disponibilidades

Créditos

Faturamento dos Servigos

(-) Provisdo p/Créditos de Liq. Duvidosa
Estoques

Outros

Depésitos Dados em Garantia
Créditos por Servigos Prestados
Valores a Compensar

Créditos com Prefeituras Municipais
Adiantamentos a Empregados
Pagamentos Reembolsaveis
Reclamagdes e Rescisdes Contratuais
Outros

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos Diversos

Rescisdes Contratuais - Proj. Rio Guaiba
Provisdo p/Perda de Ativos
Empréstimos Compulsorios
Depositos Dados em Garantia
Outros Créditos

Créditos com Pessoas Ligadas

Com Coligadas

Com Controladas

Com Outras Pessoas Ligadas

Outros

Depositos Dados em Garantia
Crédito com Prefeituras Municipais
Ativo Permanente

Investimentos

Participagdes em Coligadas
Participagdes em Controladas
Outros Investimentos

Participagdo em Outras Empresas
Imobilizado

Sistemas de Abastecimento de Agua
Sistemas de Esgotos

Bens de Uso Geral

Obras em Andamento

Diferido

Desp. Org./Reorganiz. e Desenvolvimento

(-) Amortizagao Acumulada
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31/03/2003  31/12/2002
1.741.643  1.773.452
185.286 202.405
38.920 57.946
102.896 99.186
103.397 99.295
(501) (109)
24.817 25.864
18.653 19.409
0 32

2.806 2.739
3.324 3.167
2.145 2215
872 2.126
1.052 1.029
8.125 7.498
329 603
74.765 73.616
72.351 70.548
0 0

0 0

0 0
61.662 60.156
10.689 10.392
0 0

0 0

0 0

0 0

2414 3.068

0 0

2.414 3.068
1481592 1.497.431
3.444 3.701

0 0

2.746 3.034
698 667
698 667
1.476.406  1.491.681
543.486 551.883
200.938 203.505
118319 120.419
613.663 615.874
1.742 2.049
6.392 6.392
(4.650) (4.343)
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02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Codigo Descricio 31/03/2003  31/12/2002
2 Passivo Total 1.741.643 1.773.452
2.01 Passivo Circulante 351.180 366.004
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 146.845 144.950
2.01.02 Debéntures 39.996 39.996
2.01.03 Fornecedores 59.765 75.379
2.01.04 Impostos, Taxas ¢ Contribui¢des 84.179 83.230
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 17.634 18.725
2.01.06.01 Para Férias, 13° Salario e Encargos 17.482 18.725
2.01.06.02 Questodes Trabalhistas 0 0
2.01.06.03 Outras 152 0
2.01.06.04 Contribuigao Social s/Lucro 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 2.761 3.724
2.01.08.01 Consignagdes a Recolher 1.453 1.948
2.01.08.02 Depositos e Retengdes Contratuais 955 925
2.01.08.03 INSS s/Servigos (46) 175
2.01.08.04 Contas a Pagar 0 0
2.01.08.05 Ordenados e Salarios a Pagar 0 0
2.01.08.06 Outros 399 676
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.101.167 1.114.763
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 657.892 676.951
2.02.02 Debéntures 13.342 23.341
2.02.03 Provisdes 159.724 160.823
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 30.512 29.572
2.02.04.01 Estado do Rio Grande do Sul 30.512 29.572
2.02.05 Outros 239.697 224.076
2.02.05.01 Impostos, Taxas ¢ Contribui¢des 224.861 209.394
2.02.05.02 Parcelamento de Fornecedores - CEEE 8.375 8.523
2.02.05.03 Outros 6.461 6.159
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 289.296 292.685
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 13.810 13.760
2.05.02.01 Auxilio para Obras 7.242 7.194
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes para Investimentos 6.568 6.566
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 198.271 203.426
2.05.03.01 Ativos Proprios 198.271 203.426
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/Dividendos ndo Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (275.171) (276.887)
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03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Cédigo
3.01
3.02
3.03
3.04
3.05
3.06
3.06.01
3.06.02
3.06.03
3.06.03.01
3.06.03.02
3.06.04
3.06.05
3.06.05.01
3.06.06
3.07
3.08
3.08.01
3.08.02
3.09
3.10
3.10.01
3.10.02
3.11
3.11.01
3.11.02
3.12
3.12.01
3.12.02
3.13
3.15

Descricao

Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
Dedugdes da Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
Resultado Bruto

Despesas/Receitas Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Financeiras

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Variagdes Monetarias

Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Resultado Operacional

Resultado ndo Operacional

Receitas

Despesas

Resultado antes Tributagdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribui¢do Social
Provisdo para IR

Provisap para CSLL

IR Diferido

IR Diferido

CSLL Diferida
Participagdes/Contribui¢des Estatutarias
Participagdes

Contribuigdes

Reversao dos Juros sobre Capital Proprio
Lucro/Prejuizo do Periodo

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades)

LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO
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01/01/2003a  01/01/2003a  01/01/2002a 01/01/2002 a
31/03/2003  31/03/2003  31/03/2002  31/03/2002
159.263 159.263 155.085 155.085
(4.860) (4.860) (4.856) (4.856)
154.403 154.403 150.229 150.229
(85.162) (85.162) (76.819) (76.819)
69.241 69.241 73.410 73.410
(71.471) (71.471) (64.500) (64.500)
9.122) (9.122) (18.778) (18.778)
(23.434) (23.434) (22.927) (22.927)
(19.293) (19.293) (20.066) (20.066)
2,012 2,012 1373 1373
(21.305) (21.305) (21.439) (21.439)
0 0 78 78
(19.334) (19.334) (2.881) (2.881)
(19.334) (19.334) (2.881) (2.881)
(288) (288) 74 74
(2.230) (2.230) 8.910 8.910
(3.864) (3.864) (5.773) (5.773)
199 199 27 27
(4.063) (4.063) (5.800) (5.800)
(6.094) (6.094) 3.137 3.137
0 0 (2.194) (2.194)
0 0 0 0
0 0 0 0
2.655 2.655 0 0
1.952 1.952 0 0
703 703 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
(3.439) (3.439) 943 943
299.135.254  299.135.254  299.135.254  299.135.254
0,00315 0,00315

(0,01150)  (0,01150)
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01. BASE DE PREPARACAO EAPRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR
De acordo com a Instrugdo CVM n.° 248, de 29.03.96, as Informagdes Trimestrais — ITR, estdo sendo elaboradas e divulgadas
na forma da Legisla¢@o Societaria.

04.01-NOTAS EXPLICATIVAS

02. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Demonstracdes contabeis:
As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas em conformidade com os principios contdbeis emanados da legislagdo
societdria brasileira e as normas e procedimentos estabelecidos pela Comissao de Valores Mobilidrios—CVM.

b) Provisio para crédito de liquida¢ao duvidosa:

Foi calculada com base em critério técnico, segundo avaliagdo das contas a receber de usuarios do servigo de agua e esgoto,
considerando a experiéncia que a Companhia tem sobre o nivel de perdas no passado. O valor apropriado é considerado
suficiente para expectativa de perdas na realizagdo desses créditos.

¢) Valores Incobraveis:

De acordo com a faculdade prevista na Lein.° 9.430/96, a CORSAN procedeu no més de fevereiro de 2003 a baixa de valores
nao recebidos pela prestacdo de servigos a usuarios com débitos em atraso superiores a 6 meses e limitado ao valor de até
R$ 5 mil por usuério. O montante contabilizado como perdas foi de R$ 4.474 mil.

Tal procedimento somente foi possivel pela melhoria dos controles internos e a implantagdo de novos sistemas
informatizados, os quais permitem atender as exigéncias da legislacdo.

d) Estoques:
Os materiais em almoxarifado estdo avaliados pelo custo médio ponderado, ndo superando o prego corrente de mercado. A
CORSAN apresenta 12.300 itens cadastrados, sendo que 1.293 movimentados neste trimestre.

ITENS PERCENTUAIS
Tubulagdes de Agua e Esgoto 96,16%
Materiais de Tratamento 2,17%
Materiais Diversos 1,67%
e) Investimentos:

A participagdo em empresa controlada esta avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos estao
demonstrados pelo custo de aquisicao.

Neste trimestre o resultado da equivaléncia patrimonial na controlada Companhia de Inddstrias Eletroquimicas - CIEL - foi
negativade R$ 288 mil.

CALCULO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

1° TRIMESTRE DE 2003

CAPITALSOCIAL PARTICIPACAO PERCENTUAL PATRIMONIO VALORDO
CONTROLADA DA CORSAN S/CAPITAL LiQUIDO INVESTIMENTO
3.884 3.613 93,02 2.952 2.746
Valor do investimento na CIEL no Balango da CORSAN: 3.034
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL: (288)
f) Imobilizado:

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisi¢do ou construgdo, e conforme nota de n.° 05, grande parte
dos bens integrantes do Ativo Imobilizado foram reavaliados, como também foi acrescida a Corregdo Monetaria
Complementar, art. 3.°, Lein.® 8.200 de 29/06/1991. A depreciagio ¢ feita pelo método linear, em fungao da estimativa de vida
util dos bens. As taxas anuais de depreciagdo sdo as seguintes:

Prédios e Instalagdes Fixas 4%ala
Veiculos 20%a/a
Demais Bens Moveis 10%a/a
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g) Diferido:
O diferido esta demonstrado ao custo de aquisi¢do deduzido da amortizagdo acumulada, sendo estes custos amortizados no
prazo de cinco anos, exceto os encargos financeiros contabilizados sobre a operagao Debéntures amortizados em 30 meses.

(Em R$ mil)
CONTA CUSTO AMORTIZACAO
Gastos de Desenvolvimento Institucional 636 636
Gastos de Organizacdo e Reorganizagao 5.215 3.473
Despesas de Desenvolvimento Operacional 541 541
TOTAL 6.392 4.650

TOTALLIiQUIDO 1.742

h) Provisao para férias e encargos:
Foram constituidas mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais, acrescida dos respectivos
encargos.

i) Provisiio para contingéncias:
Foram constituidas com base nos processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica até 31 de
margo de 2003 e julgadas suficientes para cobrir eventuais perdas com as a¢des em juizo.

j) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicio Social:

A Companhia usando da faculdade propiciada pela Lei n.° 8.981/95, apura o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social
s/Lucro com base em balancetes de redugao e suspensao. As provisdes de IRPJ e CSL ndo foram constituidas em 31/03/2003
em virtude de a Companhia ter apurado Prejuizo Fiscal de R$ 2.459 mil e base negativa de CSL de R$ 1.034 mil, conforme
Livro de Apuragéo do Lucro Real.

O montante do Prejuizo Fiscal Acumulado em 31/03/2003 ¢ de R$ 466.276 mil e a Base Negativa de Contribuigdo Social
s/Lucro Acumulada ¢ de R$ 360.573 mil. Estas bases vem se acumulando desde o ano-calendario de 1993.

(Em RS mil)
ANO PREJUIZO FISCAL BASE NEGATIVA CSL
1993 PREJUIZO FISCAL COMPENSADO 0,00
1994 40.862 91.251
1995 83.695 53.127
1996 39.362 1.723
1997 10.508 0,00
1998 36.670 15.812
1999 101.984 80.694
2000 24.001 0,00
2001 2.713 0,00
2002 124.022 116.932
2003/PARCIAL 2.459 1.034
TOTAL 466.276 360.573
03. VALORES A COMPENSAR-ATIVO CIRCULANTE (Em RS mil)
Imposto de Renda Pessoa Juridica 1.583
Contribuigdo Social s/Lucro 1.039
Outros Tributos - Lei 9.430/96 532
Imposto de Renda Retido na Fonte 85
Salario Educacéo 26
Outros valores a compensar _ 39
Total 3.324
04.OUTROS CREDITOS - ATIVO CIRCULANTE (Em R$ mil)
Adiantamentos a terceiros 39
Rendimentos acumulados 96
Outros créditos 193
Total 329
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05.IMOBILIZADO TECNICO E OBRAS EMANDAMENTO (Em R$ mil)

As contas do Imobilizado Técnico compdem-se dos seguintes saldos:

SISTEMAS DE ABASTECIMENTO DE AGUA

AGUA - CUSTO AQUISICAO

AGUA - CORRECAO MONETARIA COMPLEMENTAR
AGUA-REAVALIACAO

SUBTOTAL

AGUA - ENCARGOS FINANCEIROS - CUSTO AQUISICAO
SUBTOTAL

BENS EM COMODATO (-)

SUBTOTAL

TOTAL

TOTALLIQUIDO

SISTEMAS DE ESGOTO

ESGOTO - CUSTO AQUISICAO

ESGOTO - CORRECAO MONETARIA COMPLEMENTAR
ESGOTO-REAVALIACAO

SUBTOTAL

ESGOTO - ENCARGOS FINANCEIROS - CUSTO AQUISICAO
SUBTOTAL

TOTAL

TOTALLIiQUIDO

BENS DE USO GERAL
BENS DE USO GERAL - CUSTO AQUISICAO

BENS DE USO GERAL - CORRECAO MONETARIA COMPLEMENTAR

BENS DE USO GERAL - REAVALIACAO
TOTAL
TOTALLIiQUIDO

TOTALGERAL
TOTAL GERALLIiQUIDO

‘ ADIP

CUSTO  DEPRECIACAO
CORRIGIDO CORRIGIDA
439.583 196.617
154.866 100.942
633.943 411.224
1.228.392 708.783
26.870 1.808
26.870 1.808
(1.185) 0,00
(1.185) 0,00
1.254.077 710.591
543.486
CUSTO  DEPRECIACAO
CORRIGIDO CORRIGIDA
165.796 45.623
48.223 25.527
24.684 12.509
238.703 83.659
48.559 2.665
48.559 2.665
287.262 86.324
200.938
CUSTO DEPRECIACAO
CORRIGIDO CORRIGIDA
197.927 118.962
87.813 56.475
40.917 32.901
326.657 208.338
118.319
1.867.996 1.005.253
862.743

Em atendimento as determinagdes da Comissio de Valores Mobiliarios - CVM, as despesas financeiras calculadas sobre os
empréstimos e financiamentos sdo ativadas enquanto obras em andamento. As contas de Obras em Construgdo estdo

compostas da seguinte forma:

OBRAS EMANDAMENTO
AGUA-CUSTO

AGUA - ENCARGOS FINANCEIROS

ESGOTO - CUSTO AQUISICAO

ESGOTO - ENCARGOS FINANCEIROS

BENS DE USO GERAL- CUSTOAQUISICAO

BENS DE USO GERAL - ENCARGOS FINANCEIROS
ADIANTAMENTOS ATERCEIROS

VALORES CAPITALIZAVEIS APROPRIADOS
TOTAL

O Imobilizado Técnico e Obras em Andamento totalizam R$ 1.476.406 mil.
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(Em RS mil)
CUSTO
CORRIGIDO
178.381
52.409
97.097
158.952
776

57.400
2.634
66.014
613.663
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Por forga de decisdo judicial da 3.* Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o Processon.® 01197704164, a CORSAN fez
a entrega para a Prefeitura Municipal de Novo Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servigos Publicos Concedidos,
assinado entre as partes em 03.12.1998, do sistema de abastecimento de agua, equipamentos, instalagdes e 0 acervo vinculado
e necessario aos referidos servigos. Em 14/12/1998 por decisdo do Supremo Tribunal da Justiga foi sustado o cumprimento do
mandado de intimag8o para entrega compulsoria daqueles servigos, embora tais servigos ja tenham sido entregues. Em
virtude dessa pendéncia judicial, a partir de janeiro de 1997, a Companhia deixou de contabilizar a depreciagdo gerada por
estes bens e aguarda decisdo definitiva do Judiciario para entdo registrar contabilmente seus efeitos. Os saldos existentes

desta pendéncia sdo os seguintes:

IMOBILIZADO TECNICO DE NOVO HAMBURGO

CUSTO CORRIGIDO DEPRECIACAO ACUMULADA
CONTA NORMAL CMC REAVALIACAO NORMAL CMC REAVALIACAO
Sistema Abast. Agua 6.957 2.505 19.275 2.838 1435 9.141
Sistema Abast. Esgoto 907 1.653 49 273 387 26
Bens de Uso Geral 2.712 1.831 1.105 556 328 908
Total 10.576 5.989 20.429 3.667  2.150 10.075

O custo corrigido totaliza R$ 36.994 mil e a Depreciagdo Acumulada R$ 15.892 mil, e estdo considerados no montante das

planilhas acima.

06. INSTRUMENTOS FINANCEIROS — PARCELAMENTOS DE IMPOSTOS, CONTRIBUICOES FEDERAIS E

PREVIDENCIAPRIVADA (Em R$ mil)

PARCELAMENTOS - CURTO E LONGO PRAZO

IMPOSTO OU CURTO PRAZO LONGO PRAZO
CONTRIBUICAO 31/03/2003  31/12/2002  31/03/2003  31/12/2002
IRPJ 0,0 0,00 7.769 7.392
Subtotal 0,00 0,00 7.769 7.392
COFINS Proc. 11.080-006.720/00-16 624 3.052 0,00 0,00
COFINS Proc. 11.080-292.002/97-77 1.018 1.070 424 659
Subtotal 1.642 4.122 424 659
INSS - Processo 56839 11.459 12.810 21.964 23.812
INSS Proc. 55614485-6 6.711 9.265 0,00 662
INSS Proc. 55795607-2 462 767 0,00 0,00
INSS Proc. 01629386-0 838 967 7.615 7.736
INSS Proc. 601747275 7.639 7.238 25.462 25.936
INSS Proc. 601812 2.017 0,00 7.733 0,00
Subtotal 29.126 31.047 62.774 58.146
Fundacdo CORSAN Contr. 1298 701 647 15.615 14.792
Fundagdo CORSAN Contr. 042001 9.656 7.704 54.486 51.904
Fundag¢do CORSAN Contr. 122001 11.553 10.116 83.793 76.501
Subtotal 21.910 18.467 153.894 143.197
Total 52.678 53.636 224.861 209.394

Os saldos devedores esto atualizados até 31/03/2003, incluindo principal, juros incorridos e outros encargos, de acordo com

oregime de competéncia.

Os processos de parcelamentos estabelecem as seguintes obrigagdes paraa CORSAN:

a) IRPJ-Parcelamento espontaneo:
Ultimo vencimento: Processo em discusséo judicial
Indexador: UFIR

b) COFINS - Proc.11.080-006.720/00-16:

Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 31/03/2003
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¢) COFINS -Proc 11.080-292.002/97-77:
Juros: SELIC
Ultimo vencimento: 30/09/2004

d) INSS-Processo 56839:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 28/02/2006

e) INSS-Proc55614485-6:
Juros: 1% a/m
Ultimo Vencimento: 20/01/2004
Indexador: UFIR

f) INSS-Proc55795607-2:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/10/2003

g) INSS-Proc 1629386-0:
Juros: 1% a/m
Ultimo Vencimento: 20/04/2013
Indexador: UFIR

h) INSS - Proc. 601747275:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 20/07/2007

i) INSS-Proc.601812:
Juros: SELIC
Ultimo Vencimento: 31/01/2008

j) Fundagao CORSAN - Contrato 1298:
Juros: 6% a/a
Ultimo Vencimento: 31/03/2018
Indexador: INPC
Garantia: Receitada CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos)

1) Fundagdo CORSAN - Contrato 042001:
Juros: 12%a/a
Ultimo Vencimento: 31/12/2010
Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM e IGP
Garantia: Receitada CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos)

m) Funda¢do CORSAN - Contrato 122001:
Juros: 6% a/a
Ultimo Vencimento: 31/12/2020
Indexador: Média do INPC/IPC/IGPM ¢ IGP
Garantia: Receitada CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos)

07.INSTRUMENTOS FINANCEIROS - FINANCIAMENTOS DE CURTO E LONGO PRAZO (Em RS mil)

CURTO PRAZO LONGO PRAZO
INSTITUICAO 31/03/2003 31/12/2002 31/03/2003 31/12/2002
Caixa Economica Federal - CEF 10.937 10.515 159.034 158.902
Banco do Brasil 18.970 18.444 266.613 267.630
Programa Integrado de Melhoria Social - PIMES 12.619 16.091 30.507 32.647
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - BANRISUL 2.756 2.559 1.669 2.095
Pr6-Guaiba 101.563 97.341 200.069 215.677
Subtotal 146.845 144.950 657.892 676.951
Debéntures 39.996 39.996 13.342 23.341
Total 186.841 184.946 671.234 700.293
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Os saldos devedores estdo atualizados até 31/03/2003, incluindo principal, juros incorridos e outros encargos, de acordo com
oregime de competéncia.

Os contratos de empréstimos e financiamentos vigentes estabelecem as seguintes obrigagdes financeiras basicas para a
CORSAN:

a) CAIXAECONOMICA FEDERAL:
Juros: 12%a/a
Ultimo vencimento: 28/12/2015
Indexador: Unidade Padrao de Financiamento (UPF)
Garantia: Arrecadagdo dareceitada CORSAN, realizada pela institui¢do financeira

b) BANCODO BRASIL:
Refinanciamento da divida com a CEF (oriunda do BNH)
Juros: 7,435%a/a
Ultimo vencimento: 31/03/2014
Indexador: Taxa Referencial (TR)
Garantia: Arrecadagdo dareceitada CORSAN, realizada pela institui¢ao financeira e aval do Estado do Rio Grande do Sul

¢) BANRISUL/FUNDO PIMES:
Encargos financeiros: Juros compensatorios de 11% a/a. sobre o saldo devedor atualizado. Pagamentos trimestrais durante
o periodo de caréncia, e mensais, venciveis em cada parcela de amortizag@o, aps a caréncia
Retorno: Prestacdes com os seguintes prazos - 4gua 108 meses e esgoto 168 meses
Ultimo vencimento: 20/12/2012
Indexador: Taxa Referencial (TR)
Garantia: Arrecadagdo dareceitada CORSAN, realizada pela institui¢do financeira

d) BANRISUL:
Financiamento da taxa de administracdo dos contratos junto a CEF (oriundos do BNH)
Juros: 12%a/a
Ultimo vencimento:30/11/2004
Indexador: IGP-M
Garantia: Aval fornecido pelo Estado do Rio Grande do Sul

¢) BID—PROJETO PRO GUAIBA:
Juros: 6,39% a/a, revisados semestralmente pelo BID
Ultimo vencimento: 26/07/2020
Garantia: Receitada CORSAN até o limite global das obrigacdes (principal e encargos)

f) DEBENTURES:
Juros: Taxa"DI"+1,2%a/a
Ultimo vencimento: 01/08/2004
Garantia: Receitada CORSAN até o limite global das obrigacdes (principal e encargos)

08. FORNECEDORES - PASSIVO CIRCULANTE (Em RS mil)

Parcelamento de fornecedores de bens e servigos 4.487
CEEE - Cia Estadual de Energia Elétrica 22.448
Prestadores de servicos 27.892
Fornecedores de materiais 4.938
Total 59.765

09. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES EXIGIVEIS A LONGO PRAZO (Em R$ mil)

Parcelamentos de tributos e contribui¢des federais 8.193
Parcelamento de divida com 0 INSS 62.774
Fundagdo CORSAN 153.894
Total 224.861
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As provisdes para contingéncias foram atualizadas no trimestre e consideram o estagio atual dos processos judiciais em
andamento, sendo classificadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme a expectativa de desembolso, na hipotese de
sentenga ou decisdo desfavoravel, como segue:

10.PROVISOES (Em R$ mil)

IRPJ e CSL Diferidos 85.684
Acgdes Fiscais 4.556
Agoes Trabalhistas 42.782
Agoes Civeis 26.702
Total 159.724

11. PASEP (ACOES FISCAIS)

Face ao advento da Lei Estadual n.° 11.329 de 28/05/1999, a CORSAN como Sociedade de Economia Mista do Estado, ficou
desvinculada do Programa Federal de Formagao do Patrimonio Piblico — PASEP, portanto deixou de efetuar os recolhimentos
das contribui¢des instituidas pela Lei Complementar n.° 08 de 03/12/1979, a partir dos fatos geradores de junho/1999.

Em 24/03/2000 a CORSAN recebeu Auto de Infragdo no valor de R$ 3.520 mil pelo ndo pagamento desta contribui¢do, como
também solicitou impugnagao dos valores em 20/04/2000 e aguarda deferimento. Por orientagao da CVM foi constituida
provisdo neste valor. Os juros apropriados no resultado do trimestre foram de R$ 109 mil. O saldo desta rubrica em
31/03/2003 ¢ de R$ 4.556 mil.

12.DEBENTURES (Em R$ mil)

Conforme deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas (AGE), realizada em 02 de julho de 2001, foi
aprovada a segunda emissdo publica de 100.000 (cem mil) debéntures simples, no montante de R$ 100 milhdes ndo
conversiveis em ag¢des, com valor nominal de 1 (um) mil cada, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul sob n.° 2056000, em sessdo de 5 de julho de 2001 e publicada em 6 de julho de 2001, nos jornais Diario Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul e Jornal do Comércio. O registro da emisséo foi solicitadoa CVM em 13/07/2001 e registrado
em 11/09/2001.

A destinagdo dos recursos obtidos serd em conformidade com a Clausula II - Item 3.4 da Escritura Particular da 2.* Emissao
Publica de Debéntures.

Os juros remuneratorios foram estabelecidos com base na taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros denominada
TAXA DI OVER EXTRA GRUPO ("TAXA DI"), expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada pela CETIP,
acrescidos exponencialmente de sobretaxa de 1,2% ao ano, na base 252 dias. As debéntures serdo amortizadas em 30 parcelas
mensais e consecutivas e a parcela final ocorrera em 01/08/2004.

As debéntures sofreram, durante o periodo transcorrido entre a AGE e a data da efetiva deliberacdo, uma atualizacdo de
3,07%. O valor bruto liberado em 14/09/2001 foi de R$ 102.239 mil.

TRIMESTRE CURTO PRAZO LONGOPRAZO TOTAL
31/03/2002 36.663 56.671 93.334
30/06/2002 36.663 46.672 83.335
30/09/2002 36.663 36.673 73.336
31/12/2002 39.996 23.341 63.337
31/03/2003 39.996 13.342 53.338

13.CAPITALSOCIAL

ACOES ACOES
ACIONISTAS ORDINARIAS PREFERENCIAIS
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 149.567.607
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosério do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627
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14. RESERVA DE REAVALIACAO

AReserva de Reavaliacdo, que representa ativos reavaliados em 1989, 1990, 1993 e 1994, tem saldo de RS 198.271 mil. Sua
realizagdo se da através de depreciagdo e/ou baixas dos respectivos bens do Ativo Permanente, totalizando R$ 7.810 mil no
primeiro trimestre de 2003.

Esta contemplada no saldo desta reserva o montante de R$ 10.354 mil, que se refere a avaliagdo da filial de Novo Hamburgo e
sob judice, conforme nota de n.° 5 e areavaliagdo de terrenos que representa R$ 31.873 mil.

Atendendo a Determinacdo da CVM, e, em cumprimento da Deliberagdo CVM 183/95, a Companhia provisionou no
exercicio de 2002 os tributos incidentes sobre a Reserva de Reavaliagdo. O montante dos impostos totalizou R$ 88.339 mil e
contabilizados no Passivo Exigivel a Longo Prazo.

Neste trimestre foram transferidos para Lucros ou Prejuizos Acumulados o valor de R2.655 mil, decorrentes dos impostos
incidentes sobre a realizag¢do desta Reserva.

15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - CIEL (Em RS mil)

A CORSAN transaciona com a empresa controlada com dois produtos quimicos, que sdo utilizados no tratamento da agua, o
sulfato de aluminio liquido e o sulfato de aluminio granulado, a razdo de 1.200 toneladas/més e 150 toneladas/més,
respectivamente.

As condigdes de aquisic@o dos referidos produtos sao as estabelecidas na legislagdo vigente, com dispensa de licitagdo, com
prazo de pagamento de 30 dias, sendo que os precos praticados estdo alinhados com o mercado, sendo R$ 256,08
tonelada/FOB para o sulfato de aluminio liquido e R$ 265,00 tonelada/FOB para o sulfato de aluminio granulado.

Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transagdes havidas entre a controladora e a controlada e os saldos existentes
no presente trimestre:

PARTES RELACIONADAS CONTROLADORA CONTROLADA
Créditos areceber 1.979
Investimentos 2.746

Participag@o no capital social 3.613

Faturamento relacionado 0 816
Equivaléncia patrimonial (288)

05.01- COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIANO TRIMESTRE

Acreceita dos servigos de abastecimento de 4gua e de coleta e tratamento de esgoto sanitario da Companhia Riograndense de
Saneamento — CORSAN, no primeiro trimestre de 2.003, apresentou um incremento de 3,2% em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado. Isto é, no primeiro trimestre do ano passado, areceita dos servigos alcangou a cifra de R$ 154.238 mil reais em
comparagdo com R$ 159.178 mil reais verificado no corrente ano.

Por outro lado, a despesa com os servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, envolvendo os gastos relativos a
pessoal/encargos, materiais, servigos e gerais, diminuiu4,1% no periodo em analise. Ou seja, a despesa atingiu R$ 96.689 mil
reais no primeiro trimestre de 2002 em comparagdo com R$ 92.754 mil reais acumulados até margo do corrente ano. Em
relagdo a natureza dos gastos, verificou-se que a conta de pessoal/encargos sofreu um incremento de 7,0%, a de materiais uma
diminuicao de 1,8%, a de servigos diminuiu 9,0% e gerais diminuiu 55,6%. O confronto entre os valores das despesas do
exercicio atual e do anterior, no primeiro trimestre, pode ser observado através do Quadro 1 — Comparativo das despesas por
natureza 2002/2003 — 1° trimestre, a seguir:

Quadro 1 —Comparativo das despesas por natureza 2002/2003 — 1° trimestre

(em R$ mil)
Natureza do Gasto Realizado 2002 Realizado 2003 % Varia¢io
Pessoal/Encargos 48.817 52.574 7,0
Materiais 6.877 6.749 (-1,8)
Servicos 30.057 27.353 (-9,0)
Gerais 10.938 6.078 (-55,6)
Total 96.689 92.754 (4,1)

Com relacdo a conta despesas gerais, que sofreu a maior redugo no periodo considerado, convém salientar que, comparando
os ajustes de valores ndo recebidos pela prestagdo de servigos a usuarios com débitos em atraso superior a seis meses,
verificamos que em 2003 o valor ajustado (R$ 4.474 mil reais) representa a metade do valor de 2002 (R$ 8.276 mil reais).
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N° de Acdes N° de Agdes

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

% Participacio % Patrimonio detidas no detidas no

Razio Social da no Capital Liquido da Tipode Trim.Atual Trim. Anterior

Item  Controlada/Coligada CNPJ Classificacio da Investida Investidora Empresa  (Unidades) ( Unidades)
01 Cia. Industrial 92.673.995/0001-70 Fechada Empresa Comercial,

Eletro-Quimicas - CIEL Controlada 93,02 0,95 Industrial e Outras 10.849.680 10.849.680

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-1TEM 01
2-N°ORDEM 2
3-N°REGISTRONACVM CVM/SRE/DEB/2001/072
4-DATADOREGISTRO CVM 11/09/2001
5-SERIE EMITIDA UN
6-TIPO DEEMISSAO SIMPLES
7-NATUREZAEMISSAO PUBLICA
8-DATADAEMISSAO 01/08/2001
9-DATA DE VENCIMENTO 01/08/2004
10-ESPECIE DADEBENTURE FLUTUANTE
11 - CONDICAO DE REMUNERACAO VIGENTE CDI+1.2%a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO

13- VALOR NOMINAL (Reais) 533,38
14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil) 53.338
15-Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 100.000
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE) 100.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE) 0
19- TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20-TITULO A COLOCAR (UNIDADE) 0

21-DATADA ULTIMA REPACTUACAO
22 - DATADO PROXIMO EVENTO

12.01- COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS
A receita projetada para o primeiro trimestre do ano foi da ordem de R$ 161.228 mil reais e a realizagdo alcangou R$ 159.178
mil reais no mesmo periodo do corrente ano, tendo ocorrido uma diferenca de 1,3% entre os valores previsto e realizado.

Com relagdo a despesa, havia uma expectativa de que ela atingisse a cifra de R$ 103.267 mil reais, sendo que a realizagao foi
inferior em 10,1% a mencionada proje¢do. No que diz respeito aos gastos por natureza, verificou-se que as contas
pessoal/encargos, materiais, servicos foram inferiores as estimativas em, respectivamente, 6,4%, 12,0% ¢ 24,2%, com
relagdo as despesas gerais houve um aumento de 85,9%. A comparagao das despesas previstas e realizadas para o trimestre em
questdo pode ser observada através do Quadro 2 — Comparativo das despesas previstas e realizadas (1.° Trimestre/2003),
conforme segue:

Quadro 2 — Comparativo das despesas previstas e realizadas (1° Trimestre/2003)

(em RS mil)
Natureza do Gasto Previsto Realizado %
Pessoal/Encargos 56.169 52.574 (6,4)
Materiais 7.670 6.749 (12,0)
Servigos 36.159 27.353 (24,2)
Gerais 3.269 6.078 85,9
Total 103.267 92.754 (10,1)

Neste sentido, embora a receita realizada ndo tenha acompanhado a meta estabelecida e a despesa tenha a sua realizagao
inferior em 10,1% comparando com as projegdes realizadas, o desempenho da Companhia pode ser considerado satisfatorio
no periodo em exame. Adicionalmente, salienta-se que neste primeiro trimestre o lucro bruto atingiu R$ 69.241 mil reais e o
resultado parcial acumulado do exercicio apresentou um prejuizo de R$ 6.094 mil reais, evidenciando que o reajuste tarifario
represado em 18 meses prejudicou sobremaneira a performance empresarial da companhia.
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13.01-PROJECOES EMPRESARIAIS
As estimativas de receitas ¢ despesas para o exercicio podem ser observadas através do Quadro 3 — Proje¢cdes Empresariais,
conforme segue:

Quadro 3 —Proje¢des Empresariais

(em RS mil)
Descri¢ao Valores
Receita dos Servigos 713.910
Despesa dos Servigos 420.190
Pessoal/Encargos 231.218
Materiais 30.638
Servigos 145.356
Gerais 12.978

As projecdes de receita e despesa dos servigos apresentaram pequenas divergéncias em relagio ao realizado, como pode ser
evidenciado pelo Quadro 2 — Comparativo das despesas previstas e realizadas (1.° trimestre/2003). Os critérios de projecdo
utilizados e as planilhas demonstrativas dos calculo sdo apresentadas a seguir:

As projecdes apresentadas levaram em considerag@o circunstancias economicas e financeiras da empresa, assim como o
contexto do setor de saneamento no pais. Assim, a receita operacional foi projetada considerando a estrutura tarifaria em
vigor, que tem como fundamento bésico a tarifa consumo. Adicionalmente, levou-se em consideragdo a evolucdo do
crescimento vegetativo das economias ligadas com agua e com esgoto, da ordem de 3,0% ao ano, aumento da tarifa a partir de
maio/2003 (29,06%).

Comrelagdo as despesas relativas a pessoal, material, servigos e gerais levou-se em consideracao os seguintes critérios:

A despesa com pessoal foi estimada a partir dos gastos verificados na folha de pagamento do ano anterior, acrescido de valores
decorrentes de acordos coletivos e de contratagdes de pessoal, bem como foi ajustada para refletir as variagdes ocorridas na
forga de trabalho em fung¢do do programa de aposentadoria incentivada em curso na empresa.

As projegoes das despesas com materiais, servigos e gerais foram elaboradas mediante o emprego do critério de manutengéo
dos coeficientes técnicos praticados no exercicio de 2002. Adicionalmente, através da adogdo de medidas de contengdo das
despesas supérfluas e da continuidade da politica de austeridade administrativa espera-se conter os diversos grupos de
despesas em patamares aceitaveis, diante da atual conjuntura econémica que aponta para um cendrio onde os pregos dos
insumos e servigos deverdo apresentar indices de crescimento superiores a0 aumento das tarifas na area de saneamento. Dessa
forma, a politica da empresa em termos de ajuste da despesa repousou na premissa de que agdes desenvolvidas e projetos a
serem implantados deveriam promover ganhos de eficiéncia mais do que proporcionais ao aumento dos precos, a fim de
compensar os desequilibrios provocados pelo contexto econdmico e pela auséncia de politicas federais de financiamento e de
modernizagao das empresas do setor. As planilhas de calculo das projecdes apresentadas sdo as que seguem:

(em R$ mil)
PREVISAO DE DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS 2003 -CVM
Pessoal Material Servicos Gerais Total Receita
Jan 19.151 2.566 12.395 1.111 35.223 55.086
Fev 18.812 2.547 11.748 1.079 34.186 55.101
Mar 18.205 2.557 12.016 1.078 33.856 51.040
Abr 17.986 2.552 11.835 1.078 33.451 53.008
Mai 18.016 2.552 12.118 1.079 33.765 62.792
Jun 17.891 2.552 12.106 1.079 33.628 61.816
Jul 18.008 2.552 11.895 1.079 33.534 60.238
Ago 19.450 2.552 11.860 1.079 34.941 61.740
Set 19.619 2.552 11.986 1.079 35.236 61.363
Out 18.953 2.552 12.172 1.079 34.756 62.536
Nov 18.184 2.552 12.466 1.079 34.281 63.953
Dez 26.943 2.552 12.759 1.079 43.333 65.237
Total 231.218 30.638 145.356 12.978 420.190 713.910
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15.01- PROJETOS DE INVESTIMENTO

Os investimentos previstos para o corrente exercicio alcangam o montante de R$ 53.580 mil reais, sendo R$ 40.200 mil reais
com recursos proprios € R$ 13.380 mil reais com recursos de terceiros. A distribuicdo das fontes de financiamento para as
obras de investimentos pode ser observada através do Quadro 4 — Investimentos previstos por fonte de financiamento, como
segue:

Quadro 4 —Investimentos previstos por fonte de financiamento

(em RS mil)
FONTES DE FINANCIAMENTO VALORES
RECURSOS DE TERCEIROS 13.380
Caixa Econdmica Federal - CEF 9.030
BANRISUL-PIMES 3.000
PRO-GUAIBA 1.350
RECURSOS PROPRIOS 40.200
TOTALDOS INVESTIMENTOS 53.580

Comrelagdo a estimativa apresentada, compete salientar que as obras e outros investimentos com a fonte de financiamento da
Caixa Econdmica Federal — CEF sdo decorrentes de operagdes em andamento e de contratos firmados em anos anteriores. Isto
¢, os recursos para o financiamento do setor de saneamento encontram-se, ainda, contingenciados pelo governo federal,
impossibilitando aretomada de novas contratagdes por parte das empresas operadoras.

O Quadro 4 evidencia uma sistematica redu¢ao da participagdo dos ingressos originarios de fontes oficiais de fomento (CEF e
PIMES) no total de ingressos da empresa. Com relagdo aos valores apresentados para 2003, compete salientar que os recursos
previstos com a fonte de financiamento da Caixa Econdmica Federal — CEF e PIMES sdo decorrentes de operagdes em
andamento e de contratos firmados em anos anteriores.

A situagdo, no primeiro trimestre de 2003, dos investimentos programados com recursos obtidos de debéntures pode ser

observada através do Quadro 5 — Investimentos previstos com recursos de debéntures, como segue:

Quadro 5 —Investimentos previstos com recursos de debéntures

(em R$ mil)
LOCALIDADE DESCRICAO OBJETO VALOR SITUACAO
Alegrete Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 4.161 Em fase de contrato
Alvorada/Viamao Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 5935 Em projeto
Alvorada/Viamao ETE - EIA/RIMA 65 Em Andamento
Arroio Grande Ampliagdo ETA 216  Concluida
Arroio Grande Ampliagdo de sist. De Agua da Vila Santa Isabel 196  Aguardando
Barra do Quarai Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 122 Em Andamento
Cacequi Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes 1.719  Em Andamento
Canoas Hidraulico, mecan, elétricos e constr. Civil-reforma das elev.8,9 ¢ 10 326 Em andamento
Canoas Aquis. Mat. Hidr-,mecan, p/Elev. De agua bruta(EAB-1B),

Capdo da Canoa
Capdo da Canoa

Adut. agua bruta e ETA-Rio Branco
Lagoa Anaerobia
Reforco no coletor principal

486
310
226

Lic. revogada
Concluido
Nio iniciada

Cassino Estacdo de Tratamento de Esgoto + CP PIMES 1251  Em andamento
Chuvisca Implant. Sistema Abastecimento de Agua 659
Em licitagdo

Cruz Alta Reestruturagdo do Sistema Abastec. de Agua 129 Em licitagdo

Cruz Alta Redes de esgoto + EBE 82  Concluida

Espumoso Estagdo de Trat. de Esgoto + Redes 515  Proj. em andamento

Espumoso Sistema esgoto sanitario — Vila Parizoto 285  Contratado

Estancia Velha Ampliagdo Reservatorio R: 2000 m’ 761 Concluida

Estancia Velha/

Campo Bom Adutora 3.721 Em andamento

Estancia Velha/

Campo Bom Ampliagio Sistema Abastecimento de Agua 1.152  Em andamento

Esteio/Sapucaia Estagdo de Trat. de Esgoto + Redes 4.551 Em licitagdo

Esteio/Sapucaia Estagdo de Trat. de Esgoto + Redes 449  Projeto em
andamento

Flores da Cunha Ampliagdo da Reservagdo R-200 m’ 189  Em licitagdo
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Reservatorio Elev. 500m*-Rincio Madalena-R29

Adutora AD-4T e subadutora Parque dos Anjos-interligagdo dom Cipreste

Estagdo de Trat. de Esgoto + Redes e aquisi¢do do terreno

LOCALIDADE DESCRICAO OBJETO

Gravatai

iniciado

Gravatai Equip. p/EAB3

Gravatai Conclusdo EAB

Gravatai ETA - Conclusdo

Gravatai

Horizontina R de 4gua e exec. do reserv. Intze250- R2
Horizontina Projeto do SES

Horizontina Estagdo de Trat. de Esgoto + Redes
Ljui

Jaguardo Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Mariano Pimentel
Morro Reuter
Palmeira das Missoes
Panambi

Parobé

Passo Fundo

Porto Batista

Porto Xavier
Quarai

Rondinha

Santa Maria/Camobi
Santa Maria

Santa Maria

Santa Maria

Santa Rosa

Santa Rosa

Santiago

Santiago

Santo Angelo

Sdo Lourengo do Sul
Séo Miguel das Missdes
Torres

Torres

Trés Passos
Uruguaiana
Venancio Aires
Diversas Localidades
Diversas Localidades
Reajuste (Diversas
Localidades)

Reformulagdo do Sistema de Producio

Execugdo da Adutora de Agua Tratada

Ampliagéo da ETA

Ampliacdo do Sistema de Abastec. de Agua

Ampliagdo da rede de distr. De 4gua e do reservatorio apoiado(RS) de 1000m’
Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Implantagio Sistema Abastec. de Agua

Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes
Estacdo de Trat. de Esgoto

Reestruturagio do Sistema Abastec. de Agua

Execuco dos coletores da bacia 11 do sistema de esgotamento sanitario
Adutora - Saturnino de Brito

Adutora para Camobi

Abast. Santa Marta

Ampliagdo da rede de esgoto — Vila Sulina

Ampliagdo dab rede de esgoto — Regional

Execugdo de reservatorio semi-enterrado 1.000m’

Elaboragdo do estudo de concepgdo

Estagdo de Trat. de Esgoto + Redes e desapropriagéo da area
Ampliagdo da rede ,ligagdes prediais e reservagdo INTZE 250 m’ - R4
Estagdo de Trat. de Esgoto + Redes

Ampliagdo do sistema de coleta e tratamento de esgoto

Execugdo de obras no Sist. Trat. De esgoto e desapropriagdo de area
Estacdo de Trat. de Esgoto + Redes

Estagdo de Trat. de Esgoto

Execugdo das obras integrantes do sist. Tratamento do lodo da ETA
Ampliagdo Rede de Esgoto- Aquis. De Materiais

Substituicdo e ampliagdo de Redes-Aquis. De Materiais

Referente aos contratos em andamento

Aquisigéo de 100.000 Hidrometros

Aquisicéo de 225.000 Hidrometros

Aquisicdo de 130.000 Kits para Recuperacdo de Hidrometros
Informatizagdo do Processo de Medig¢do e Atend. ao Usuario (0800)
Alongamento e Ajuste do Perfil da Divida

TOTAL GERAL DOS INVESTIMENTOS
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VALOR

(em RS mil)
SITUACAO

230

138
969
320
436
275
250
625
2.886

959
25
222
1.000
120
662
2785
250

400
2.036

349

298
6.797
540
86
111
173
186
370
500
339
300
2438
4.104
265
3.382
388
1.680
2,013

138
4.054
6.640
1.855
5.900

15.000
100.000

Contratado/Nao

Andamento

Em andamento
Em Andamento
Concluida

Em andamento
Em andamento
Nio iniciada
Contratado/Néo
iniciado/area ndo
liberada

Em andamento
Concluido
Concluida

Nio iniciada
Em andamento
Em Andamento
Em andamento
Especificacio e
or¢amento

Proj. em andamento
Aguardando liberagdo
do terreno
Contratado/Néao
iniciado

Em andamento
Nio iniciada
Concluida
Concluida
Concluida
Concluida

Em andamento
Em andamento
Nio iniciado
Em andamento
A realizar

Em andamento
Em andamento
Em andamento
Em andamento
Em andamento
Em andamento
Concluida

Em andamento
Concluida
Em andamento
Concluida
Concluida
Realizado
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17.01- RELATORIO DAREVISAO ESPECIAL-SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos
Administradores e Acionistas da
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN

NESTA CAPITAL

(1) Efetuamos uma revisdo especial das informagdes trimestrais (ITR) da COMPANHIA RIOGRANDENSE DE
SANEAMENTO - CORSAN, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2003, compreendendo o balango patrimonial,

ademonstracdo do resultado, o relatorio de desempenho e as informagdes relevantes, expressas em milhares de reais.

(2) Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de Contadores -
IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacio e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia, quanto aos
critérios adotados na elaboragédo das informagdes trimestrais e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que

tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situac¢ao financeira e as operagdes da Companhia.

(3) As demonstragdes contabeis da controlada CIEL - Companhia de Industrias Eletroquimicas, levantadas em 31 de
mar¢o de 2003, utilizadas para o calculo e registro da equivaléncia patrimonial, ndo foram revisadas por auditores

independentes.

(4) Baseados em nossa revisao especial, exceto pelos efeitos de eventuais ajustes que pudessem ser necessarios pelo exposto
no paragrafo 3, ndo temos conhecimento de qualquer modificag@o relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais
referidas no paragrafo 1, para que as mesmas estejam de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria
brasileira e aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios especificamente

aplicaveis a elaborag@o das informagdes trimestrais.

Porto Alegre, 15 de maio de 2003.

EXACTOAUDITORIA - SOCIEDADE CIVIL
CRC/RS 1544

CARLOSANTONIO ZANETTI
Contador CRC/RS 15980
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18.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)
CIA. INDUSTRIAL ELETRO-QUIMICAS - CIEL

01/01/2003 a  01/01/2003 a  01/01/2002 a 01/01/2002 a

Codigo Descricio 31/03/2003  31/03/2003  31/03/2002  31/03/2002
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.041 1.041 1.352 1.352
3.02 Dedugoes da Receita Bruta (225) (225) (279) (279)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 816 816 1.073 1.073
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (880) (880) (963) (963)
3.05 Resultado Bruto (64) (64) 110 110
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (249) (249) (212) (212)
3.06.01 Com Vendas (16) (16) (15) (15)
3.06.02 Gerais e Administrativas (282) (282) (220) (220)
3.06.03 Financeiras 49 49 23 23
3.06.03.01 Receitas Financeiras 97 97 24 24
3.06.03.02 Despesas Financeiras (48) (48) ) @))
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05.01 Variagdes Monetarias 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (313) (313) (102) (102)
3.08 Resultado ndo Operacional 4 4 22 22
3.08.01 Receitas 4 4 22 22
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participagdes (309) (309) (80) (80)
3.10 Provisdo para IR e Contribuicdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (309) (309) (80) (80)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 10.849.680 10.849.680 10.849.680  10.849.680

LUCRO POR ACAO

PREJUIZO POR ACAO (0,02848) (0,02848) (0,00737) (0,00737)

18.02- COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: CIAINDUSTRIALELETRO-QUIMICAS-CIEL

No primeiro trimestre de 2003, tivemos um resultado bruto negativo de 6,2%.
Apresentamos também, um prejuizo no trimestre de 29,76% sobre a receita bruta.

Em relag@o ao quarto trimestre de 2002, a receita bruta deste trimestre foi superior em 9%, mas tivemos um aumento no
prejuizo de 50,82%.

Comparando com o primeiro trimestre de 2002, tivemos uma redugao na receita bruta de 22,98% e no prejuizo um aumento de 288%.
Este aumento no prejuizo se deve a defasagem de nosso prego de venda, em virtude do constante aumento das nossas

matérias-primas.

334



‘ ADIP

ANEXO XIII

* Informagdes Anuais - AN da CORSAN, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2003
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A
PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES

‘ ADIP

Divulgacio Externa
DATA-BASE - 31/12/2003

RESPONSAVEIS

1 - Cédigo CVM 2 - Denominacéo Social 3-CNPJ 4 - Denominagiio Comercial

016748 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO | 92.802.784/0001-90 CORSAN

5 - Denominacio Social Anterior 6 - NIRE 7 - SITE

- 43300015921 WWww.corsan.com.br
01.02 - SEDE

1 - Endereco Completo 2 - Bairro ou Distrito 3-CEP 4 - Municipio 5-UF

Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro 90010-260 Porto Alegre RS

6 - DDD 7 - Telefone 8 - Telefone 9 - Telefone 10 - Telex

51 3215-5767 3215-5768 3215-5789 —

11 - DDD 12 - Fax 13 - Fax 14 - Fax 5 - E-mail

51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 ascom @corsan.com.br
01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

ATENDIMENTO NA EMPRESA

1 - Nome 2 - Cargo 3 - Endereco Completo 4 - Bairro ou Distrito

Jorge Luiz Costa Mel Dir. Fin. ¢ de Relagdes com Investidores Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro

5- CEP 6 - Municipio 7 - UF 8 - DDD 9 - Telefone 10 - Telefone 11 - Telefone

90010-260 Porto Alegre RS 51 3215-5767 3215-5768 3215-5770

12 - Telex 13 - DDD 14 - Fax 15 - Fax 16 - Fax 7 - E-mail

- 51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 jorge.melo@corsan.com.br

AGENTE EMISSOR/INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA

18 - Nome 19 - Contato 20 - Endereco Completo 21 - Bairro ou Distrito

Banco Itai S.A. Sandre Ferreira da Silva Rua Sete de Setembro, 746 Centro

22 - CEP 23 - Municipio 24 - UF 25 - DDD 26 - Telefone 27 - Telefone 28 - Telefone

90010-190 Porto Alegre RS S1 3210-9150 3210-9151 -

29 - Telex 30 - DDD 31 - Fax 2 - Fax 33 - Fax 34 - E-mail

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

[ 35-1tem] 36 - icipio [37-UF [ 33-DDD_| 39- [ 40 - Telefone |
o1 | Sao Paulo | sp |11 | 237-5753 | 237-5528 |

01.04 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Corr

com a C hia)

1 - Nome 2 - Endereco Completo 3 - Bairro ou Distrito
Jorge Luiz Costa Melo Rua Caldas Junior, 120 - 18° andar Centro
4 - CEP 5 - Municipio 6 - UF 7 - DDD 8 - Telefone 9 - Telefone ‘ 10 - Telefone 11 - Telex
90010-260 Porto Alegre RS 51 3215-5767 3215-5768 3215-5770 -
12 - DDD 13 - Fax 14 - Fax 5 - Fax 16 - E-mail
51 3215-5794 3215-5768 3215-5700 jorge.melo@corsan.com.br
7 - Diretor Brasileiro 18 - CPF 18 - Passaporte
Sim 149.304.120-72 | —

01.05 - REFERENCIA/AUDITOR

2 - Data de Término do Ultimo
Exercicio Social

1 -Data de Inicio do Ultimo Exercicio Social

3 - Data de Inicio do
Exercicio Social em Curso

4 - Data de Término do Exercicio
Social em Curso

01/01/2003 31/12/2003 01/01/2004 31/12/2004
5 - Nome/Razao Social do Auditor 6 - Cédigo CVM 7 - Nome do Responsavel Técnico 8 - CPF do Resp. Técnico
Exacto Auditoria S/S 00356-5 Luis Carlos Dewes Vieira 335.508.670-34

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - Bolsa de Valores onde Possui Registro

[ [BVBAAL [ [BVMESB [ [BVPR ]
[ [BVES ] [ [BVPP [ [BVRG

[ IBVRJ |

[ IBVST |

BOVESPA

2 - Mercado de Negociacio
Balcdo Organizado

3 - Tipo de Situacdo
Operacional

4 - Cédigo de Ativi

116 - Saneamento, Serv. Agua e Gas

dade i
Abast. Agua,

5 - Atividade Principal

Coleta e Tratamento Esgoto Sanitario

01.07 - CONTROLE ACIONARIO/VALORES MOBILIARIOS

1 - Natureza do Controle Acionirio
Estatal

2 - Valores Mobilidrios Emitidos pela Cia.

[ TAcoes | [X] Debéntures Simples

[Debéntures Conversiveis em A¢des | [ Bonus de Subscrigao

| Certificado de Investimento Coletivo (CIC)

\ \
‘ ‘ Acodes Resgatdveis ‘ ‘
\ \

drias ‘

‘ Partes Benefi

| Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI)

[ TNotas Promissérias (NP) ]
[ IBDR |

‘ | Outros ‘

‘ Descricao ‘

01.08 - PUBLICACOES DE DOCUMENTOS

1 - Aviso aos Acionistas sobre
Disponibilidade das DFs.

2 - Ata da AGO que
aprovou as DFs.
21/05/2004

3 - Convocacgiio da AGO para
Aprovacio das DFs.
15/04/2004

Demonstracoes Financeiras
29/03/2004

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMACOES

1 - Item 2 - Titulo do Jornal 3-UF
01 Didrio Oficial da Ind. e Comérc. RS
02 Jornal do Comércio RS
03 Gazeta Mercantil BR
04 Valor Economico BR
05 O Sul RS
06 Zero Hora RS
07 Correio do Povo RS

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1- Data
28/05/2004

2 - Assinatura
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ADIP

02.01.01 - COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

Presidente do Conselho de Administracdo
Conselheiro (Efetivo) e Dir. Presidente
Conselho de Administracdo (Efetivo)
Conselho de Administragdo (Efetivo)

Conselho de Administracio (Efetivo)

(

(

(
Conselho de Administracio (Suplente)
Conselho de Administracdo (Efetivo)
Conselho de Administracdo (Suplente)
Conselho de Administracdo (Suplente)
Conselho de Administracdo (Suplente)

Diretor de Relagdes com Investidores

Data da Prazo do Cadigo Tipodo  Eleito p/ Cargo/
Item  Nome do Administrador CPF Eleicio Mandat Administrador *  Controlad Funio Funcdo
01 Frederico Cantori Antunes S07302820-15 02012003 2 Anos 1 sw w0
02 Vitor Fernando Bertini 238.386.710-15 02/01/2003 2 Anos SIM 33
03 Celso Bernardi 008.168.840-72 02/01/2003 2 Anos 2 SIM 2
04 Jaime Cerbaro 216.364.510-04 02/01/2003 2 Anos 2 SIM 22
05 Cliudio Pedro Schumacher 007.529.670-53 02/01/2003 2 Anos 2 NAO 22
06  Deise Corréa Rocha 889.363.840-15 02/01/2003 2 Anos 2 SIM 23
07 Luiz Valdir Andres 043.088.910-00 02/01/2003 2 Anos 2 SIM 2
08 Neri Zeilmann 060.735.650-20 02/01/2003 2 Anos 2 SIM 23
09 Ernani Ruschel Filho 314.800.470-15 02/01/2003 2 Anos 2 SIM 23
10 Glei Cabrera Menezes 142.492.350-68 02/01/2003 2 Anos 2 NAO 23
11 Jorge Luiz Costa Melo 149.304.120-72 02/01/2003 2 Anos 1 12
12 Sérgio Luiz Klein 269.098.390-72 02/01/2003 2 Anos 1 19 Diretor de Expansao
13 Alexandre Susin 371.190.360-68 02/01/2003 2 Anos 1 19 Diretor Administrativo
14 Jorge Luis Accorsi 254.700.860-20 02/01/2003 2 Anos 1 19 Diretor de Operacdes
* CODIGO: 1 - Pertence apenas a Diretoria;
2 - Pertence apenas ao Conselho de Administragdo;
3 - Pertence a Diretoria e a0 Conselho de Administragio.
02.01.02 - COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO FISCAL
1 - Conselho Fiscal Instalado 2 - Permanente
Sim Sim
Data da Prazo do Cargo/
Itﬂ Nome do Conselheiro CPF Eleicio Mandato  Funciio Funcéio
01 Serafim Gabriel Quissini 032.817.950-72 30/04/2004 Até Proxima AGO 43 CF. (Efetivo) Eleito p/Controlador
02 Carlos Fernando Almeida Marins 136.057.120-53 30/04/2004 Até Proxima AGO 43 C.F. (Efetivo) Eleito p/Controlador
03 Carlos Silveira Gadret 017.616.090-68 30/04/2004 Até Proxima AGO 45 C.F. (Efetivo) Eleito p/Minor. Ordinaristas
04 Fernando Rodrigues 425.140.290-15 30/04/2004 Até Préxima AGO 46 C.F. (Suplent) Eleito p/Controlador
05 José Jodo Appel Mattos 167.716.990-72 30/04/2004 Até Proxima AGO 46 C.F. (Suplent) Eleito p/Controlador
06 Mario Gilberto Mazzini Pinto 557.430.050-87 30/04/2004 Até Proxima AGO 48 CF. (Suplent) Eleito p/Minor. Ordinaristas
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02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

FREDERICO CANTORI ANTUNES

Brasileiro, separado, Engenheiro Agronomo, Carteira de Identidade n.° 5007302432, residente e domiciliado em Porto
Alegre, na Rua Ciro Gavido, n.° 166, apt.° 201, Bairro Bela Vista;

Nasceu em Uruguaiana, em 25/10/1968;

FORMACAO:

Formado em Agronomia pela PUC de Uruguaiana/RS, possui cursos de especializacdo no Brasil e exterior;
EXPERIENCIA PROFISSIONAL:

Aos 23 anos foi eleito o vereador mais votado de Uruguaiana com 2.800 votos;

Em 1994, concorreu a Deputado Estadual, ficando na supléncia com 19.500 votos;

No governo Britto, assumiu a Diretoria de Desenvolvimento e Investimento do BANRISUL;

Em 1998, € eleito o mais jovem deputado estadual com 34.263 votos pelo PPB;

1999 - Preside a Comiss@o Especial da Metade Sul;

Foi relator das Comissdes dos Assentamentos e da Febre Aftosa;

Assume em fevereiro de 2001, por dois anos, a presidéncia da Comissdo de Agricultura, Pecudria e Cooperativismo da
Assembléia Legislativa;

E reeleito Deputado Estadual em 2002 com 53.833 votos;

Em janeiro de 2003, a convite do Governador Germano Rigotto, assume a Secretaria das Obras Piblicas e Saneamento do
Rio Grande do Sul.

VITOR FERNANDO BERTINI

Brasileiro, separado, Engenheiro Eletricista, Carteira de Identidade n.° 3047171131, residente e domiciliado em Porto
Alegre, na Rua Félix da Cunha, n.° 1078, apt.® 603;

Nasceu em 23/05/1955;

Filiagdo: Lauro Ignécio Bertini e Irany Sauer Bertini.

FORMACAO ESCOLAR:

1962/1973 - Primdrio, Ginasio e Cientifico - Colégio Concérdia - Porto Alegre;

1974/1980 - Engenharia Elétrica - op¢do Eletrotécnica - Universidade Federal do Rio Grande do Sul;

1976/1980 - Bacharel em Administracdo de Empresas - Universidade Federal do Rio Grande do Sul;

1976/1980 - Bacharel em Administragcdo Puablica - Universidade Federal do Rio Grande do Sul.

FORMACAO PROFISSIONAL - CURSOS E SEMINARIOS:

Curso de Elaborag@o e Andlise de Projetos Industriais - Sociedade de Engenharia do RGS - Prof. Francisco Machado
Carrion Junior;

Curso de Politicas e Estratégias de Treinamento de Supervisores - Tecnologia PHS/ENCA - Chapiro Internacional Ltda.;

Semindrio Nacional de Informdtica Pdblica - SECOP;

VIII e IX Encontro de Diretores Administrativos e Financeiros da Associacio Brasileira de Empresas de Processamento de
Dados - ABEP.

EXPERIENCIA PROFISSIONAL:

1980/1997 - ENGELE Engenharia Ltda. - Diretor Administrativo;

1982/1986 - GERACAO - Geréncia da Informacio Ltda. - Diretor Administrativo;

1987/1989 - Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul - PROCERGS - Diretor Comercial;
1987/1990 - Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul - PROCERGS - Conselheiro de
Administrag@o;

1989/1990 - Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN - Diretor de Operagdes;

1996/1997 - Secretaria da Coordenacdo e Planejamento do Estado do Rio Grande do Sul - Coordenador da Assessoria do
Gabinete;

1997/1998 - Secretaria da Coordenagdo e Planejamento do Estado do Rio Grande do Sul - Diretor do Departamento de
Projetos Especiais;

1998/2002 - Instituto Tabori de Capacitagdo Profissional - Diretor;

2003/2004 - Diretor-Presidente da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN;

2004 — Diretor-Presidente da Associacdo das Empresas de Saneamento Bésico Estaduais — AESBE.
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CELSO BERNARDI

Brasileiro, casado, Advogado, Carteira de Identidade n.° 9015234769, residente e domiciliado em Porto Alegre, na Rua 24
de Outubro, n.° 700, apt.® 503;

Nasceu em 25/04/1943 e € natural de Augusto Pestana/RS;

Filiagdo: Félix Bernardi e Thercilia Cereser Bernardi.

ATIVIDADES FUNCIONAIS, COMUNITARIAS E POLITICAS:

Advogado e Professor;

Secretario da Escola Industrial Getiilio Vargas e do Colégio Estadual Missdes de Santo Angelo/RS;

Secretdrio Executivo e Procurador Juridico da Associacio Comercial e Industrial de Santo Angelo/RS;

Secretdrio Geral e Procurador Juridico da Prefeitura Municipal de Santo Angelo/RS;

Secretdrio Executivo das Associagdes dos Municipios das Missdes (AMM) e da Federagdo dos Municipios do Rio Grande
do Sul (FAMURS);

Presidente da Unido dos Estudantes de Santo Angelo (UESA);

Presidente do Centro Académico da Faculdade de Direito de Santo Angelo/RS;

Secretério Substituto da Educacio e Secretario Substituto da Justi¢a do Estado do Rio Grande do Sul;

Membro do Conselho Estadual de Educagao - CEE/RS;

Vice-Presidente da Diretoria Estadual e Nacional da CNEC;

Deputado Estadual eleito em 1986 pela legenda do PDS;

Presidente da Comissao de Educacdo e Cultura da Assembléia Legislativa do Estado do Rio Grande do Sul;

Lider da bancada do PDS na Assembléia Legislativa do Estado do Rio Grande do Sul (1989-1990);

Lider do processo constituinte que elaborou a Constitui¢do do Rio Grande do Sul (1989);

Deputado Federal eleito em 1990 pela legenda do PDS;

Vice-Lider da Bancada do PDS na Camara dos Deputados;

Coordenador da Bancada Gaicha na Camara Federal;

Presidente da Comissdo de Educacdo, Cultura e Desporto da Camara dos Deputados;

Presidente do Partido Progressista Reformador (PPR) e atual Presidente do Partido Progressista Brasileiro - (PPB) no Rio
Grande do Sul;

Candidato a Governador do Estado do Rio Grande do Sul pela alianca PPR/PFL denominada “Muda Rio Grande”, em
1994;

Professor de Teoria Geral do Estado (Constitucional I) na Universidade Luterana do Brasil - ULBRA;

Professor Honoris Causa da Universidade Regional Integrada do Alto Uruguai e das Missdes (URI);

Medalha Osvaldo Vergara - concedido pela OAB/RS, por relevantes servigos prestados a classe;

Prémio “Lideres e Vencedores - destaque na drea politica em 2000 - concedido pela Assembléia Legislativa do Estado do
Rio Grande do Sul e a FEDERASUL;

Candidato a Governador do Estado do Rio Grande do Sul em 2002 pelo PPB/RS.

JAIME CERBARO

Brasileiro, solteiro, Advogado, Carteira de Identidade n.® 9024146418; residente e domiciliado em Porto Alegre, na Rua
Carlos Huber, n° 907, Bairro Trés Figueiras.

FORMACADO:

1976 - Técnico em Contabilidade - Colégio Sdo Luis - Municipio de Casca;

1985 - Advogado - Universidade do Rio dos Sinos - Municipio de Sdo Leopoldo.

EXPERIENCIA PROFISSIONAL:

15/03/1991 a 01/01/1995 - Chefe de Divisdo do Departamento de Liquidag@o e Crédito do Banrisul;

02/01/1995 a 01/04/1999 - Chefe da Unidade de Infra-estrutura do Banrisul;

02/01/1995 a 01/04/1999 - Presidente do Comité Administrativo do Banrisul;

02/01/1995 a 01/04/1999 - Membro do Conselho de Curadores da Fundagdo Banrisul;

01/05/2002 a 31/12/2002 - Chefe de Gabinete - Deputado Frederico Antunes - Assembléia Legislativa/RS;

02/01/2003 - Diretor do Departamento de Recursos Hidricos e Saneamento da Secretaria das Obras Publicas e
Saneamento/RS.
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CLAUDIO PEDRO SCHUMACHER

Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.° 6014537887, residente e domiciliado em Lajeado/RS, & Rua Sédo
Pedro, 1368, Bairro Moinhos, no municipio de Lajeado, RS;

Nasceu em 04/08/1939;

Filiagdo: Arnaldo Edgar Schumacher e Irma Sauter Schumacher.

FORMACAO:

Técnico em Contabilidade - Colégio Sao José de Lajeado/RS;

Ciéncias Economicas pela Fundagdo Alto Taquari de Ensino Superior - FATES.
EXPERIENCIA PROFISSIONAL:

Sécio da empresa CPS Contabilidade e Assessoria Ltda. com atuag¢do por mais de 30 anos;
Vereador em Lajeado por 10 anos;

Vice-Prefeito em Lajeado por 6 anos;

Prefeito de 1989 a 1992 em Lajeado, e a partir de 1997, com mandato até 12/2004.

DEISE CORREA ROCHA
Brasileira, solteira, advogada, Carteira de Identidade n.° 1063852907, residente e domiciliada em Porto Alegre, na Rua
Felipe Camario, n.° 522, apt.° 301.

LUIZ VALDIR ANDRES
Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.” 1001879871, residente e domiciliado em Porto Alegre, na Rua
Duque de Caxias, n.° 925, apt.° 31.

NERI ZEILMANN
Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.® 5009720458, residente e domiciliado em Porto Alegre, na Rua
Santo Antdnio, n.° 611, apt.® 24.

ERNANI RUSCHEL FILHO
Brasileiro, separado, com formagdo em Zootecnia, Carteira de Identidade n.® 7021217737, residente e domiciliado em
Porto Alegre, na Rua Dona Augusta, n.° 180, apt.° 602.

GLEI CABRERA MENEZES

Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.° 5022869332, residente e domiciliado na Rua Bardo de Cerro
Largo, n.° 1506, no municipio de Rosério do Sul;

Nasceu em 26/12/1946.

FORMACAO:

1975 — Formagio em Ciéncias Sociais e Juridicas pela Universidade Federal de Santa Maria, a nivel de especializagdo em
Direito Agrario e Previdenciario.

EXPERIENCIA PROFISSIONAL:

1976/1983 — Consultor Juridico do Municipio de Rosério do Sul, Procurador do Sindicato da Alimentacdo e Professor na
Escola Técnica Comércio;

1983/1988 — Prefeito Municipal de Rosdrio do Sul;

1988/1989 — Membro do Conselho de Administragéo da extinta CINTEA;

1989/1996 — Exerceu a Advocacia e foi novamente eleito para Prefeito Municipal de Rosério do Sul;

1995 — Suplente da Bancada do PDT na Assembléia Legislativa do Estado do Rio Grande do Sul.
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JORGE LUIZ COSTA MELO

Brasileiro, casado, Economista, Carteira de Identidade n.° 6008666247, residente e domiciliado em Porto Alegre, na Rua
Dr. Campos Velho, n.® 999, apt.° 1107, Bairro Cristal;

Nasceu em 13/09/1956.

FORMACADO:

1991 - Economista formado pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul - UFRGS;

1997 — Especializacdo: Financas Publicas - Escola Superior de Administracdo Fazenddria - ESAF - Brasilia/DF.
EXPERIENCIA PROFISSIONAL:

Funciondrio do Sistema Financeiro Estadual/RS - Badesul (1982-1992), Banrisul (a partir de 1992). Atuacdo na drea
financeira e de desenvolvimento (Fundopimes);

Secretaria da Fazenda/RS - No periodo de 1993 a 1998, requisitado para atuar na Junta de Coordenacdo Financeira da
Secretaria da Fazenda do Estado RS, como Assessor Técnico;

Participante efetivo do grupo técnico que assessorou o Governo na renegociagdo da divida publica do Estado junto a Unido
(1995 a 1998);

Representante da Secretaria da Fazenda no grupo de trabalho que realizou, em 1997, o encontro de contas entre o Estado,
Municipios, CEEE e demais estatais;

Confederagdo Nacional de Municipios - CNM - Assessor da Presidéncia (1999 a 2002). Atuacdo em Brasilia e Porto
Alegre;

Palestrante em diversos semindrios realizados no Pais sobre interpretagdo e implantagdo da Lei Complementar n.® 101/00
- Lei de Responsabilidade Fiscal;

Palestrante em semindrios destinados a prefeitos e servidores municipais tendo como tema a Receita Piblica Municipal e
Reforma Tributdria;

Instrutor no Curso de Finangas Publicas (Or¢amento) destinado a vereadores e servidores municipais, realizado no City
Hotel, em Porto Alegre, em outubro de 1999;

FAMURS (Federagdo das Associa¢des de Municipios do RS): Coordenador-Geral em 2002;

CORSAN (Companhia Riograndense de Saneamento): Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores, a partir de 02
de janeiro de 2003.

SERGIO LUIZ KLEIN

Brasileiro, casado, Engenheiro Civil, Carteira de Identidade n.® 1034280394, residente e domiciliado em Porto Alegre, na
Avenida Lajeado, n.° 1300, apt.® 302, Bairro Petrépolis;

Nasceu em 22/05/1955, natural de Sapiranga/RS;

Filiacdo: Reinaldo Rudolfo Klein e Carolina Lucia Sefrin Klein.

FORMACADO:

1962/1966 - Escola Evangélica Duque de Caxias;

1967/1970 - Colégio Estadual de Sapiranga;

1971/1973 - Colégio Militar de Porto Alegre;

1974/1977 - Escola de Engenharia da Universidade Federal do Rio Grande do Sul - UFRGS;

1983 - Curso de Extensdo Universitdria sobre Sensoriamento remoto, promovido pelo Departamento de Geodésia do
Instituto de Geociéncias da UFRGS e Sociedade Brasileira de Geologia - Nicleo RS/SC;

Virios cursos de especializagdo.

EXPERIENCIA PROFISSIONAL:

1977/1978 - Engenheiro responsédvel técnico da Construtora DIDERICH na construciio de diversas casas, edificios
residenciais, comerciais e industriais;

Realizag@o de diversos laudos técnicos, vistorias e pericias na drea de engenharia;

1978 - Engenheiro do projeto de aproveitamento integrado das potencialidades do Rio Camaqud, na comissdo de
desenvolvimento do Rio Camaqua;

Ingressa no Departamento Estadual de Portos, Rios e Canais, na se¢do de estudos e projetos da administracio de vias fluviais;
1979 - Assume o cargo de Chefe de Se¢do de Estudos e Projetos da Diretoria de Engenharia da Administracdo de Vias
Fluviais do DEPRC;

1983 - Paralelamente assume o cargo de Secretdrio da Secdo Regional do Comité Brasileiro de Constru¢cdo Naval da
Associagdo Brasileira de Normas Técnicas, encarregado de elaborar normas técnicas para o setor;

1986/1987 - Consultor da Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes - GEIPOT - do Ministério dos Transportes,
para elaboragdo do estudo de viabilidade da navegagdo das bacias dos Rios Parand e Paraguai;

1988 - Realizacdo do projeto “SILTATION IN NAVIGATION CHANNELS”, em conjunto com a engenheira Jussara
Osério Bertoldo, para recebimento de cooperagdo técnica do governo japonés;

1988/1989 - Responsdvel pela implantagao da infra-estrutura para a execucio do projeto “SILTATION IN NAVIGATION
CHANNELS?”, e pela implantagdo do sistema automatizado de batimetrias e sinais de balizamento no Departamento
Estadual de Portos, Rios e Canais, nos canais de acesso aos Portos de Rio Grande, Pelotas e Porto Alegre;
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1989/1994 - Responsavel pela execugdo das batimetrias automatizadas dos canais de acesso aos Portos de Rio Grande,
Pelotas e Porto Alegre, ao longo da Lagoa dos Patos, Rio Guaiba e Delta do Jacuf;

1991/1992 - Assessor da Comissdo de Hidrovias designada pela Comissdo de Servigos Publicos da Assembléia Legislativa
do Estado do Rio Grande do Sul;

1993/1994 - Membro do Conselho de Autoridade Portudria do Porto de Estrela como representante do Estado do Rio
Grande do Sul;

1992/1994 - Responsdvel pelo acompanhamento do projeto e execugdo das obras do entroncamento RODO-FERRO-
HIDROVIARIO de Cachoeira do Sul;

1995 - Assessor Técnico da Presidéncia da Assembléia Legislativa do Estado do Rio Grande do Sul;

1997 - Diretor Técnico da Secretaria dos Transportes do Estado do Rio Grande do Sul;

1998 - Diretor Geral e Secretdrio Substituto da Secretaria dos Transportes do Estado do Rio Grande do Sul;

Supervisor Geral da Coordenadoria de Programas Especiais do DAER/RS para gerenciamento dos financiamentos do BID
e BIRD a serem aplicados em estradas no Rio Grande do Sul;

1999/2002 - Consultor autdnomo na drea de transportes pela KG CONSULTORES ASSOCIADOS S/C LTDA;
Conselheiro do Comité de Infra-Estrutura da Federag@o das Industrias do Rio Grande do Sul - FIERGS;

2003 - Assume o cargo de Diretor de Expansdo da Companhia Riograndense de Saneamento.

ALEXANDRE SUSIN

Brasileiro, casado, Administrador de Empresas, Carteira de Identidade n.° 8013219079, residente e domiciliado em Porto
Alegre, na Rua Pereira Neto, n.° 685, apt.® 301, Bairro Tristeza;

Nasceu em 09/01/1961;

Filiagdo: Domingos Jodo Susin e Noémia Porto Susin.

FORMACAO:

Formado em Administragdo de Empresas na Pontificia Universidade Catdlica - PUC/RS.

EXPERIENCIA PROFISSIONAL (Funcgdes exercidas na CORSAN):

16/11/1981 a 09/08/1987 - Auxiliar de Secretaria do Gabinete da Presidéncia;

10/08/1987 a 08/12/1987 - Chefe do Departamento de Recrutamento, Selecao e Desenvolvimento de Pessoal/SURH/DA;
08/04/1991 a 12/07/1992 - Chefe de Divisdo de Planejamento de Pessoal/SURH/DA;

24/07/1992 a 15/01/1995 - Assistente da Diretoria Administrativa;

16/01/1995 a 01/01/1996 - Chefe do Departamento de Cadastro e Planejamento de Pessoal/SURH/DA;

02/01/1996 a 01/01/1997 - Chefe do Departamento de Desenvolvimento e Seguranga do Trabalho/SURH/DA;
02/01/1997 a 03/01/1999 - Assessor da Presidéncia;

02/01/2003 - Diretor Administrativo da CORSAN.

JORGE LUIS ACCORSI

Brasileiro, casado, Engenheiro Mecénico, Carteira de Identidade n.® 9007452775, residente e domiciliado em Porto Alegre,
na Rua Antdnio Joaquim Mesquita, n.° 508, apt.® 301, Bairro Cristo Redentor;

Nasceu em 16/10/1955;

Filiagdo: Alcides Milo Accorsi e Rosalina Zoppas Accorsi.

FORMACAO:

1981 - Engenheiro Mecénico pela Pontificia Universidade Catélica do Rio Grande do Sul - PUC/RS.
EXPERIENCIA PROFISSIONAL (fungdes exercidas na CORSAN):

01/11/1987 - Chefe Escritério Industrial da Grande Porto Alegre;

16/09/1989 - Superintendente de Operagdo e Manutengao;

21/06/1990 - Assistente da Diretoria de Operagéo;

04/04/1991 - Assessor da Diretoria de Operagdo;

28/02/1995 - Assessor da Presidéncia;

14/01/1997 - Chefe de Gabinete da Presidéncia;

02/01/2003 - Diretor de Operagdes.

SERAFIM GABRIEL QUISSINI
Brasileiro, casado, Industrial, Carteira de Identidade n° 4003358092-SSP/RS e CIC n° 032817950-72, residente e
domiciliado a Avenida Tiradentes n® 48, no municipio de Sdo Marcos/RS.
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CARLOS FERNANDO ALMEIDA MARINS
Brasileiro, casado, Engenheiro Civil, Carteira de Identidade n°® 3020634667-SSP/RS e CIC n° 136057120-53, residente e
domiciliado nesta Capital, a Rua Marcelo Casado de Azevedo n° 66, apto. 406, Bairro Cristal.

CARLOS SILVEIRA GADRET
Brasileiro, casado, Advogado, Carteira de Identidade n°® 3017854311-SSP/RS e CIC n° 017616090-68, residente e
domiciliado na Avenida Artigas n° 1064, municipio de Quarai.

FERNANDO RODRIGUES
Brasileiro, casado, Contador, Carteira de Identidade n° 2024386498-SSP/RS, CIC n° 425140290-15, residente e
domiciliada nesta Capital, 8 Rua Marcio Dias n° 574, Bairro Teresopolis.

JOSE JOAO APPEL MATTOS
Brasileiro, casado, Contador, Carteira de Identidade n° 2006736934-SSP/RS, CIC n° 167716990-72, residente e
domiciliado nesta Capital a Rua Jodo Guimaries n° 64, Bairro Santa Cecilia.

MARIO GILBERTO MAZZINI PINTO
Brasileiro, separado, Engenheiro Civil, Carteira de Identidade n°® 1035375227-SSP/RS e CIC n° 557430050-87, residente
e domiciliado a Rua Félix da Cunha n° 1051, Centro, no municipio de Quarai.

03.01 - EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUICAO DO CAPITAL

Evento Data do Pessoas Fisicas Investidores Acordo de Acdes Prefer. Data do Ultimo
Base Evento e Juridicas Institucionais Acionistas com Direito a Voto Acordo de Acionistas
AGO 30/04/2004 9 0 Nao Nao -

Acdes em Circulaciio no Mercado

Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade (Unidade) Percentual Quantidade (Unidade) Percentual Quantidade (Unidade) Percentual
0 0,00 0 0,00 0 0,00

03.02 - POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES COM DIREITO A VOTO

Part. no

Nome/Razio Social Acoes Acoes Pre- Total Comp. Acordo  Con-

CPF/CNPJ Ordindrias ferenciais de Acdes Cap. deAcio- trola-
Item  Nacionalidade/UF (Mil) % (Mil) % (Mil) % Soc. nistas ~ dor
01 Estado do Rio

Grande do Sul

87.958.674/0001-81

Brasileira/RS 149.567.607 99,99  139.567.607 93,31 289.135214 96,66  30/04/2004 Sim
02 Caixa Adm. da Divida

Piblica S.A. - CADIP

00.979.969/0001-56

Brasileira/RS 0 0,00 10.000 6,68 10.000 3,33 30/04/2004 Nao
97 Acdes em Tesouraria 0 0,00 0 0,00 0 0,00
98 Outros 20 0,01 20 0,01 40 0,01
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03.01 - EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUICAO DO CAPITAL

Evento Data do Pessoas Fisicas Investidores Acordo de Acdes Prefer. Data do Ultimo
Base Evento e Juridicas Institucionais Acionistas com Direito a Voto Acordo de Acionistas
AGO 30/04/2004 9 0 Nao Nao -
Acdes em Circulacio no Mercado
Ordindrias Preferenciais Total
Quantidade (Unidade) Percentual Quantidade (Unidade) Percentual Quantidade (Unidade) Percentual
0 0,00 0 0,00 0 0,00

03.02 - POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES COM DIREITO A VOTO

Part. no
Nome/Razio Social Acbes Acoes Pre- Total Comp. Acordo  Con-
CPF/CNPJ Ordinarias ferenciais de Acdes Cap. deAcio- trola-
Item  Nacionalidade/UF (Mil) % (Mil) % (Mil) % Soc. nistas _ dor
9 Total 149.567.627 100,00 139.577.627 100,00 289.145.254 100,00

03.03 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

Item Controladora/Investidora
01 ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Nome/Razao Social Acbes
CPF/CNPJ Ordinarias/Cotas
Item Nacionalidade/UF (Unidades)

Data de Comp. Cap. Social

30/04/2004

Acbes Pre- Acdes/Cotas Comp.
ferenciais Total Cap.

%  (Unidades) % (Unidades) % Soc.

03.03 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NiVEL DE PESSOA FiSICA

Item Controladora/Investidora Data de Comp. Cap. Social
02 CAIXA ADM. DA DIVIDA PUBLICA S.A. - CADIP 30/04/2004
Nome/Razao Social Acdes Acdes Pre- Acdes/Cotas Comp.
CPF/CNPJ Ordinarias/Cotas ferenciais Total Cap.
Item Nacionalidade/UF (Unidades) %  (Unidades) % (Unidades) % Soc.
04.01 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
1 - DATA DA ULTIMA ALTERACAO: 01/01/1997
Valor Qtd. de
Nominativa Nominal Acoes Subscrito Integralizado
Item Espécie das Acoes ou Escritural (Reais) (Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 Ordindrias Escritural 149.567.627 176.193 176.193
02 Preferenciais Escritural 149.567.627 176.193 176.193
03 Preferenciais Classe A 0 0 0
04 Preferenciais Classe B 0 0 0
05 Preferenciais Classe C 0 0 0
06 Preferenciais Classe D 0 0 0
07 Preferenciais Classe E 0 0 0
08 Preferenciais Classe F 0 0 0
09 Preferenciais Classe G 0 0 0
10 Preferenciais Classe H 0 0 0
11 Prefer. Outras Classes 0 0 0
99 Totais 299.135.254 352.386 352.386
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04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1 - Quantidade (Mil) 2 - Valor (Reais Mil) 3 - Data da Autorizagio
299.135.254 657.351 24/04/1996

04.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

Quantidade de Acoes

Item Espécie Classe Autorizadas a Emissao (Mil)
01 Ordinarias 149.567.627
02 Preferenciais 149.567.627

06.01 - PROVENTOS DISTRIBUIDOS NOS TRES ULTIMOS ANOS

Lucro ou

Prejuizo
Aprovacao da Datada Términodo Liquido no Valor do Classe Montante do Data de
Distribuicio  Aprovacdo  Exercicio Periodo Provento Espécie  das Provento  Inicio de
Item Provento Evento Distribuicio Social (Reais Mil) porAcio dasAcoes Acdes (Reais Mil) Pagamento
01 Juros sobre Capital Préprio RCA  12/09/2003  31/12/2003 24394 0,0343151911 Ordindria 5132 20/04/2004
02 Juros sobre Capital Préprio RCA  12/09/2003  31/12/2003 24.394 0,0343151911 Preferencial 5.132 20/04/2004

06.03 - DISPOSICOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL

% do Prioridade Calcu-
Espécie  Classe Capital Direito a TAG no Reembolso Tipo % RS/ Priori- lado
Item daAcio daAcio _Social Conversivel Converte em Voto aLong % de Capital Prémio Dividendo  Dividendo Acilo  Cumulativo _ tério Sobre Obs.

Lucro

Liquido
01 Ordindria 50,00 Nio Pleno 0,00 Nio Nio Minimo 25,00 0,00000 Nio  Nio Ajustado
10%
Superior
02 Preferencial 50,00 Nio Nio 0,00 Sim Nio a Ord. 0,00 0,00000 Nio Sim
06.04 - MODIFICACAO ESTATUTARIA
1 - Data da Ultima Modificaciio do Estatuto 2 - Dividendo Obrigatério (% do Lucro)
06/11/2003 25,00
07.01 - REMUNERA(;AO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO
Participacdo dos Administradores Valor da Remuneracao
no Lucro Global dos Administradores (Reais Mil) 3 - Periodicidade

Nio 38 Mensal
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1 - Data Final do Ultimo Exercicio Social 31/12/2003

2 - Data Final do Penitiltimo Exercicio Social 31/12/2002

3 - Data Final do Antepeniiltimo Exercicio Social 31/12/2001
Valor do Valor do Valor do
Ultimo Peniltimo Antepenitiltimo
Exercicio Exercicio Exercicio
Item Descricio das Participactes e Contribuicoes (Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 Participagdes-Debenturistas 0 0 0
02 Participagdes-Empregados 0 0 0
03 Participagdes-Administradores 0 0 0
04 Partic. - Partes Beneficidrias 0 0 0
05 Contribui¢des Fdo. Assisténcia 0 0 0
06 Contribui¢des Fdo. Previdéncia 13.581 13.459 14.447
07 Outras Contribui¢des 0 0 0
08 Lucro Liquido no Exercicio 24.394 0 7.132
09 Prejuizo Liquido no Exercicio 0 64.192 0

07.03 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS
% Partici- % Patri-
pacio monio

Razio Social da no Capital Liquido da Tipo de
Item Controlada/Coligada CNPJ Classificacio da Investida Investidora Empresa

01  Cia. de Inddstrias

Eletro-Quimicas-CIEL 92.673.995/0001-70  Fechada Controlada 93,02

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1 - ITEM
2 - N° ORDEM

3 - N° DE REGISTRO NA CVM

4 - DATA DO REGISTRO CVM

5 - SERIE EMITIDA

6 - TIPO DE EMISSAO

7 - NATUREZA EMISSAO

8 - DATA DA EMISSAO

9 - DATA DE VENCIMENTO

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

11 - CONDICAO DE REMUNERACAO VIGENTE
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

14 - MONTANTE EMITIDO (Reais Mil)
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE)
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE)
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE)
18 - TITULO RESGATADO (UNIDADE)
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE)
20 - TITULOS A COLOCAR (UNIDADE)
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUACAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

Os primeiros sistemas de tratamento de dgua e esgoto do Rio Grande do Sul foram implantados com a participa¢do da
Secretaria das Obras Publicas, a partir de 1917. Foram beneficiadas cidades como Rio Grande, Bagé, Dom Pedrito,
Uruguaiana, Santa Maria, Alegrete, Itaqui, Jaguardo e Cachoeira do Sul.

A partir de 1936 foram assinados os primeiros convénios de concessdo da operagdo de servicos pelo Estado. O primeiro
Plano Estadual de Saneamento - elaborado em 1945 - previa a captagdo de recursos externos para custear as obras
necessdrias. O Rio Grande do Sul contava com 21 municipios abastecidos com dgua e 15 com sistema de esgoto.

O desenvolvimento do Estado e o crescimento das cidades, com o conseqiiente aumento da demanda por saneamento,
levaram o Governo do Estado a optar pela criagdo de uma empresa estatal para essa drea. Ja eram entdo 232 municipios,
dos quais 103 tinham servigos de saneamento.

A Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, sociedade de economia mista, foi constituida com base na Lei
n°® 5.167, de 21 de dezembro de 1965, regulamentada pelo Decreto n° 17.788, de 04 de fevereiro de 1966, passando a
funcionar de forma efetiva somente a partir de 28 de marco de 1966.

No ano de 1969, a CORSAN adquire o controle aciondrio da Companhia de Industrias Eletro-Quimicas - CIEL, que tem
por objeto a exploracgdo industrial e comercial de produtos quimicos destinados a tratamento de dgua e esgoto, fertilizantes
e adubos.

Dentre as principais atividades da CORSAN destacam-se a construgdo, operagdo, exploracdo mercantil e ampliagdo de
instalagdes concernentes aos servigos publicos de fornecimento de dgua potdvel e coleta de esgotos sanitdrios e a realizagio
de estudos, pesquisas e projetos com a finalidade de propiciar um constante desenvolvimento de suas atividades
operacionais.

Atualmente, a CORSAN encontra-se vinculada a Secretaria Estadual das Obras Publicas e Saneamento - SOPS. O controle

aciondrio é exercido pelo Estado do Rio Grande do Sul, sendo parcela minoritaria do capital social subscrita pelos
municipios de Estrela, Carazinho, Sdo Marcos, Mugum, Rosério do Sul, Lajeado, Quarai e Cerro Largo.

A evolucdo das principais varidveis de desempenho da Companhia, desde a entrada efetiva em operacdo até o final do
exercicio de 2003, pode ser visualizada através do quadro a seguir:

QUADRO 1 - PRINCIPAIS VARIAVEIS DE DESEMPENHO - 1966/2003

Principais Variaveis 1966 2003
Populacio atendida dgua 665.420 5.931.153
Localidades atendidas dgua 103 343
Populacio servida esgoto 92.723 597.026
Localidades servidas esgoto 12 42
Economias dgua (média) 166.355 1.980.317
Economias esgoto (média) 25.785 203.865
Rede dgua média (metros) 1.909.763 22.008.123
Rede esgoto (média) (metros) 175.000 1.724.619
Reservacdo (m3) 87.418 420.880
Produgio Agua (m3) 52.088.708 509.751.104
Hidrometros instalados (média) 80.000 1.044.631

Fonte: SUCOM/APO
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O saneamento bdsico caracteriza-se por ser um servico de cunho social de grande relevancia, pois atua de forma preventiva
na saude publica da populacio, através do fornecimento de dgua tratada, da coleta e tratamento de esgotos sanitdrios. Neste
sentido, a acdo de saneamento bésico possibilita um significativo aumento na qualidade de vida da populagéo, através da
redugdo das doencgas ocasionadas por veiculagdo hidrica, bem como das doengas epidémicas e endémicas decorrentes da
falta de sistemas de coleta e de tratamento dos esgotos sanitarios.

09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

O contexto regional do setor de saneamento ¢ bastante complexo. De um lado, o Estado apresenta 94,2% dos domicilios
urbanos com abastecimento de dgua através de rede geral de distribui¢@o, enquanto a média nacional alcanca 92,4% dos
domicilios. De outro, os servigos de esgotamento sanitdrio com rede coletora atingem 14,17%, enquanto a média nacional
€ de 52,5% dos domicilios urbanos, segundo publicacio do IBGE (Sintese de Indicadores Sociais 2000). Somando-se ao
problema da caréncia do esgotamento sanitdrio no plano regional, muitos sistemas de abastecimento apresentam problemas
de escassez e de alto nivel de degradaciio dos mananciais, proporcionando dificuldades adicionais para a producdo de dgua
potavel nas quantidades demandadas pela populacio.

O quadro institucional dos operadores do sistema é formado pela CORSAN, por organismos municipais, por prefeituras
que realizam os servicos diretamente e por outros operadores independentes.

A CORSAN mantém contratos de concessdo com 343 localidades para os servicos de abastecimento de dgua e com 42
localidades para os servicos de esgotamento sanitdrio. A populacdo urbana abrangida pelos servicos concedidos a
CORSAN alcanga 6,0 milhdes de habitantes.

Os organismos (autarquias e companhias) municipais sdo responsaveis pela prestacdo dos servigos nos municipios de Bagé
(DAEB), Caxias do Sul (SAMAE), Novo Hamburgo (COMUSA), Pelotas (SAMEP), Porto Alegre (DMAE), Santana do
Livramento (DAE) e Sdo Leopoldo (SEMAE).

As prefeituras e outros operadores independentes atuam em sistemas de abastecimento de dgua de 169 municipios. Em
realidade, esses servigos sdo prestados por associagdes, cooperativas e outras iniciativas, criadas muitas vezes a partir de
programas de saneamento rural, apresentando na maioria dos casos condi¢des precdrias de operagdo e gerenciamento.

De todos os operadores dos servigos de saneamento, sem divida nenhuma, a CORSAN ¢ a empresa que apresenta maior
importancia no contexto estadual, uma vez que opera a maior parte dos sistemas e possui variados niveis de complexidade
em termos de operacdo. De outro lado, diferentemente das demais companhias estaduais de saneamento do Brasil, a
CORSAN ndo mantém contrato de concessdo com a capital do Estado, fato que impde padrdo de operagdo e
comercializagdo singular pela inexisténcia de economias de escalas decorrentes da aglomeragdo metropolitana.

09.03 - PERIODOS DE SAZONALIDADE NOS NEGOCIOS

O consumo de dgua apresenta sazonalidade em decorréncia das estagdes climdticas e das condi¢cdes meteoroldgicas, sendo
que a maior queda no consumo ocorre nos meses de inverno.

Outra face da sazonalidade € observada, principalmente, no periodo de verdo, nas regides do litoral norte (praias) e da serra

turistica, em funcdo do grande fluxo turistico para essas regides e da conseqiiente ocupacdo dos domicilios de uso
tempordrio.

10.01 - PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

Item Principais Produtos e/ou Servicos % Receita Liquida
01 Fornecimento de Agua Tratada 94,28
02 Coleta e Tratamento de Esgoto Sanitério 5,70
03 Outros 0,02
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10.02 - MATERIAS-PRIMAS E FORNECEDORES

% de Fornecimento

Valor da Disponivel Disponivel sobre o Total
Matéria- Impor- Importacio Mercado Mercado Tipo de das Compras
Item prim: _ tacdo _(Reais Mil Local _ Externo Nome do Fornecedor Fornecedor da Cia.
01 Energia Elétrica Néo 0 Sim Nio RGE - Rio Grande Energia Néo Ligado 14,14
02 Energia Elétrica Néo 0 Sim Nao CEEE - Companhia Estadual
Energia Elétrica Nio Ligado 14,13
03 Energia Elétrica Nao 0 Sim Nao AES Sul - Distrib. Gaticha
de Energia S.A. Nao Ligado 10,01
04 Processamento de Dados Néo 0 Sim Niao Procergs - Processamento
Estado RGS Néo Ligado 325
05 Servigos de Correios Néo 0 Sim Nao EBCT - Empresa Brasileira
de Correios e Tel. Néo Ligado 2,96

10.03 - CLIENTES PRINCIPAIS PORPRODUTOS E/OU SERVICOS

% de Participacao do Cliente

Item Nome do Produto/Nome do Cliente na Receita Liquida
001 Fornecimento de Agua Tratada

001 001 Secretaria da Educacdo 0,58
001 002 Secretaria da Justica 0,33
001 003 General Motors Brasil Ltda. 0,29
001 004 Super. Servi. Penitencidrios (PEJ) 0,11
001 005 Bunge Alimentos S.A. 0,10
001 006 Refinaria Petréleo Ipiranga 0,09
001 007 Perdigdo Agroindustrial S.A. 0,09
001 008 Vompar Refresco S.A. 0,08
001 009 Souza Cruz S.A. 0,07
001 010 Universidade Luterana do Brasil 0,07
001 011 Jodo Batista Cantarelli 0,07
001 012 SLC - Jonh Deere S.A. 0,07
001 013 Bianchini S.A. 0,06
001 014 Albarus S.A. 0,05
001 015 DEPREC 0,05
001 016 Fundacdo Universidade Rio Grande 0,05

11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO
Processo de Producio e Tratamento de Agua

Para a produg¢@o de dgua de boa qualidade, a CORSAN mantém captacdes em arroios, barragens, lagoas, lagos e rios, sendo
responsdveis por 90% do volume total produzido. Os 10% restantes, grande parte destinado a abastecer pequenas
localidades, sdo buscados em mananciais subterraneos. O processo de captacdo da dgua se efetiva por meio de bombas.
Esta dgua € conduzida, através das adutoras de dgua bruta até as estacdes de tratamento de dgua, também chamadas ETAs.
Na ETA, a dgua que chega ¢ transformada em dgua potédvel através de inimeros procedimentos de tratamento incluindo a
filtragdo, cloracdo e fluoretacdio. Neste sentido o sistema de producdo de dgua potdvel é um conjunto de estruturas,
equipamentos e instrumentos destinados a produzir d4gua para o consumo humano a fim de entregd-la aos usudrios em
quantidade e qualidade adequadas, tendo um servico continuo e a um custo razodvel. Assim, os sistemas de abastecimento
de 4dgua geralmente contém os seguintes componentes: obras de captacdo, estacdo de tratamento, reservacdo, redes de
distribuicdo e conexdes domiciliares.

A CORSAN abastece 343 localidades do territério estadual. Produziu no exercicio de 2003 o volume de 509.751.104 m3
de dgua tratada, de acordo com os padrdes internacionais determinados pela Organizagdo Mundial da Saide — OMS, sendo
que 440.901.543 m? foram processados em 173 estagdes de tratamento de dgua e 68.849.561 m? foram obtidos através de
752 pogos profundos.

Processo de Coleta e Tratamento de Esgoto Sanitario
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A 4gua empregada nas categorias de consumo residencial, comercial, industrial e publica é utilizada e posteriormente
eliminada sob a forma de esgoto. O esgoto, se ndo tratado corretamente, pode causar enormes prejuizos a satde publica
pela transmissdo de doengas. Pode poluir os rios e fontes causando, também, perda quase irrepardvel aos recursos hidricos
e a vida vegetal e animal.

Através da rede coletora, o esgoto sai das residéncias e chega a estacdo de tratamento de esgoto - ETE. A importincia do
sistema de esgotos estd associado a dois aspectos fundamentais: a satide publica e a preservacdo ambiental. Neste sentido,
sendo o esgoto um poderoso meio de transmissdo de doengas, seja pelo contato direto ou através de animais vetores, para
evitar a possibilidade de contaminacio das dguas € preciso que, primeiro, os esgotos sejam recolhidos por ramais prediais
e levados para longe, em redes isoladas. Depois de coletado, o esgoto deve ser levados a um local adequado para o seu
tratamento e disposic¢do final.

A CORSAN atua na coleta de esgotos sanitdrios em 42 localidades que originaram um volume coletado da ordem de
31.518.273 m3, em 2003. Por outro lado, o tratamento € realizado em 25 localidades e o volume processado alcangou
26.003.292 m3, sendo o tratamento realizado de acordo com os padrdes estabelecidos pelos 6rgdos de controle ambiental
nas 34 estacdes de tratamento de esgotos.

Processo de Tratamento de Efluentes Industriais

O Sistema Integrado de Tratamento dos Efluentes Liquidos - SITEL foi criado em 1982 com a finalidade de garantir a
integridade ecoldgica dos recursos hidricos da regido. Os rigidos padrdes de controle da emissdo de despejos das unidades
industriais e as técnicas de tratamento extremamente eficazes do Sitel tem proporcionado um papel fundamental na
protegcdo ao Meio Ambiente. De outro lado, a agdo integrada com o Sicecors - Sistema de Controle dos Residuos Sélidos
do III Pélo Petroquimico, também operado pela Corsan, € um dos mais completos sistemas de tratamento e disposi¢do de
resfduos industriais existentes.

Enquanto as diversas correntes liquidas de residuos produzidos pelas industrias sdo submetidos a uma série de processos
de descontaminacéo e purificagdo de modo a ndo agredir a natureza, o Sicecors promove o controle qualitativo dos residuos
solidos utilizando técnicas modernas para seu tratamento e disposi¢do em locais apropriados.

As Divisdes de Controle Fisico-Quimico e Bioldgico realizam em modernos laboratérios o monitoramento permanente da
qualidade dos efluentes das industrias nas diversas etapas de tratamento mediante andlises, ensaios e pesquisas, para que
a operag¢do ocorra dentro das faixas de eficiéncia estabelecidas.

11.02 - PROCESSO DE COMERCIALIZACAO, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTACAO

Processo de Comercializacao

O mercado consumidor urbano de servicos de abastecimento de dgua, dentro da drea de atuagdo da CORSAN, estd
estratificado por categorias econdmicas como segue:

* Residenciais sociais representando 29,0%;
* Residenciais normais representando 61,0%;
* Comerciais representando 9,0%;

* Industriais representando 0,4%;

* Publicas representando 0,6%.

O universo das economias de dgua abastecidas no ano de 2003 atingiu 1.980.317 unidades em média e o de economias de
coleta de esgotamento sanitdrio 203.865 unidades.
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Processo de Distribuicao

O processo de distribui¢do abrange grande parte do territério estadual, compreendendo 343 localidades considerando-se
sedes municipais, distritos, povoados e vilas. Salienta-se, que a CORSAN ndo atua em alguns municipios com grande
concentracdo populacional, quais sejam, Porto Alegre, Caxias do Sul, Pelotas, Sdo Leopoldo, Bagé, Santana do
Livramento, Novo Hamburgo, além de 169 pequenos municipios onde os servicos de saneamento sdo prestados
diretamente pelas prefeituras. A extensdo da rede de distribuicdo de dgua alcangou 22.008.123 m e a capacidade de
reservagdo atingiu 420.880 m?3 distribuidos em um total de 1.257 reservatérios. No que diz respeito ao processo de
esgotamento sanitirio, a rede coletora alcangou 1.724.619 m de extenséo.

Mercados

O mercado consumidor de dgua apresentou um incremento da ordem de 3,0% no nimero de economias abastecidas no
periodo. O volume faturado alcancou 243.416.366 m3, representando um aumento da ordem de 1,6% em relacéo ao ano
anterior. Por outro lado, a estrutura do mercado de dgua tratada apresentou a seguinte composicao:

¢ 84,3% no consumo residencial;
¢ 9.0% no consumo comercial;
¢ 3,5% no consumo industrial;

* 3,2% no consumo publico.

11.03 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

Os servicos de abastecimento de dgua e de coleta e tratamento de esgotos sanitarios e industriais sdo caracterizados como
monopdlios naturais. Entretanto, mesmo operando nessa estrutura de mercado, a CORSAN mantém constante preocupagio
com a qualidade dos servicos prestados a comunidade, pois do desempenho da empresa depende a renovagdo do contrato
de concessdo.

As principais estratégias e diretrizes enfocadas pela administracio sdo:

a) Recuperacdo econdmica - financeira

- Ampliacdo da receita via defini¢do de um planejamento comercial que contemple, entre outros, os itens vinculados a
novas ligacdes, ampliagdo de concessdes, politicas de corte, relacdo com grandes consumidores, atualizagdo cadastral e
plano de agdo para cobranca da divida, agilizacdo da leitura, politica para renegociar dividas e débitos, estudo de
renegociacio de contratos;

- Redugdo de despesas através de um planejamento que aborde, entre outros, os itens vinculados a terceirizagdo de servicos,
administragdo de pessoal, gerenciamento de contratos, recadastramento de fornecedores, or¢amento de compras,
sistemdtica de reducdo de perdas de dgua, conservacdo eletromecanica, consumo de energia, sistema de custos e
planejamento orcamentario.

b) Estruturacdo do modelo gerencial

- No plano da estrutura e funcionamento da organizag@o, os itens prioritrios sio defini¢cdo de estrutura organizacional com
vistas a descentralizacdo administrativa e de servicos, racionalizacdo de processos e melhor normatizagdo dos
procedimentos operacionais e administrativos;

- No plano da Administracdo de Recursos Humanos, os itens prioritrios se relacionam com o desenvolvimento de politica
de qualificacdo de pessoal e melhor aproveitamento do quadro funcional existente;

- No plano do Modelo de Gestdo, priorizou-se a criagdo de estruturas coletivas de trabalho, implementacdo de processos
de planejamento setoriais, constitui¢do de sistemas de informagdo gerencial.

¢) Desafios tecnoldgicos em saneamento
- Desenvolvimento de processos de gestdo ambiental(educagdo ambiental, licenciamentos, impactos ambientais, pesquisa
tecnoldgica, integracdo das acdes de satde, meio-ambiente e demais dreas afins);

Promover a conservagdo e uso racional de d4gua nos sistemas publicos de abastecimento.

d) Inserc¢do junto a sociedade
- Planejamento de marketing e de comunicag¢@o com a defini¢do do posicionamento da CORSAN junto a sociedade civil.
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13.01 - PROPRIEDADES RELEVANTES

Area Area

Tipo de Total Construida Idade
Item Propriedade Endereco Municipio UF (Milm?) _ (Mil m*) (Anos)
01 Reserva Bioldgica Santa Maria Santa Maria RS 5.730,000 0,000 0
02 Estagio Tratamento de Agua Santiago Santiago RS 746,178 0,000 0
03  Barragem do Vale da Serra Santa Maria Santa Maria RS~ 429,040 0,000 0
04  Barragem da Fazenda da Brigada Militar - Santiago Santiago RS 552,253 0,000 0
05  Estacdo de Tratamento de Esgoto Santa Cruz do Sul Santa Cruzdo Sul RS 426,849 0,000 0
06  Captagio de Agua Séo Francisco de Paula  Sdo Francisco de Pau RS~ 426,139 0,000 0
07  Lagoa de Estabilizacdo de Esgoto Passo Fundo PassoFundo RS 416,814 0,000 0
08  Estacdo de Tratamento de Esgoto Santa Maria SantaMaria RS 376,462 0,000 0
09  Bacia de Acumulagio Bento Gongalves Bento Gongalves RS~ 344,942 0,000 0
10 Estagdo de Tratamento de Esgoto Rio Grande Rio Grande RS 288,248 0,000 0
11 Bacia de Acumulagio Vacaria Vacaria RS 244,583 0,000 0
12 ETE Gravataf Gravatai RS 243470 0,000 0
13 Balcdo de Acumulagio Restinga Seca Restinga Seca RS 220,140 0,000 0
14 Captagdo Farroupilha Farroupilha RS 203,180 0,000 0
15 Bacia de Acumulagio Vacaria Vacaria RS 181,428 0,000 0
16 Barragem Arroio Miranda Passo Fundo PassoFundo RS 162,588 0,000 0
17 ETE. Gravataf Gravatai RS 139,583 0,000 0
18 ETE Sédo Borja SdoBorja RS 122,715 0,000 0
19 Captagdo Dom Pedrito Dom Pedrito RS 120,000 0,000 0
20 ETE. Rosdrio do Sul Rosdriodo Sul RS 112,449 0,000 0
21 Captagio Cruz Alta CruzAlta RS 100,000 0,000 0
22 Terreno Porto Alegre - Beco do Carvalho Porto Alegre RS 98,250 0,000 0
23 ETE. Tapes Tapes RS 96,645 0,000 0
24 Lagoa de Estabilizacdo de Esgoto Santa Rosa SantaRosa RS 93250 0,000 0
25  Barragem do Arroio Ligeirinho Erechim Erechim RS 90,081 0,000 0
26 ETA. Tapes Tapes RS 86,652 0,000 0
27  Barragem Burati Bento Gongalves Bento Gongalves RS~ 78,047 0,000 0
28 ETE. Santa Maria SantaMaria RS 77212 0,000 0
29  Barragem de Captagio Passo Fundo PassoFundo RS 75,021 0,000 0
30 Bacia de Acumulagio Cangussu Cangussu RS 72,600 0,000 0
31 Barragem da Pedreira Passo Fundo Passo Fundo RS 68,675 0,000 0
32 Barragem de Captagiio Formigueiro Formigueiro RS 63,369 0,000 0
33 Captagdo 1° Recalque Pogo/Bomdas Alegrete Alegrete RS 50,000 0,000 0
30  Captagdo Sdo Gabriel Sdo Gabriel RS 50,000 0,000 0
35 Barragem do Bertarello Bento Gongalves Bento Gongalves RS 49,908 0,000 0
36 ETA Rio Grande Rio Grande RS 45,465 0,000 0
37  Reservatdrio Elevado Dom Feliciano Dom Feleciano RS 39910 0,000 0
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14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

A comparagdo entre as estimativas e as realiza¢des de receita e de despesa no exercicio podem ser observada através do
quadro seguinte:
Quadro 3 — Projecoes Empresariais x Realizacoes

(Em R$ mil)

Descricao Previsto Anual Realizado Anual Variacao %
Receita dos Servicos 713.910 706.271 (1,07)
Despesa dos Servigos 434,166 425.816 (1,92)
Pessoal/Encargos 245.194 228.490 (6,81)
Materiais 30.637 40.471 32,10
Servicos 145.356 136.997 (5,75)
Gerais 12.979 19.858 53,00

A projecdo da receita dos servigos apresentou pequena divergéncia em relacdo a realizada, devido a aplicagd@o de reajuste
tarifario somente a partir de maio/2003. Com relacdo a despesa dos servicos, as variagdes mais significativas sdo
encontradas nas contas de despesas gerais (53%) e materiais (32,10%), a primeira devido a realizagdo de ajustes nos
valores ndo recebidos pela prestagdo de servicos a usudrios com débitos em atraso superior a seis meses, e a segunda devido
a encontro de contas com diversas prefeituras municipais, e com o DMAE.

Neste sentido, embora estas duas despesas realizadas tenham apresentado uma varia¢do acima das projecdes iniciais, o
desempenho global da Companhia pode ser considerado satisfatério, tendo em vista que o lucro bruto atingiu R$ 284.406
mil reais e o lucro liquido do Periodo foi da ordem de R$ 24.394 mil reais.

Com relagfo as projegdes para o exercicio de 2004, a empresa estima uma receita dos servigos da ordem de R$ 835.538
mil reais e uma despesa de R$ 512.256 mil reais. As projecdes apresentadas levaram em consideracgéo as circunstincias
econdmicas e financeiras da empresa, assim como o atual contexto do setor de saneamento no pais. Assim, a receita
operacional foi projetada considerando a estrutura tarifaria em vigor, que tem como fundamento bésico a tarifa consumo.
Adicionalmente, levou-se em considerag¢do a evolugdo do crescimento vegetativo das economias ligadas com agua e com
esgoto, da ordem de 2,68% ao ano e o aumento da tarifa a partir de maio/2004 em 7,0%. Aspectos relativos a eficiéncia
comercial e operacional também mereceram avaliacdo na projecdo da receita dos servigos, tais como a politica de
hidrometragdo a ser implementada, que prevé a substitui¢do de medidores com mais de sete anos e a instalaciio de novos.
A despesa com pessoal foi estimada a partir dos gastos do ano anterior.

As projecdes das despesas com materiais, servigos e gerais foram elaboradas mediante o emprego do critério de
manutengdo dos coeficientes técnicos praticados no exercicio de 2003. Adicionalmente, foram produzidas as devidas
corregdes em consonancia com os programas de trabalho apresentados pelas diversas dreas. As agdes desenvolvidas e
projetos a serem implantados devem promover ganhos de eficiéncia, a fim de compensar os desequilibrios provocados pelo
contexto econdmico e pela auséncia de politicas federais de financiamento e de modernizacido das empresas do setor. As
projecdes de despesas e receitas podem ser visualizadas através do quadro a seguir:

Quadro 4 — Previsao de despesas e receitas dos servicos

(Em R$ mil)
PREVISAO DE DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS 2004 - CVM
Pessoal Material Servicos Gerais Total Receita
Jan 20.237 4.645 15.900 900 41.682 73.255
Fev 20.472 4.723 15.396 1.003 41.594 73.563
Mar 23.178 4.562 15.299 1.287 44.327 69.230
Abr 19.899 4.462 15.262 914 40.536 65.112
Mai 19.922 4.446 15.665 1.417 41.450 69.451
Jun 20.112 4.529 15.238 919 40.797 66.324
Jul 20.112 4452 15.931 906 41.401 67.475
Ago 21.325 4.472 15.126 918 41.841 67.989
Set 21.833 4.437 15.469 908 42.646 67.730
Out 21.993 4471 15.901 929 43.295 70.499
Nov 20.114 4.521 15.431 907 40.974 71.842
Dez 30.606 4.545 15.643 921 51.714 73.069
Total 259.802 54.264 186.260 11.930 512256 835.538

354



‘ ADIP

14.05 - PROJETOS DE INVESTIMENTO
Projetos de Expansiao, Modernizacao e Diversificacio

Os recursos aplicados nos projetos de expansdo, modernizagdo e diversificagdo da CORSAN podem ser avaliados através
do quadro seguinte:

Quadros 5 — Investimentos por Fonte — 1998 a 2003

(Em R$ mil)

Descricao Realizado

Ano 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1 — Empréstimos 120.565 34.014 10.631 5.750 9.640 4.699
1.1 - CEF 60.317 30.810 9.251 2.403 6.883 2.521
1.2 - PIMES 24919 2.997 1.380 3.347 2.757 719
1.3 - Pr6-Guaiba 35.329 207 - - - 1.459
2 — Rec. Préprios 57.293 39.042 35.674 35.365 68.404 44.187
3 — Investimento 177.858 73.056 46.305 41.115 78.044 48.886

Os investimentos realizados no exercicio de 2003 alcangaram o montante de R$ 48.886 mil reais, sendo R$ 44.187 mil
reais com recursos proprios e R$ 4.699 mil reais com recursos de terceiros.

Com relagdo aos projetos de expansdo e modernizagdo para 2004, as aplicacdes previstas em obras e outros investimentos
podem ser visualizadas através do Quadro a seguir:

Quadro 7 — Resumo dos investimentos previstos

(Em R$ mil)
FONTES DE FINANCIAMENTO VALORES
RECURSOS DE TERCEIROS 56.592
Caixa Econdmica Federal — CEF 42.891
BANRISUL — PIMES 626
PRO-GUAIBA - CEF 625
PRODETUR 12.450
RECURSOS PROPRIOS 75.469
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 132.061

15.01 - PROBLEMAS AMBIENTAIS

Nas estagdes de tratamento de dgua existentes ocorre a geracdo de residuos sem tratamento e destino adequados.
As estacdes de tratamento de dgua em fase de elaboracdo de projeto contemplam o tratamento de lodo.

Cidades que possuem Estaciio de Tratamento de Agua com tratamento de lodos:

- Alvorada

- Arroio dos Ratos
- Curumim

- Erechim

- Gravatai

- Montenegro

- Passo Fundo

- Rio Grande

- Sobradinho

- Torres

- Verandpolis
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Plantio para compensagéo e preservacdo das dreas das barragens:
Barragem Val de Serra em Santa Maria:

Plantadas 203.210 mudas, em licitagdo para 2004, 71.510.
Barragem do Lago Dourada em Santa Cruz do Sul:

Plantadas aproximadamente 30.000 mudas, sendo 20.000 doadas em programa de Educacdo Ambiental realizado
com a comunidade, escolas, Prefeitura e demais entidades.

Previstas para 2004 o plantio de 20.000 mudas.

Todas as barragens em fase de projeto e/ou implantag@o atualmente estdo se adequando as leis exigidas para o
licenciamento ambiental, preservando assim o meio ambiente.

Nas atividades operacionais da empresa existem alguns sistemas de esgotamento sanitario sem tratamento.

Todos os projetos em elaboracio possuem estagdo de Tratamento de Esgotos e sdo legislados segundo padrdes
de emissdo fornecidos pela FEPAM — 6rgdo ambiental que tem a atribui¢@o de licenciar os empreendimentos da CORSAN.

A CORSAN possui hoje 27 Sistemas de Esgotamento sanitdrio com 33 Estacdes de Tratamento de Esgotos a
nivel secunddrio e tercidrio operando satisfatoriamente.

Plantadas em 2003:
- Nova Prata 30.000 mudas;
- Bento Gongalves 34.000 mudas;
- Erechim 9.000 mudas.
Previstas para 2004:
- Passo Fundo: 61.184 mudas;
- Gramado: 1.500 mudas;
- Encantado: 2.500 mudas;
- Rio Grande: 10.000 mudas;
- Capao da Canoa: 5.000 mudas.

16.01-ACOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQUIDO

Item Descricdo % Patrimonio Liquido % Lucro Liquido Provisao Valor (Reais Mil)
01 Trabalhista 13,36 168,29 Sim 41.053
02 Fiscal/Tributéria 9,27 116,76 Sim 28.482
03 Outras 7,90 99,49 Sim 24.269

17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS - CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada dois produtos quimicos, que sdo utilizados no tratamento da dgua, o
sulfato de aluminio liquido & razdo de mil e cem toneladas/més e o sulfato de aluminio granulado a razdo de 0,40
toneladas/més.

As condicdes de aquisicdo dos referidos produtos sio estabelecidas na legislacdo vigente com dispensa de licitagdo, com

prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os precos praticados estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 472,08
tonelada/FOB tanto para o sulfato de aluminio liquido como para o sulfato de aluminio granulado.
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Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagdes havidas entre a controladora/controlada e os saldos existentes

Contas Controladora Controlada
2003 2002 2003 2002
Créditos a Receber 0 0 1.843 2237
Investimentos 1.971 3.034 0 0
Participagio no Capital Social 3.613 3.613 0 0
Faturamento relacionado 14 18 4.875 3.420
Equivaléncia Patrimonial (1.064) (500) 0 0

18.01 - ESTATUTO SOCIAL
ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO CORSAN

(Aprovado pela Assembléia Geral Extraordindria realizada em 06/11/2003 e registrado na Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul, sob n° 2316694, em 02/12/2003 )

COMPANHIA ABERTA

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Art. 1° - A Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, sociedade de economia mista constituida com base na
Lei n® 5.167, de 21 de dezembro de 1965, regulamentada pelo Decreto n° 17.788, de 04 de fevereiro de 1966, se regera
pelo presente Estatuto e pela Legislagdo aplicdvel a espécie.

Art. 2° - A Companhia tem sede e foro na cidade de Porto Alegre podendo, a juizo da Diretoria, instalar sucursais, filiais,
agéncias e outros servicos, onde convier.

Art. 3° - O objeto da Companhia é o de realizar a construcdo, a operagdo, a exploragdo mercantil e a ampliacdo de
instalagdes concernentes aos servigos publicos de fornecimento de dgua potédvel e coleta de esgotos sanitdrios; a realizagido
de estudos, pesquisas e projetos no intuito do constante desenvolvimento de suas atividades operacionais; bem como, o
exercicio de outras atividades afins e correlatas permitidas por lei, concernentes a atividade de prestagdo de servigos de
saneamento bdsico e participagcdo em outras sociedades.

Art. 4° - O prazo de duracdo da Companhia € indeterminado.

CAPITULO II - DO CAPITAL SOCIAL

Art. 5° - O capital social subscrito e integralizado é de R$ 352.385.605,48 (trezentos e cinqiienta e dois milhGes, trezentos
e oitenta e cinco mil e seiscentos e cinco reais e quarenta e oito centavos), dividido em 299.135.254 (duzentos e noventa
e nove milhdes, cento e trinta e cinco mil, duzentos e cinqiienta e quatro) agdes, sendo 149.567.627 (cento e quarenta e
nove milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil, seiscentos e vinte e sete) acdes ordindrias nominativas, e 149.567.627
(cento e quarenta e nove milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil, seiscentos e vinte e sete) acdes preferenciais, todas sem
valor nominal.

Art. 6° - A Companhia estd autorizada a, independentemente de reforma estatutdria e mediante deliberagdo do Conselho
de Administragdo, aumentar seu Capital Social até o limite de R$ 657.350.608,00 (seiscentos e cinqiienta e sete milhdes,
trezentos e cinqiienta mil, seiscentos e oito reais), mediante a emissdo de a¢des ordindrias e/ou preferenciais.

Paragrafo Primeiro - A Companhia, dentro do limite do capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela

Assembléia Geral, poderd outorgar op¢do de compra de acdes a seus administradores ou empregados, ou a pessoas naturais
que prestem servigos a Companhia ou a sociedade sob seu controle, na forma prevista em lei.
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Paragrafo Segundo - Os aumentos de capital poderdo ser deliberados com a exclusdo do direito de preferéncia dos
acionistas a subscri¢do de novos valores mobilidrios emitidos pela Companhia, nas hip6teses previstas no art. 172 da Lei
n° 6404/76.

CAPITULO III - DAS ACOES

Art. 7° - O capital social é representado por agdes ordindrias e preferenciais, todas nominativas e do tipo escritural, sem
valor nominal, observados os limites da lei.

Paragrafo Primeiro - A cada acdo ordindria corresponde 1 (um) voto nas deliberagdes das Assembléias Gerais de
Acionistas.

Paragrafo Segundo - A cada agdo preferencial, que nao tem direito a voto, corresponderdo as seguintes preferencias:
a) prioridade na distribuicdo de dividendos, no minimo 10% (dez por cento) superiores aos atribuidos a cada acdo
ordindria; b) distribui¢do de quaisquer outros proventos em igualdade de condi¢des com as a¢des ordindrias; e c) prioridade
no reembolso de capital, sem prémio.

Paragrafo Terceiro - As acdes da Companhia serdo mantidas em conta depdésito, em instituicdo financeira legalmente
autorizada, em nome de seus respectivos titulares, sem emissdo de certificados, obedecendo as disposi¢des legais.

Art. 8° - O Estado do Rio Grande do Sul mantera o controle acionario da Companhia, nos termos da Lei vigente.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 9° - A Assembléia Geral, 6rgdo superior da Companhia, com poderes para deliberar sobre todos os negdcios relativos
ao objeto social e tomar as providéncias que julgar convenientes a defesa e desenvolvimento da mesma, reunir-se-a
ordinariamente dentro dos 4 (quatro) meses seguintes ao encerramento do exercicio social, e, extraordinariamente, quando
convocada, observadas as prescrigdes legais.

Paragrafo Primeiro - As sessdes da Assembléia Geral serdo instaladas pelo Presidente do Conselho de Administra¢do, ou
por seu substituto, e presididas e secretariadas por acionistas eleitos na ocasio.

Paragrafo Segundo - Cabe 4 Assembléia Geral a fixacdo do montante global e individual de remuneragdo e demais
vantagens dos administradores da Companhia.

CAPITULO V - DA ADMINISTRACAO DA COMPANHIA
Art. 10 - A administragdo da Companhia competird ao Conselho de Administragdo e a Diretoria.

Paragrafo Primeiro - O mandato dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria terd a duraggo de 2 (dois)
anos, podendo ser reeleitos.

Paragrafo Segundo - A nenhum membro do 6rgdos de administragdo é permitido, ainda que em hasta publica, comprar
bens de propriedade da Companhia.

CAPITULO VI - DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 11 - O Conselho de Administraggo, 6rgdo de deliberagao colegiada, serd composto por 5 (cinco) membros efetivos e
respectivos suplentes, eleitos pela Assembléia Geral de Acionistas.

Paragrafo Primeiro - O Conselho de Administracdo terd seu presidente eleito entre seus pares e, em suas faltas ou
impedimentos eventuais ou tempordrios, serd substituido pelo suplente nominado para este fim, pela Assembléia Geral
Extraordindria que o elegeu, o qual, também, o sucederd no caso de vacancia. Os demais Conselheiros serdo substituidos
ou sucedidos pelos demais suplentes, nominados pela Assembléia Geral Extraordindria, devendo o término do mandato do
substituto coincidir com o do membro substituido.
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Paragrafo Segundo - O Conselho de Administragdo reunir-se-d ordinariamente 1 (uma) vez por més e
extraordinariamente sempre que convocado por seu Presidente ou por maioria simples de seus membros, lavrando-se ata
em livro préprio.

Paragrafo Terceiro - As reunides do Conselho de Administragdo sé serdo instaladas com a presenca da maioria de seus
membros e as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo ao Presidente ou ao seu substituto,
em caso de empate, o voto adicional de qualidade.

Paragrafo Quarto - Compete ao Conselho de Administragdo, além das atribuicdes expressamente previstas em lei:

a - analisar e, se for o caso, aprovar as dotagdes para auxilios e subvengdes a Fundacio CORSAN - dos Funciondrios da
Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, esta mantida pela Empresa, ou para quaisquer entidades
congregadoras ou representativas de Servidores da Companhia;

b - deliberar sobre a emissdo de bonus de subscri¢cdo das acdes, dentro do limite de aumento do capital autorizado;

¢ - deliberar sobre possiveis pagamentos de juros a titulo de remunerac@o do capital préprio, conforme dispde a Lei de
Sociedades Andnimas;

d - examinar e aprovar, previamente, a respectiva celebracdo de todo e qualquer ato obrigacional a ser contratado, cujo
valor exceda a 0,5% (meio por cento) do Capital Social Integralizado da Companhia.

Paragrafo Quinto - Compete ao Presidente do Conselho de Administragdo:
a - convocar, instalar e presidir as reunides do Conselho, coordenar suas atividades, cuamprir e fazer cumprir suas decisdes;
b - convocar, instalar e presidir as Assembléias Gerais dos Acionistas; e,

¢ - tomar decisdes de carater urgente, de competéncia do Conselho de Administracdo, “ad referendum” deste.

CAPITULO VII - DA DIRETORIA
Art. 12 - A Diretoria serd composta por 1 (um) Diretor-Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores, 1 (um) Diretor de Expansdo, 1 (um) Diretor de Operagdes e 1 (um) Diretor Administrativo, eleitos pelo

Conselho de Administragdo.

Paragrafo tnico — A Diretoria fica investida dos poderes de representacdo da Companbhia, ativa e passivamente em juizo
ou fora dele, sempre em conjunto de 2 (dois) Diretores ou de 1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) Procurador.

Art. 13 - O Diretor-Presidente, obrigatoriamente, devera ser membro do Conselho de Administragao.

Art. 14 - Pelo menos 1 (um) Diretor deverd pertencer aos quadros funcionais da Companhia e possuir mais de 10 (dez)
anos de efetivo servico.

Art. 15 - O Diretor-Presidente e os demais Diretores, em seus impedimentos ou auséncias temporarias nao superiores a
30 (trinta) dias, serdo substituidos por outro Diretor, designado pelo Diretor-Presidente.

Art. 16 - Nos impedimentos ou auséncias tempordrias, superiores a 30 (trinta) dias, o Conselho de Administracéo, se julgar
conveniente, escolherd o substituto dentre os remanescentes Diretores ou dentre os técnicos servidores da Companhia, com

mais de 10 (dez) anos de efetivo servigo.

Art. 17 - Ocorrendo vaga, a qualquer titulo, na Diretoria, o Conselho de Administracdo elegera, na forma estatutdria, o
substituto para preenché-la, devendo o término de seu mandato coincidir com o do membro substituido.

Art. 18 - Aos Diretores serdo concedidas férias anuais remuneradas, de 30 (trinta) dias.

Art. 19 - A Diretoria reunir-se-d4, no minimo, uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que os interesses da
Administrag@o o exigirem, podendo ser convocada por seu Diretor-Presidente ou a pedido de 2 (dois) Diretores.

359



ADIP

Paragrafo tnico - A Diretoria somente deliberard com a presenga, na respectiva reunido, da maioria de seus membros,
cabendo ao Diretor-Presidente o voto adicional de qualidade, em caso de empate na aprovacio das deliberagdes.

Art. 20 - A Diretoria fica investida da administra¢ao ordindria dos negécios sociais podendo realizar todas as operacdes
que se relacionarem com os interesses da sociedade, competindo-lhe, mas nao se limitando a:

a) zelar pela observancia da Lei e do presente Estatuto;

b) celebrar contratos de qualquer natureza, adquirir, gravar e alienar bens méveis, aprovar transagdes judiciais, operacdes
de crédito e contratacdes de miituo, sacar, endossar e aceitar titulos cambiais, emitir e endossar notas promissorias, cheques
e demais titulos de crédito, transigir, renunciar e resolver quaisquer casos ou questdes, declarada, assim, sua competéncia,
observando o limite do art. 11, § 4°, alinea “d” do presente Estatuto;

¢) elaborar o Regimento Interno da Companhia, submetendo-o a aprovagdo do Conselho de Administragio; e

d) transacionar para pOr termo ou evitar litigios judiciais.

Art. 21 - A Diretoria apresentara relatério anual aos acionistas informando-os sobre programas de investimento, execugao
e planos de acdo da Companhia, bem como, o orcamento financeiro do préximo exercicio social.

Art. 22 - Compete ao Diretor-Presidente:
a - convocar e presidir reunides da Diretoria;

b - criar e extinguir cargos, ap6s a devida aprovacdo do Conselho de Administra¢io, bem como admitir, promover,
readaptar ou demitir servidores e prover quaisquer fun¢des ou cargos de confianca; e,

¢ - tomar qualquer decisdo de cardter urgente e “ad referendum” da Diretoria.

Art. 23 - Compete ao Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores, a gestdo das atividades econdmico-financeiras
e a administracio da politica aciondria.

Art. 24 - Compete ao Diretor de Expansao, a gestdo dos projetos, obras e hidrogeologia.

Art. 25 - Compete ao Diretor de Operagdes, a gestdo das atividades de operacdo e manutencdo dos sistemas de captacdo,
adugdo, tratamento e distribuicdo de dgua potavel e, a coleta, o tratamento e a disposi¢do de esgotos sanitarios.

Art. 26 - Compete ao Diretor Administrativo, a gestdo dos servigos de apoio no que se refere a materiais e servicos,
administragcdo de pessoal, desenvolvimento dos recursos humanos e assisténcia aos empregados.

CAPITULO VII - DO CONSELHO FISCAL
Art. 27 - A Companhia terd 1 (um) Conselho Fiscal que funcionard de modo permanente, composto por no minimo 3 (trés)
e no mdximo 5 (cinco) membros efetivos e igual ndimero de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral Ordindria, facultada
a reelei¢@o, com as atribuicdes, poderes, direitos e deveres previstos em lei.
Art. 28 - Nos casos de impedimento de algum membro titular do Conselho Fiscal serd convocado o respectivo suplente

que fard jus a remuneracdo do membro efetivo, deliberado em Assembléia Geral, durante o periodo em que ocorrer a
substitui¢ao.

CAPITULO IX - DO EXERCICIO SOCIAL E
DA DISTRIBUICAO DOS LUCROS

Art. 29 - O exercicio social coincidird com o ano civil.

Art. 30 - Findo o exercicio social serao elaboradas, para os fins legais e estatutérios, as demonstragdes contdbeis, na forma
da lei.
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Art. 31 - O lucro liquido apurado terd, além do que segue, a destinacéo que prevéem os artigos 192 a 203 da Lei n°® 6404,
de 15 de dezembro de 1976, observado o disposto no § 2° do Artigo 7°, do Estatuto Social: a -25% (vinte e cinco por
cento) destinados aos acionistas, como dividendos, na propor¢do das agdes que os mesmos possuirem; b — o saldo terd sua
destinacdo integral proposta pela Administragdo, nas demonstra¢des financeiras sujeitas a aprovagdo da Assembléia Geral,
nos termos do § 3° do Artigo 176 da Lei n® 6404/076.

Paragrafo Unico - caberd 2 Assembléia Geral fixar a época e forma de pagamento dos dividendos de que trata a alinea
“a” deste artigo, sempre, porém, dentro do exercicio social em que for declarado.
CAPITULO X - DA LIQUIDACAO

Art. 32 - A Assembléia Geral, que deliberar a dissolucdo e a liquidagcdo da Companhia, elegerd o liquidante e o Conselho
Fiscal, atribuindo-lhes os poderes necessdrios e respectiva remuneracgio estabelecendo a forma, as condigdes e o prazo de
liquidagdo.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES GERAIS
Art. 33 - Os casos omissos neste Estatuto serdo resolvidos pela Assembléia Geral e regulados de acordo com o que
preceitua a Legislac@o pertinente.
19.01 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO
Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS-CIEL
A Companhia de Industrias Eletro-quimicas - CIEL, produtora de sulfato de aluminio, atende a aproximadamente 60% do
mercado do Rio Grande do Sul. Seus produtos sdo sulfato de aluminio férrico (granulado e liquido) e sulfato de aluminio
isento de ferro (granulado e liquido) usados especialmente no tratamento de dgua potdvel e de efluentes industriais, assim
como na producdo de papel e celulose.
A produgdo média, no ano de 2003, foi de 1.250 t/més, com faturamento anual bruto da ordem de R$ 5.597 mil.
Uma vez que 90% da producdo destina-se a CORSAN, que tem a seu encargo o abastecimento de dgua de 6,0 milhdes de
pessoas (98% da populagdo urbana dos municipios atendidos por ela), o incremento de produgdo é proporcional ao

crescimento vegetativo desta populacdo e ampliagdo da distribuico.

Os restantes 10% da producdo, destinam-se as industrias petroquimica, de papel e celulose, clientes estes que sdo
extremamente exigentes com rela¢do a qualidade do produto, e que ndo sdo obrigados a comprar apenas pelo menor preco.

O Estado do Rio Grande do Sul conta com mais um fabricante de sulfato de aluminio que atende o restante da demanda.
Também, produtores de outros estados participam em, aproximadamente, 10% do mercado gatcho.
19.02 - PEDIDOS EM CARTEIRA NOS TRES ULTIMOS EXERCICIOS

Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL

Valor dos Pedidos no Valor dos Pedidos no Valor dos Pedidos no
Item Descricio dos Pedidos Ultimo Exercicio (Reais Mil) ~ Peniiltimo Exercicio (Reais Mil)  Antepentltimo Exercicio (Reais Mil)
99 Encomendas Néao Atendidas 0 - -
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19.03 - MATERIAS-PRIMAS E FORNECEDORES
Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS-CIEL

ACIDO SULFURICO
Superquimica Ltda. - 100%.

BAUXITA
Rio Pomba Empresa de Mineragdo Ltda. - 100%.

19.04 - CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVICOS
Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS-CIEL

A CIEL tem como seus principais clientes a Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN, a Klintex Insumos
Industriais e o Servigo Autdnomo Municipal de Agua e Esgoto de Caxias - SAMAE, sendo que a primeira absorve até
90% de nossa produgdo de sulfato de aluminio. O restante é consumido de forma pulverizada, por cerca de 50 clientes,
fundamentalmente pequenos e médios consumidores na drea industrial (curtumes, papel, conservas, vestudrios,
alimentacdo, etc.).

19.05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS-CIEL
Empresa relacionada: CORSAN (acionista majoritdria da CIEL - 93,02%).Contrato negociado anualmente para
fornecimento de Sulfato de Aluminio Férrico Granulado e Sulfato de Aluminio Férrico Liquido. O contrato, embora

anual, quantificam as entregas mensalmente. O prazo de pagamento contratual é de 30 dias apds a entrega do produto.
Os pregos sdo contratados FOB - nossa fabrica.
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19.06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL

Cédigo Descricao 31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
1 Ativo Total 3.848 3.925 4.254
1.01 Ativo Circulante 2.642 2.936 3.303
1.01.01 Disponibilidades 133 15 25
1.01.02 Créditos 1.976 2.538 2.815
1.01.03 Estoques 526 379 461
1.01.04 Outros 7 4 2
1.02 Ativo Realizdvel a Longo Prazo 125 117 122
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 125 117 122
1.02.03.01 Empréstimo Compulsério - Eletrobras 14 13 11
1.02.03.02 Dep6sito Compulsério - DL.2288 1 1 1
1.02.03.03 Depésitos p/Incentivos Fiscais 19 28 33
1.02.03.04 Depésitos p/Litigios Trabalhistas 80 75 77
1.02.03.05 Juros a Apropriar 11 0 0
1.03 Ativo Permanente 1.081 872 829
1.03.01 Investimentos 86 86 86
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 45 45 45
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 41 41 41
1.03.02 Imobilizado 995 786 743
1.03.03 Diferido 0 0 0
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19.06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL

Caédigo

2

2.01
2.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.05
2.01.06
2.01.07
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
2.02
2.02.01
2.02.02
2.02.03
2.02.04
2.02.05
2.02.05.01
2.03

2.05
2.05.01
2.05.02
2.05.03
2.05.03.01
2.05.03.02
2.05.04
2.05.04.01
2.05.04.02
2.05.04.03
2.05.04.04
2.05.04.05
2.05.04.06
2.05.04.07
2.05.05

Descricao

Passivo Total

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribui¢oes
Dividendos a Pagar

Provisdes

Dividas com Pessoas Ligadas
Outros

Contas a Pagar

Parcelamento PIS

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Provisdes

Dividas com Pessoas Ligadas
Outros

Parcelamento PIS

Resultados de Exercicios Futuros
Patrim6nio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Capital

Reservas de Reavaliagdo
Ativos Préprios
Controladas/Coligadas
Reservas de Lucro

Legal

Estatutaria

Para Contingéncias

De Lucros aRealizar

Retengdo de Lucros

Especial p/ Dividendos Nio Distribuidos
Outras Reservas de Lucro

Lucros/Prejuizos Acumulados
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31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
3.848 3.925 4254
1.668 663 454

0 0 0

0 0 0
1.281 290 194
256 136 86
0 0 0

70 142 104

0 0 0

61 95 70
44 95 70
17 0 0
62 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

62 0 0
62 0 0

0 0 0
2.118 3.262 3.800
3.884 3.884 3.884
4 4 4

0 0 0

0 0 0

0 0 0
152 152 152
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
152 152 152
(1.922) (778) (240)
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19.07 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)
Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL

01/01/2003a 01/01/2002a 01/01/2001a

Codigo Descricao 31/12/2003  31/12/2002  31/12/2001
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 5.597 4.747 4.834
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (1.216) (983) (999)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 4.381 3.764 3.835
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos 4.417) (3.564) (3.377)
3.05 Resultado Bruto 36) 200 458
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.106) (765) (702)
3.06.01 Com Vendas (119) (70) (154)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.090) (969) 961)
3.06.03 Financeiras 81 255 394
3.06.03.01 Receitas Financeiras 192 257 400
3.06.03.02 Despesas Financeiras (111) 2) (6)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 22 19 19
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (1.142) (565) (244)
3.08 Resultado Nao Operacional 8 31 0
3.08.01 Receitas 8 36 0
3.08.02 Despesas 0 (®)] 0
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes (1.134) (534) (244)
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutdrias 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio (1.134) (534) (244)

NUMEROACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 11.664.000  11.664.000  11.664.000

LUCROPORACAO

PREJUIZO PORACAO (0,00010) (0,00005) (0,00002)
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19.08.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL

Lucros/ Total

Capital Reservas  Reservasde Reservas Prejuizos Patrimonio

Cddigo  Descricdo Social deCapital Reavaliagho deLucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 3.884 4 0 152 (778) 3.262
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 (10) (10)
5.03 Aumento/Redugio do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (1.134) (1.134)
5.07 Destinacdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 3.884 4 0 152 (1.922) 2.118

19.08.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2002 A 31/12/2002 (Reais Mil)

Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL

Lucros/ Total

Capital Reservas  Reservasde Reservas Prejuizos Patrimonio

Codigo  Descricio Social deCapital Reavaliagho deLucro Acumulados Liquido
501 SaldoInicial 3.884 4 0 152 (240) 3.800
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 4) 4)
5.03 Aumento/Redugio do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (534) (534)
5.07 Destinacdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 3.884 4 0 152 (778) 3.262

19.08.03 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2001 A 31/12/2001 (Reais Mil)

Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS - CIEL

Lucros/ Total

Capital Reservas  Reservasde Reservas Prejuizos Patrimonio

Codigo  Descricio Social deCapital Reavaliagho deLucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 3.336 24 0 527 109 3.996
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 4 4
5.03 Aumento/Redugio do Capital Social 548 (24) 0 (415) (109) 0
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 40 0 40
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (244) (244)
5.07 Destinacdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 4 0 0 0 4
5.09 Saldo Final 3.884 4 0 152 (240) 3.800
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19.09 - CARACTERISTICAS DO SETOR DE ATUACAO
Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS-CIEL

O principal mercado consumidor do Sulfato de Aluminio é o abastecimento de dgua potavel (cerca de 95%). Como trata-
se de abastecimento de 4gua para uso humano, ressalta-se o aspecto da grande responsabilidade quanto a qualidade deste
produto, que ndo deve conter substincias nocivas a saide humana, como metais pesados, compostos organicos e outros,
exigindo desta forma um apurado controle de qualidade de fabricacédo e especialmente das matérias primas.

O setor € carente de legislacdo que regule a qualidade das matérias primas, especialmente a utilizagdo de subprodutos
industriais no processo produtivo, ficando, desta forma, a qualidade do produto praticamente na responsabilidade de quem
produz.

19.10 - RELATORIO DE DESEMPENHO
Controlada/Coligada: CIA. DE INDUSTRIAS ELETRO-QUIMICAS-CIEL

No ano de 2003, comparado ao de 2002, a CIEL teve a receita bruta (17,91%) a maior, o custo das vendas teve um aumento
de 19,30%, enquanto que a quantidade de vendas foi 76,53% a menor.

Aspectos Comerciais

Ao assumirmos a Administracio da Ciel, nos deparamos com vdrias circunstancias adversas, entre elas: - o preco de venda
do Sulfato de Aluminio junto a Corsan se encontrava defasado em torno de 80%, assim como, contratos de realinhamento
de preco estavam irregulares hd mais de dois anos, dificultando a recomposicéo do equilibrio econdmico-financeiro da
empresa; - a oferta cada vez maior de produtos concorrentes determinando assim uma redug@o no preco do produto final.
Nao foram poupados esfor¢os a fim corrigir essas situacdes adversas, como também em investir em pesquisas de produtos
alternativos, buscando uma maior competitividade, pesquisando novos mercados. Apesar das dificuldades, conseguimos
restabelecer padrdes de eficiéncia e regularidade, que permitem estimar para o ano de 2004 resultados positivos.

A Ciel continua enfrentando dificuldades de oferecer pre¢os competitivos, em virtude de existir apenas um fornecedor de
matérias-primas, legalmente habilitado. O concorrente, por ndo ser empresa ptblica , tem mais flexibilidade de suprimento
destas matérias-primas a precos competitivos.

Aspectos Operacionais

Nesta gestdo, foram feitos diversos investimentos no dmbito operacional, sendo os principais: Desenvolvimento de um
processo de produgdo rigorosamente controlado, tendo sempre como prioridade a qualidade e a seguranca, sendo adotadas
medidas de economia na drea fabril com a otimizag¢@o da logistica e do tempo das operacdes pertinentes ao processo
produtivo; construgio da Bacia de Contengio dos Tanques de Acido Sulfirico, investimento este necessdrio e urgente que
j4 havia sido solicitado hd algum tempo pela FEPAM; construgéo da Ilha de Descarregamento com o objetivo de oferecer
condigdes favordveis ao melhor desempenho do trabalho de descarregamento do 4cido. Além disso foram executadas
diversas melhorias, entre as quais destacamos a alocag@o de recurso na manutengdo preventiva e corretiva do parque fabril
da CIEL.

Aspectos Ambientais

O respeito a populagdo, seus trabalhadores e a0 meio ambiente foi a principal preocupacdo desta gestdo. Foram aplicados
investimentos na continuidade da implantag@o do Sistema de Gestdao Ambiental, visando certificacio junto aos organismos
competentes do ISO 14001. A CIEL foi a primeira empresa a receber do municipio de Esteio através da Secretaria
Municipal do Meio Ambiente o prémio “Selo Ecolégico” pela implantacido da Coleta Seletiva de Lixo, encaminhando os
residuos a uma entidade sem fins lucrativos. Também foi montado um viveiro de plantas trazendo com isto redugdo de
custos com mudas utilizadas na jardinagem e arborizacdo, plantio de ervas medicinais e condimentares e para horticultura,
proporcionando aos funciondrios a utilizagdo de produtos ecologicamente corretos. Com estas atitudes a CIEL demonstra
seu compromisso em melhorar e conservar o meio ambiente.

Aspectos Financeiros
A Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN como maior cliente e sensivel a necessidade de acompanhar a
recomposicio dos custos de produgdo, face a pressdo de preco de matéria-prima, concordou com majoragio do prego final
do produto a partir de julho de 2003, contribuindo decisivamente para o restabelecimento de uma situacdo de equilibrio
econdmico financeiro.

A empresa continua desfrutando de indices de liquidez financeira compativeis com a sua atividade, refletindo, boas
condig¢des de solvabilidade de seus compromissos financeiros.
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ANEXO XIV

* Balango Geral do Estado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003
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I‘;Af’({ GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL BALANGO OR(}AMENTARIO
il Secretaria da Fazenda :
%} CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIO DE 2001
RECEITA Em R$ DESPESA EmRs )
TiTULOS PREVISAO EXECUGAO DIFERENGA TiTULOS AUTORIZAGAO EXECUGAO DIFERENGA
RECEITAS CORRENTES .. 8.953.833.508,00 9.338.285.763,95 384.452.255,95 CR;DITOS ORDINARIOS . 11.684.575.053,27 10.319.457.266,41 -1.365.117.786,86

RECEITA TRIBUTARIA
RECEITA DE CONTRIBI
RECEITAPATRIMONIAL .
RECEITA AGROPECUARIA
RECEITA INDUSTRIAL .
RECEITA DE SERVICOS
TRANSFERENCIAS CORRENTES.

OUTRAS RECEITAS CORRENTES. .....

6.911.055.313,00
75.388.744,00
144.945.060,00
0,00
2.597.099,00
37.450.861,00
1.390.290.901,00
392.105,530,00

RECEITAS DE CAPITAL 674.252.848,00
OPERAQOES DE CREDITO 216.942.542,00
ALIENACAO DEBENS ....... 300.000,00
AMORTIZACAODE EMPRESTIMOS 64.076.271,00
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL . 2.430.643,00

OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL ..... 390.503.392,00

SOMADARECEITA ... 9.628.086.356,00

DEFICIT 2.152.417.070,40

TOTALGERAL ... 11.780.503.426,40

\_

7.138.685.853,42
41.952.495,96
154.446.649,01
1.170.135,07
1.847.910,69
37.136.240,62
1.667.516.833,89
295.529.645,29

499.688.164,12
128.655.514,17
313.010.100,16
28.612.784,91
29.360.192,31
49.572,57

9.837.973.928,07
555.203.391,96

10.393.177.320,03

227.630.540,42
-33.436.248,04
9.501.589,01
1.170.135,07
-749.188,31
-314.620,38
277.225.932,89
-96.575.884,71

-174.564.683,88
-88.287.027,83
312.710.100,16
-35.463.486,09
26.929.549,31
-390.453.819,43

209.887.572,07
-1.597.213.678,44

-1.387.326.106,37

CREDITOS ESPECIAIS 95.928.373,13 73.720.053,62

SOMADADESPESA ................. 11.780.503.426,40 10.393.177.320,03

TOTALGERAL ..

11.780.503.426,40 10.393.177.320,03

-22.208.319,51

-1.387.326.106,37

-1.387.326.106,37

Secretaria da Fazenda

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

BALANGCO FINANCEIRO

SERVICOS
TRANSFERENCIAS CORRENTES

OUTRAS RECEITAS CORRENTES

RECEITAS DECAPITAL
PERACOES DE CREDITO

ALIENA AO D

AMORT\ZAQAO DE EMPREST\MOS
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL

OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL

RECEITAEXTRA-ORGAMENTARIA
REALIZAVEL

RESTOS A PAGAR PROCESSADOS

RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS
SERVIQO DA DIiVIDA A PAGAR

DEP SITOS

SOMADARECEITA

SALDOS DO EXERCICIO ANTERIOR
CAIXA

BANCOS C/DISPOSICAO

APLICACOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA ..
APLICACOES FINANCEIRAS DE RECURSOS VINCULAD
BANCOS, C/VINCULADAS

BANCOS, C/RECOLHIMENTO

BANCOS, C/ARRECADAGAO

APLICAGOES FINANCEIRAS - SIAC

TOTALGERAL

\_

1.667.516. 833 89
295.529.645,29

499.688.164,12
128.655.514,17
313.010.100,16
28.612.784,91
29.360.192,31
49.572,57

21.339.504.726,78
11.269.604.855,55
624.290.680,61
775.777.173,75
45.794.990,40
7.846.727.088,07
777.309.938,40

31.177.478.654,85
1.061.408.343,41
61,77

100.904,27
17.707.741,30
363.347.900,22
31.256.801,49
374.516,67
5.563.802,18

643.056.615,51

32.238.886.998,26

DESPESAEXTRA-ORG.

SALDOS PARA O EXERCICIO SEGUINTE .......

CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIODE 2001

( RECEITA DESPESA )
TiTULOS EmR$ TiTULOS EmR$
RECEITAORGAMENTARIA 9.837.973.928,07 DESPESAO TARIA 10.393.177.320,03
RECEITAS CORRENTES 9.338.285.763,95 LEGISLATIVA 598.726,04
RECEITA TRIBUTARIA " 7.138.685.853,42 JUDICIARIA 490 247.828,58
RECEITA DE CONTRIBUIGOES 41.952.495,96 ESSENCIAL A JUSTICA 130.665.336,97
RECEITAPATRIMONIAL 154.446.649,01 ADMINISTRACAO 342.754.227,08
RECEITA AGROPECUARIA 1.170.135,07 SEGURANGAPUBLICA 788.740.318,46
RECEITA INDUSTRIAL 1847.910,69 DESEXTERIORES 287.552,84
RECEITA DE 37.136.240,62 ASSISTENCIA SOCIAL 24.454.432,88

PREVIDENCIA SOCIAL
SAUDE
TRABALHO
EDUCAGAO

DIREITOS DA CIDADANIA
URBANISMO
HABITACAO

ITO
GESTAOAMBIENTAL
CIENCIA E TECNOLOGIA
AGRICULTURA
INDUSTRIA
COMEéC\O E SERVICOS

1A
TRANSPORTE
ENCARGOS ESPECIAIS .
TRANSFERENCIAS A FUNDAGOES E AUTARQUIAS

ITARIA

REALIZAVEL
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS
SERVICO DA DIVIDA A PAGAR
DEPOSITOS
DIVERSOS

SOMADADESPESA

CAIXA
BANCOS C/D\SPOSI(;A
APLICACOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA
APLICACOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA - Ri
BANCOS, C/VINCULADAS

BANCOS, CIRECOLHIMENTO

0S, CIARRECADAGAO

APLICA(;OES FNANCEIRAS - SIAG

0S

TOTALGERAL

15.370.429,20
489.114.363,88
43.090.918,41
1.522.461.313,78
12.618.611,26
2.072.180,64
84.533,26
14.894.160,63

215.847.551,06
19.875.158,72
12.861.992,84
1.794.155,92
11.151.504,79
5.429.679.799,79
598.238.631,91

20.403.462.974,95
11.225.295.114,26
474.263.346,03
423.188.746,16
52.650.885,26
7.457.601.155,33
770.463.727,91

30.796.640.294,98
1.442.246.703,28
228,99
4.341.829.28
305.712.727,98
32.672.020,93
204.176,69

1.823.652,79
1 067 450.712,75

32.238.886.998,26 )
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

r

.

Secretaria da Fazenda BALANCO,PATRIMONIAL
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO — CAGE EXERCICIO DE 2001
ATIVO PASSIVO )
TiTULOS EmR$ TiTULOS EmR$
ATIVO FINANCEIRO 2.155.324.992,81 PASSIVO FINANCEIRO 3.827.843.948,54
D|SPQNiVE|_ 114.877.599,88 RESTOS A PAGAR PROCESSADOS 684.842.962,63
228, CONTRIBUICOES E TRANSFERENCIAS AAUTARQUIAS E FUNDAGOES . 398.158.526.57
BANGGS CiDISPOSIGAO 4.341.829.28 CONTRIBUICOES E TRANSF. A FUNDOS NAC-ORGANENTADOS 1.317.280.19
APLICACOES FINANCEIRAS DE LIGUIDEZ IMEDIATA . 41.353.87 REPASSES A ESCOLAS PARTICULARE 4.988,0
APLICACOES FINANGEIRAS - SIAC 110.494.187 74 FORNECEDORES DE BENS E/OU SER\/\COS 67.727.308,32
. AUXILIOS APAG 6.666.65
VINCULADO EM CONTA CORRENTE BANCARIA ... 1.327.369.103,40 CONTRATOS & CONVENISS A BAGHR 33.279.326.40
BANCOS, C/VINCULADA! 32:672.020.93 LOCAGAO DE IMOVEIS E RESPECTIVOS E 1066:311.11
BANCOS C/RECOLHIMENTO 204.176,69 CONDOMINIOS DE IMOVEIS DA ENTIDADE A PAGAR 5.684,65
NCOS, C/ARRECADAGAO 31.823.652,79 INDENIZA%OES E RESTITUICOES A PAG, 2.009.999,98
APLlCA(;éEs FINANCEIRAS DE RECURSOS VINCULADGS . 305.712.727,98 SUBVEN CONOMICAS WEVPRESAS S8 CONTROLE B
APLICAGOES FINANCEIRAS - SIAC 956.956.525,01 ESTABO A PA 1.556.852,58
CAPITAL A INTEGRALIZAR EN EVPRESAS §08 CONTROLE BO
REALIZAVEL 713.078.289,53 ESTADO 650.050,00
DEVEDORES 145.651.126,64 CAPITAL A INTEGRALIZAR EM EMPRESAS DIVERSAS
RESPONSAV 14066077361 PREFEITURAS, C/ IMPOSTOS A P) 2800230898
oS PAsA BESAPROPRIAGOES PREFEHURAS, o/ MULTAS DE TRANGITG A BAGAR 6.746.433,69
EPOSITOS Jupicials 26 OA FOLHAS DE PESSOAL A PAGAR 4.983,38
AUCOE: PIS, PASEP, MULTAS E TRIBUTOS A RECOLHER . 49.787,95
FOLTOPE - VALORES REALIZAVEIS 35083917798 CONTRIBUIGOES DA PREVIDENCIA SOCIAL E FG 1.465.218142
FUNDOS PATRIMONIAIS - VALORES A REALIZAR 76.526.786,17 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 12.977.757:48
PRECATORIOS JUDICIAIS A PAGAR .. 54.555.632,09
AT NG DA ENTIOADE 12000 22T SERVICOS HOSPITALARES CLINICOS E LABORATORIAIS A PAGAR 139.198.27
BENS MOVEIS 432,458 386,62 EMPREITEIROS A PAGAR 100.067,15
BENS IMOVEIS 560.864.219.36 Eggr\lfl\z%:gD%JgEDéggBENs E SERV\QOS C ]
BENS MOVEIS - REMANESCENTES DA EXTINCAO DA CAIXA ESTADUAL 2452555210 15.278.606,
BENS IMOVEIS - REMANESCENTES DA EXTINGAO DA CAIXA ESTADUAL 28.299.021,49 GESTAO DEMOCRATICA DO ENSINO PUBUCO AREPAS: 4.911.227,68
BREMIOS £ ESPECIE APAGAR. oo 283088
PARTICIPAGOES 1.880.096.065,81 5
PARTICIPACOES SOCIETARIAS — FRIGOR\FICOS LEI 9.495/92 247.480,00 ENCARGOS CONTRQTUNS OPERA‘?OES COM TITULO DE CREDITO E
PARTICIPAGOES SOCIETARIAS — FU 3.261.083,66 LORES MOBILIARIOS A PAGAR - 5.627,21
PARTICIPACOES SOCIETARIAS EV NS 55 PREFEITURAS, COTA PARTE DO SALARIO EDUCAQAO APAGAR 20.712.982,73
wmpns | EeSElRCEC MR ISR Tl
: 10.655,5
PARTICIPA(;OES SOCIETARIAS Eff ENPRESAS DIVERSAS 17.696.160,30 SENT ENCAS IUDICIAR A PAGAR - s et
i 76.894,
R S BRTURG AUNENTS BE CARTTAL B FRIGORIFCOS ™ 1:948.193.627,34 REPAGSES RELATIVOS A MUNIC. N ShGBE DS 36 583766 19.229.300,55
TN 1167.926.86 SR ORTE FSCOLAR A PAG 185,037 84
CRED'TOS S EUTUROADMENTO DE CAPITAL EM EMPRESAS 217.920,95 MOVIMENTO DE ALFABETIZAQAO APAGAR 414.450,00
929 CREDORES PELA AQUISICAO DE TERRAS P/ ASSENTAMENTOS 448427312
CREDITOR PARA FUTURG AOVERTS BE CABITAL ENf EMPRESAS 200.743.64 REPRSSES /0 NGENFIO A RSSIST A P ASSENTAMENTOS - fiedised
CREDITOS POR PAGAMENTOS INDEVIDOS 1.822.234,01
DEVEDORES POR FINANCIAMENTOS HAB\TACIONAIS 'CONCEDIDOS 87.018, SENTENGAS JUDICIAIS SUJEITAS A COMPROVAGAO 13.787,39
DEVEDORES POR EMPRESTIMOS CONCEDID 251.124.740,11
DEVEDORES PELO REEH OLSO DEPROVENT . 013054,
CREDITO DE CORRECAO MONETARIA £ ou‘rRos ENCARGGS SIAVAIS 44.662.123,09 RE&E‘,ﬁF@,Eﬁ%‘%‘}g}c&ﬁ%ﬁs&g‘%ﬁ\s Ly G
TITULOS DE MISSAO DO TESOURO N I - 87.443.072,62 CONTRIBUICOES E TRANSF. A FUNDOS NAO- OR(;AMENTADOS 1.141.057,19
DEgg%ﬁgg FéOR F'q‘fg‘%ﬁ’ymm DE BViDAS 40.433.266,30 REPASSES A ESCOLAS PARTICULAR 2.072.866,17
CREDITOS REMANESCENTES DA EXTINGAO DA CAIXA ESTADUAL . 1.519.961.680,70 iﬁﬁrﬂ%&gﬁ‘{ﬁ‘g&.g&“”s Eiou SERV'QOS e
CONTRATOS E CONVENIOS A LIGUIDAR . 150.908.83047
DIVIDA ATIVA 7.118.294.257,53 LOCACAO DE IMOVEIS E RESPECTIVOS ENCARGOS A LIQUIDAR .. 15
DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 7.085.950.136,64 o
i CONDOMINIOS DE IMOVEIS DA ENTIDADE A LIQUIDAR Seb36a0s
DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA 321344.120,89 N Q(;(EJSg RESTITUICOES ALIQUID AR 8.084555.35
ATRIBUICOLS E TRANSFERENCIAS A LIGUIBAR 7.114.180,64
DIVERSOS - 498.883.097,19 IMPORTA(;OES EM ANDAMENTO 8.002.143,90
BENS, CREDITOS E VALORES EM FASE DE AQUISICAO OLHAS DE PESSOAL A LIGUIDAR 15601917308
OU FORMAGAO 188.861.122,70 CONTRIBUI(;OES DR PREVIDENGIA SOGIAL A LiGUiBAR
25\“"‘3&%}/&}‘%"5 g ggg ggvgg PIS, PASEP E TRIBUTOS A LIQUIDAR 155, 525 ]
FUNDO PARA GARANTIA DE AMORTIZACAO DA DIVIDA PUBLICA = ' R D DIVIDA FUNDADA INTER 1004198
RESOLUCAO DO SENADO FEDERAL N° 98/92 2064854099 EMPRESTIMOS CONCEDIDOS 14.863 58823
BENS RECEBIDOS EM PAGAMENTO DE DIVIDA ATIVA 4411.340,00 BRECATORIOS JUDICIAIS A LIGUIDAR 135.698.402'31
B I INSMIMENTO — CI PATRIMONIO .. Ty iohr SERVICOS HOSPITALARES CLINICOS E LABORATORIAIS A LIQUIDAR 29.750,99
FUNDOS PARA INVESTIMENTOS = G/ PATRIMONIO 172.218/18 EMPREITEIROS A LIQUIDAR 706.801,47
Dlﬁf_}ﬁg £ AJUDA DE CUSTO A LIGUIDAR . 2030362
SOMA DO ATIVO REAL 14.624.866.220,25 T A A A I RIRAR 38802
SUBRIMENTOS AUTORIZADOS AS ESCOLAS 10917458105
SALDO PATRIMONIAL - PASSIVO REAL DESCOBERTO ... 9.037.943.758,22 S A R A sa, S o as
DESPESAS DI PEQUENG VALOR . LIMITE ART: 24,11~ L6l 8.666/93 S 1%%ee 4
Sowa 23.662.809.978,47 DESPESAS RELATIVAS A ANTIGA CAIXA ECONOMICA ESTADUAL 139.406.75
SENTENCAS JUDICIAIS A PAG, 1,084.711,34
AT N O B TERCEIRGS 2 fgg e FRANSFERENCIAS A EUNDOS MURIC BE SAUBE A LiGUIBAR 991281.664,49
RESPONSAVEIS POR ADIANTAMENTOS . 9.237.095.66 R e B N ARACAR i 10.072.002.88
RESPONSAVEIS POR ALMOXARIFADOS . 25.325.278,05 MOVIMENTO DE ALFABETIZAGAO A PAGAR .. 3233005
RESPONSAVELS PELAPOSSE DE TITULOS . 2181700000 CREDORLS PELA AGUISICAC DS TERRAS Fi ASSENTAMENTO a.46299:32
RESPONSAVEIS POR DIAR 4.450.597.90 A U A e I LIQUIDAR -
R ONSAVEIRROR AD'ANTAMENTOS DE NUMERARIO - DIARIAS 15020878 REPASSES PARA INCENTIVO A ASSIST. EARMACECTIGA BASICA” 4164.504.04
RESPONSAVEIS PELA CUSTOBIA DE BILLETES LOTERIA “°80.000,01 POLNICA DE CIDADANIA ALIMENTAR - PCA. . 7.622.708,88
RESPO DE BILH £ LOTERIA TRADICIONAL ... 157.628,13 R R MEREGQ s 2.006.004,05
REVENDEOOR \ 25045539 < COES A LIQUIDAR . 42.790.133,49
eSS o ffg o SERVICO DA DIVIDA A PAGAR 45.817.226,68
RESPol > Go5th 'SERVIGO DA DIVIDA FUNDADA iNTERNA - CONTRATOS . 45.784.685.75
RESPONSA - o SERVICO DA DIVIDA FUNDADA EXTERNA - CONTRATOS . 3254093
RESPO! . 8.148.171.20
RESPONSAVEIS POR TRAN MUNIC. SAUDE - COREDES 185.245.60 DEPOSITOS 1963.000.015.31
T e MR - g i
5187
RESPONSAVEIS POR DESPESAS DE FOROS - AT 17120000 Py DIVERSOS 17.355.686,22
] ORDENS DE PAGAMENTO DEVOLVIDAS 4499.198,50
RESPO POR P/ O PROGRAMA 1° EMPREGO &757430 S O e S
PASSIVO ITE 19.834.966.029,93
VALORES DE TERCEIROS 654.576,92 ;
CAIXA DE CAUGOES EM TITULOS E VALORES - 640270,14 DA UNDADA INTERNA 18.892.744.870.22
BENS DE TERCEIROS EM PODER DA ENTIDADI 14.306,78 D R A kA U B8 ™ 2304455275
VALORES NOMINAIS EMITIDOS 2170.000.00 DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS 18.808.666.357.67
BILHETES DA LOTERIA INSTANTANEA 21170.000,00 DIVIDA FUNDADA EXTERNA 942.221.159,71
DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS ™ 94222115971
VALORES E RESPONSABILIDADES DIV 2.314780.384,08
CAPITAL SUBSCRITO — SOMA DO PASSIVO REAL 23.662.809.978,47
RESPONSAVEIS POR AUXILIOR 11 e300
RESPONSAVEIS PELA EXECUGAG DE CONTRATOS E CONVENIOS 313.996.338,24 PASSIVO COMPENSADO ... 250815570801
CAPITAL SUBSCRITO EM EMPRESAS SOB CONTROLE DO ESTADO 1.859.821.342.17 NTRAPARTIDA DE VALORES EM PODER DE TERCEIROS . 0.550.744,01
CAPITAL SUBSCRITO EM EMPRESAS DIVERSAS . 17.696.160,30 ADIANTA ENTOS £ DIARIAS A COMPROVAR et
CAIXA DE ACOE! 66.735.123,87 VALORES EM NOS ALVOXARIFADOS 25325.278,05
RESPONSAVEIS PELA EXECU(;AO DE CONVENIOS - FNDE 6.972.546,15 S PPN e TEHCEIRG 21.877.000,00
CAPITAL SUBSCRITO EM FRIGORIFICOS -LEI 9.495/92 . 247.480,00 DIARIAS E AJUDA DE CUSTO A COMPROVAR 4.716.952,05
BENEFICIARIOS DE SENTENGAS JUDICIAIS A COMPROVAR 306.596,62 DO GDE A COMPROVA 17.291.272.24
REMUNERAGAO CALCULADA PENDENTE DE PAGAMENTO - SIAC 34.000.000,00 BILAETES DE LOTR OBER DE TERCEIRGS 580515
REPASSES ANMUNIGIPALIZACAD DASAUDE A COMPROVAR 7341822217
MERENDA ESCOLAR A COMPROVAR . 7.037.102,65
TRANSPORTE ESCOLAR A COMPROVAR 12561.821,53
MOVIMENTQ DE ALFABETIZAGAO A COI 8148.171.20
FRANSFERENGIAS A FUNDOS MUNICIPAIS D SAUDE
AC DI 185.245,60
TRANSFERENCIAS A MUNICIPIGS & GOMPROVAR - PROSAN 201.623,78
REPASSES A ASSISTENCIA FARMACEUTICA BASICA A COMPR( 5.187.124,80
DESPESAS DE FOROS A COMPROVAR - ATO 17/2000P - PJ 216.740,94
PROGRAMA PRIMEIRO EMPREGO A COMPROVAR ..... 879.743,09
CONTRAPARTIDA DE VALORES DE TERCEIROS . 654.576,02
BENS PERTENCENTES A TERCEIROS E OUTROS VALORES 654.576,92
CONTRAPARTIDA DE VALORES NOMINAIS EMITIDOS . 2.170.000,00
BILHETES DE LOTERIA INSTANTANEA ... 2/170.000,00
CONTRAPARTIDA DE VAL ORES E RESPONSAILIDADES DIVERSAS 231478038408
PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM FRIGORIFICOS - LEI 6.495/62
PARTICIPACOES SOCIETARIAS - FUNDGPEM 3.361.089.06
AUXILIOS ACOVPRO 11.743.713,07
ONTRATOS £ CONVENIOS EW EXEGUGAD 313.996.338,24
B RRTICIPACOES SOCIETARIAS SUBSCRITAS EW ENPRESAS 568
CONTROLE DO ESTADO 1.869.821.342,17
PARTICIPACOES SOCIETARIAS SUBSCRITAS i EMPRESAS
17.696.160,30
AGOES DAENTIBADE 66.735.123.87
CONVENIOS FNDE EM EXECUCAS 6.972.546,15
BENEFICIOS DE SENTENGAS JUDICIAIS A COMPROVAR ... 306.596,62
REMUNERAGAO CALCULADA PENDENTE DE PAGAMENTO - SIAC .. 34.000.000,00
TOTAL DO ATIVO 26.170.965.683,48 TOTAL DO PASSIVO 26.170.965.683,48 )
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(" GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL ~ ~ A
Secretaria da Fazenda DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIO DE 2001 )

( VARIAGOES ATIVAS )

TiTULOS Em R$ TiTuLOS Em R$
RESULTANTE DA EXECUGAO ORCAMENTARIA ... 10.833.998.670,25 RESULTANTE DA EXECUGAO ORGAMENTARIA 10.928.408.110,83
RECEITA ORGAMENTARIA 9.837.973.928,07 DESPESA ORGAMENTARIA 10.393.177.320,03
RECEITAS CORRENTES 9.338.285.763,95 DESPESAS CORRENTES 9.106.707.810,99
RECEITA TRIBUTARIA ........ 7.138.685.853 42 DESPESAS DE CUSTEIO 3.515.439.852,83
RECEITA DE CONTRIBUICOES 41.952.495,96 TRANSFERENCIAS CORRENTES 5.591.267.958,16
RECEITA PATRIMONIAL 154.446.649,01
RECEITA AGROPECUARIA 1.170.135,07 DESPESAS DE CAPITAL 1.286.469.509,04
RECEITA INDUSTRIAL 1.847.910,69 INVESTIMENTOS 245.983.580,18
RECEITA DE SERVIGOS 37.136.240,62 INVERSOES FINANCEIRAS 43.574.205,09
TRANSFERENCIAS CORRENTES 1.667.516.833,89 TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 996.911.723,77
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 295.529.645,29
MUTAGOES PATRIMONIAIS 535.230.790,80
RECEITAS DE CAPITAL . 499.688.164,12 ANULAGAO DO REGISTRO DE BENS, CREDITOS E VALORES EM
OPERACOES DE CREDITO 128.655.514,17 FASE DE AQUISIGAO OU FORMAGAO .... 10.610.473,30

ALIENACAO DE BENS 313.010.100,16 INGRESSO DE DiVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS 20.902.712,00

AMORTIZACAO DE EMPRESTIMOS - 28.612.784,91 INGRESSO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS 107.752.802,17
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 29.360.192,31 RECEBIMENTO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS . 177.005.287,68
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL 49.572,57 RECEBIMENTO DE CREDITOS POR OPERAGOES MERCANTIS 149.803,14

. RECEBIMENTO DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA ... 153.763.410,73
MUTAGOES PATRIMONIAIS 996.024.742,18 RECEBIMENTO DE DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA 840.807,67
AMORTIZAGAO DE DEBITOS PARCELADOS .....occccoiorscosscosrcrrioss 3.018.557,57 RECEBIMENTO DE CREDITO POR DIVIDAS MUNICIPIOS - Lei 11.018/97 . 8.465.953,84
REE&%T;%ESgEEgR%i%BJEOS E VALORES EM FASE DE 138.940.505.49 RECEBIMENTO DE CREDITOS REMANESCENTES DA CEE -DIVERSOS . 6.216.893,65
AQUISIGRD DE PARTICIPACOES SO TARINS BV EviPRESAS RECEBIMENTO DE CREDITOS REMANESCENTES DA CEE -C/CEF 49.522.646,62

SOB CONTROLE DO ESTAI 3.500.000,00 INDEPENDENTES DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

AMORTIZAGAO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS .. 689.154.969,18 6.098.042.187,77

VARlACﬁES 6.098.042.187,77
éggggfé;ﬁggﬁ EA‘{JPS’I‘QT(;‘E)’EA%’;S;TMES\;‘SS CONTRATOS 73; 1% Eg; 7 INSCRIGAO DE DEBITOS PARCELADOS - PRINCIPAL E ATUALIZAGAO . 2.714.140,57
CONSTRU(;AO ou AQU|S|QAO DE BENS IMOVEIS . 44.653 912‘05 BAIXA DE PARTlClPACOES SOCIETARIAS FRIGORIFICOS Lei 9.495/92 .. 2.043.928,21
FORMAGAO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS 9.380.297,94 INSCRIGAO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA - TITULOS .. 3.957.453,02

INSCRICAO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS 4.129.368.606.44

i i INSCRICAO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS .. 349.986.068,71

e ARIAGORS ATvAS T ugAO 0 TARIA ppreyseiedit TRANSFERENCIAS INTRAPATRIMONIAIS 131.605.377.31
i B B ' BAIXA DE BENS MOVEIS 23.948,28

|NCORPORACAO DE PARTlClPAQOES SOCIETARIAS EM BAIXA DE BENS IMOVEIS 6.805.23

EMPRESAS SOB CONTROLE DO ESTADO 66.903.788,35

BAIXA DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS .. 144.057.564,81

INCORPORACAQ DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM 282212 BAIXA DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 112573031925
. BAIXA DE BENS DE ALMOXARIFADO 38.761.245,55
BAIXA DE DEBITOS PARCELADOS 1.974.063,20 BAIXA DE CREDITOS - CORR. MONETARIA E ENCARGOS S/ AVAIS 7257238875
BAIXA DE DIVIDA FUNDADA INTERNA - CONTRATOS 1.171.617.343,36 i
BAIXA DE DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA ... 2.395.786,97
BAIXA DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA - CONTRATOS 223.095.851,95 BAIXA DE CREDITOS REMANESCENTES DA CEE - DIVERSOS 12.486.687,45
TRANSFERENCIAS INTRAPATRIMONIAIS 131.605.377,31 BAIXA DE CREDITOS REMANESCENTES DA CEE - C/CEF .....o.coo...o...... 8233186722
INCDRPORACAD DE BENS MOVEIS 87.192,61 :
INCORPORACAO DE BENS IMOVEIS 43.032,19
INSCRI(;AO DE CREDITOS POR EMPREST\MOS CONCED\DOS 77.925.937,47
INSCRI(;AO DE CREDITOS POR QPERACOES MERCANTIS . 253.909,83 A
INSCRIQAO DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 2.034.498.620.96 TOTAL DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS PASSIVAS 17.026.450.298,60
INCORPDRACAO DE BENS DE ALMOXARIFADO . . 40.799.096,74
INSCR\(;AO DE CREDITOS - CORR. MONETARIA E ENCARGOS S/ AVAIS 21.043.397,21
INSCRI(;{\O DE DIV\'DA ATIVA NAO TRIBUTARIA 20.302.715,18
INSCRICAO DE CREDITOS P/ DIVIDAS
MUNICIPIOS CEEE - L‘E\ 11.018/97 7.684.772,58
INCORPORAQAO DE CREDITOS REM
CEE - DIVERSOS 618.177.135,18
INCDRPORAQAO DE CREDITOS REMANESCENTES DA
CEE - CICEF 70.882,10
INSCRICAO DE VALORES NOS FUNDOS PARA FINANCIAMENTO ............. 16.243.860,66
TOTALDAS VARIAQéES PATRIMONIAIS ATIVAS ....... 15.266.353.868,35
DEFICIT PATRIMONIAL 1.760.096.430,25
\ TOTAL GERAL 17.026.450.298,60 TOTAL GERAL 17.026.450.298,60
(" GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL )
Secretaria da Fazenda NOTAS EXPUCATlVAS
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIO DE 2001 y

Notas Explicativas:

1 - A receita de alienag&o de bens inclui os valores de R$ 174.435.568,49 relativos & cess&o de créditos junto a General Motors do Brasil Ltda. e as empresas sistemistas do
Complexo Automotivo de Gravatai e R$ 87.873.259,21 referentes a cess&o de créditos do FUNDOPIMES. Inclui ainda o valor de R$ 49.753.739,81 decorrentes da cessao pelo
Estado a Caixa Econémica Federal de créditos junto ao Fundo de Compensagéao das Variagdes Salariais - FCVS, oriundos da carteira imobiliaria da extinta Caixa Econémica
Estadual do Rio Grande do Sul.

2 - As variagdes independentes da execugdo orgamentaria relativas & incorporagdo de participagdes societarias em empresas sob o controle do Estado incluem a
capitalizagdo da Companhia Riograndense de Mineragdo - CRM, no montante de R$ 65.000.000,00. A integralizagdo deu-se conforme autorizado pela Lei 11.673, de 26 de
setembro de 2001, mediante a conversdo de créditos decorrentes de avais honrados em nome da Companhia e que encontravam-se registrados como corregdo monetaria
e outros encargos em conta do Ativo Permanente do Estado.

3 - A cobranga da divida alcangou o montante de R$ 360.641.594,17, sendo R$ 171.398.846,73 de divida ativa (incluindo R$ 16.794.628,33 por compensagéo de créditos
tributarios), R$ 188.256.666,90 de cobranga antes da inscrigdo em divida ativa (incluindo R$ 9.120.609,00 por compensacéo desses créditos) e R$ 986.080,54 da divida ativa
do IRGA, cuja receita é extra-orgamentaria na Administragéo Direta e orgamentaria na Autarquia (Fonte: Departamento da Receita Publica Estadual - DRPE).

4 - O Estado do Rio Grande do Sul resgatou, em 15-05-01 e 16-11-01, Letras Financeiras do Tesouro do Estado (LFTEs) decorrentes das 72 e 82 parcelas de precatorios
judiciais, no montante de R$ 53.044.532,70. Considerando que o Estado esta pleiteando o refinanciamento dos mencionados titulos e que, se deferido o pleito, a receita
correspondente sera vinculada a liquidagdo da divida, manteve-se o saldo contébil da Divida Fundada Interna - Titulos, estando os valores correspondentes aos resgates
langados em Responsaveis.

5 - Em 31-08-01, o Estado firmou Termo de Amortizagao de Divida Fiscal com o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), pelo qual passou a amortizar sua divida perante
essa entidade mediante retengdo mensal de 7% da sua quota no Fundo de Participagdo dos Estados - FPE, sendo 4% referentes & amortizag&o de débitos da Administragao
Direta e 3% relativos a amortizagdo de débitos de entidades da Administragdo Indireta. O valor correspondente a essa divida nao foi inscrito no Passivo tendo em vista que, até
o encerramento do exercicio, 0 montante do saldo devedor a ser amortizado ndo havia sido devidamente apurado. Em conseqtiéncia, a divida correspondente aos contratos
contabilizados, que também foram objeto do termo, no valor de R$ 26.702.786,26, nao tiveram registradas as amortizagées relativas ao periodo de setembro a dezembro de
2001, bem como os valores retidos no FPE nesse periodo, no montante de R$ 6.900.092,91, foram langados em Responsaveis.

6 - A despesa empenhada com o servigo da divida publica, compreeendendo amortizag&o, juros e encargos, alcangou o montante de R$ 968.569.890,22, ndo estando
computado o valor de R$ 20.000.000,00, referente & amortizagdo de competéncia de dezembro de 2001.

7 - Sob o titulo de depesas com manutengéo e desenvolvimento do ensino foram empenhados R$ 2.307.827.980,65, representando 35,36% da receita liquida de impostos e
transferéncias (Constituicdo Estadual, art. 202).

8 - Em agbes e servicos de saude foram empenhados R$ 679.126.737,78, que representam 15,03% da receita tributaria liquida (Constituido Estadual, art. 244, §3°).

9 -Foram empenhados a favor dos Municipios R$ 2.434.064.999,24, sendo R$ 2.240.158.969,96 de transferéncias constitucionais e legais e R$ 193.906.029,28 de
transferéncias voluntarias, dentre as quais R$ 148.264.317,09 referem-se a transferéncias a fundos municipais de saude. )

\_
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N GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL i
il .
%,_‘z Secretaria da Fazenda BALANCO QRGAMENTARIO
{_§ CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO — CAGE EXERCICIODE 2002
( RECEITA EmRS DESPESA EmRs )
TiTULOS PREVISAO EXECUGAO DIFERENGA TiTULOS AUTORIZAGAO EXECUGAO DIFERENGA
RECEITAS CORRENTES . 10.206.269.357,00 11.120.302.121,73 914.032.764,73 CREDITOS ORDINARIOS .... 13.483.335.751,76 11.334.180.913,47  -2.149.145.838,29
RECEITA TRIBUTARIA ....... 7.493.674.013,00  7.808.523.095,62 314.849.082,62 CREDITOS ESPECIAIS 5.715.561,19 2.416.464,44 -3.299.096,75
RECEITA DE CONTRIBUIGOES . 65.260.771,00 48.159.895,58 -17.100.875,42
RECEITAPATRIMONIAL ... 230.620.549,00 220.693.986,61 -9.926.562,39 SOMADADESPESA ................... 13.489.051.312,95 11.336.606.377,91  -2.152.444.935,04
RECEITA AGROPECUARIA 73.010,00 44.589,04 -28.420,96
RECEITA INDUSTRIAL 1.993.481,00 1.609.567,59 -383.913,41
RECEITA DE SERVIGOS ... 39.538.340,00 38.173.248,60 -1.365.091.40
TRANSFERENCIAS CORRENTES . 1.639.968.740,00 2.098.247.276,23 458.278.536,23 SUPERAVIT ....occocoorcrrrrorsessossonse 0,00  145.019.190,17 145.019.190,17
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 735.140.453,00  904.850.462,46 169.710.009,46
RECEITASDECAPITAL ....... 650.177.136,00  361.323.446,35  -288.853.689,65
OPERAGOES DE CREDITO 335.136.079,00  138.182.23157  -196.953.847,43
ALIENAGAO DE BENS ..... - 303.906,00  185.587.469,63 185.283.563,63
AMORTIZAGAO DE EMPRESTIMOS . 543.410,00 21.921.308,49 21.377.898,49
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 4.193.741,00 15.627.524,47 11.433.783.47
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL 310.000.000,00 491219 -309.995.087.81
SOMADARECEITA............... . 10.856.446.493,00 11.481.625.568,08 625.179.075,08
DEFICIT ..2.632.604.819,95 0,00  -2.632.604.819,95
\ TOTALGERAL 13.489.051.312,95 11.481.625.568,08  -2.007.425.744,87 TOTALGERAL .....occcerrerrresc 13.489.051.312,95 11.481.625.568,08  -2.007.425.744,87 )

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria da Fazenda
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE

BALANCO FINANCEIRO
EXERCICIO DE 2002

ADMINISTRAGAO DIRETA

J N\

\_

RECEITA DESPESA
TiTULOS EmR$ TiTULOS EmR$
RECEITAOR(}AMENTARIA 11.481.625.568,08 DESPESAORC ITARIA 1. 335 606.377,91
CEITAS CORRENTES 11 120 302 121 73 LEGISLATIVA 408.681,71
RECEITA TRIBUTARIA ..._... JUDICIARIA 608 251.560,14
RECEITA DE CONTRIBUIGOES 48 159 895 58 ESSENCIAL A JUSTICA 212.388.468,46
RECEITAPATRIMONIAL 220.693.986,61 ADMINISTRACAO 363.335.348,64
RECEITA AGROPECUARIA 44589, SEGURANCAPUBLICA 823.421.752,83
RECEITA INDUSTRIAL 1.609.567,59 RELACOES EXTERIORES 201.161,35
RECEITA DE SERVI 8.173.248,60 ASSISTENCIA SOCIAL 29.427.827,85
TRANSFERENCIAS CORRENTES 2.098.247.276,23 PREVIDENCIA SOCIAL 22.484.298,67
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 904.850.462,46 SAUDE 475 703 068 13
TRABALHO
RECEITAS DECAPITAL 361.323.446,35 EDUCACAO 2. 523 296 109 95
PERACOES DE CRED\TO 138.182.231,57 ULTURA 193
AUENAQAO 185.587.469,63 DIREITOS DA CIDADANIA 1 355 198 50
AMORTIZA(;AO DE EMPRESTIMOS 21.921.308,49 HABITACA 9.552.784,81
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 15.627.524:47 8.771.319,88
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL 4.912,19 GESTAO AMEIENTAL 9.609.082,31
i CIENCIA E TECNOLOGIA 10.193.918,43
RECEITAEXTRA-O TARIA 27.707.737.664,25 AGRICULTURA < 198.756.764,32
REALIZAVEL 15.437.441.364,83 ORGANIZACAO AGRARIA 23.931.493,54
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS 760.696.261,90 INDUSTRIA 14.997.154,47
RESTOS A 342.545.830,28 COMERCIO E SERVIGOS 9.521.988,24
SERV\(;O DA D\\/IDA APAGAR 49.111.800,93 1.410.418,88
9.928.159.704,72 TRANSPORTE 10.752.170,91

DEBITOS DE TESOURARIA
DIVERSOS

SOMADARECEITA

SALDOS DO EXERCICIO ANTERIOR

BANCOS C/DISPOSIQAO
APLICAGOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA .
APLICACOES FINANGEIRAS DE RECURSOS VINCULADOS .
BANCOS, C/VINC
BANCOS, C/RECOLHIMENTO
BANCOS, C/ARRECADAGAO

APLICAGOES FINANCEIRAS - SIAC

TOTALGERAL

251.996.086,18
937.786.615,41

39.189.363.232,33
1.442.246.703,28
228,99
4.341.829,28
41.353,87
305.712.727,98
32.672.020,93
204.176,69
31.823.652,79
1.067.450.712,75

40.631.609.935,61

ENCARGOS ESPECIAIS
TRANSFERENCIAS A FUNDAGOES E AUTARQUIAS

DESPESAEXTRA-ORGAMENTARIA
REALIZAVEL
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS ...
SERVICO DA DIVIDA A PAGAR
DEPOSITOS
DEBITOS DE TESOURARIA
DIVERSOS

SOMADADESPESA

SALDOS PARAO

BANCOS C/D\SPOSICAO
ICACOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA
APL\CAQOES F\NANCEIRAS DE RECURSOS VINCULADOS

BANCOS CIRECOLH\MENTO
BANCOS, C/ARRECADAGAQ
APLICACOES FINANCEIRAS - SIAC

) SEGUINTE

TOTALGERAL

5.223.991.649,38
443.718.127,46

27.729.333.972,76
15.499.791.617,97
933.321.217,41
680.397.347,57
45.788.709,14
9.391.342.071,36
251.996.086,18
926.696.923,13

39.065.940.350,67

1.565.669.584,94
154,2

25.163.567,40

893. 239,37
29.280,54
1.323.687.409,01

40.631.609.935,61 )
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

Secretaria da Fazenda BALANCO,PATRIMONIAL
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO — CAGE EXERCICIO DE 2002
ATIVO PASSIVO
TITULOS EmR$ TTULOS EmRS
ATIVO 2.341.098.127,61 PASSIVO 3.868.597.893,17
DISPONIVEL 93.537.500,92 RESTOS A PAGAR PROCESSADOS 512.218.007,12
CAIXA 154,23 CONTRIBUICOES E TRANSFERENCIAS A AUTARQUIAS ... 684.88357
BANCOS C/DISPOSICAO 25.163.567,40 CONTRIBUICOES E TRANSF. A FUNDOS NAO OR(;AMENTADOS . 700.000;
APLICAGOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA . 361.301,74 FORNECEDORES DE BENS E/OU SERVICOS 98.627.243,34
APLICAGOES FINANCEIRAS - SIAC 68.012.477,55 AUXILIOS A 3.212.01
CONTRATOS £ CONVERIGS A BAGAR 37.577.406,43
VINCULADO EM CONTA CORRENTE BANCARIA ... 1.472.132.084,02 LOCAGAO DE IMOVEIS E RESPECTIVOS ENCARGOS A PAGAR 919.867,96
BANCOS, C/VINCULAD, 77.564.017.31 CONDOMINIOS DE IMOVEIS DA ENTIDADE A PAGAR - 1.602,64
EANCOS C/RECOLH\MENTO 893.239,37 INDENIZAQOES E RESTITUI(}OES APAGAR 4.226.618,18
C/ARRECADAGAQ 29280/54 SUBVENCOES ECONOMICAS A EMPRESAS SOB CONTROLE DO
Apur:AQCBEs FINANCEIRAS DE RECURSOS VINCULADOS 137.970.615:34 ESTADO AP 1.556.852,58
APLICAGOES FINANCEIRAS - SIAC .. 1.255.674.931,46 CAPITAL A NTEGRALIZAR EN ENPRESAS S08 CONTROLE B6 £50.000.00

REALIZAVEL

DEVEDORES

RESPONSAVI

EIS
DEPOSITOS PARA DESAPROPRIAQOES
DEPOSITOS JUDIC S

FGLTDF‘E - VALORES REALIZAVEIS
FUNDOS PATRIMONIAIS - VALORES A REALIZAR

ATIVO

EENs DA ENTIDADE
ENS MOVEIS

EENS IMOVE|

BENS IMOVEIS - REMANESCENTES DA EXTINGAO DA CAIXA ESTADUAL
PARTICIPAGOES

EIS .
BENS MOVEIS - REMANESCENTES DA EXTINCAO DA CAIXA ESTADUAL .

PARTICIPAGOES SOCIETARIAS — FRIGORIFICOS LEI 9.495/92 .
PARTICIPAGOES SOCIETARIAS — FUNDOPEM
PARTIC\PACOES SOCIETAR\AS EM EMPRESAS SOB

PART\CIPACOES SOCIETAR\AS EMEMPRESAS DIVERSAS ....................
CREDITOS

CREDITOS P/FUTURO AUMENTO DE CAPITAL EM FRIGORIFICOS =

CREDITOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL EM EMPRESAS
SOB CONTROLE DO ESTAI

CREDITOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL EM EMPRESAS
DIVERSAS

CREDITOS POR PAGAMENTOS INDEVIDOS
DEVEDORES POR FINANCIAMENTOS HABI
DEVEDORES POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS
DEVEDORES POR OPERAGOES MERCANTIS ..
DEVEDORES PELO REEMBOLSO DE PROVENTO!
CREDITO DE CORREQAO MONETARIA E OUTROS

775.428.542,67
119.358.125,10
141.582. 727 07

67. 417 B4

437.893. 087 40
76.526.786,17

15.246.174.846,24
1.255.341.170,09
529.966.132,30
28.299.021,49
1.025.680.36219
sa%

1.908.322.060,45
16.992.886,84

3.165.802.993,20
1.167.907,11
267.929,95

200.743,64
2. 994 788,31

380.1 645 109 89

261 29541
23.714.117,71
03.333,85

TITULOS DE ..
MENTO DE DIVIDAS

EE - LEI 11.0

CRED
DE\/EDORES POR F\NAN
A CEl 1 18/97
T\TULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL

DIVIDA

CREDITOS REMANESCENTES DA EXTINCAO DA CAIXA ESTADUAL ...........

ATIVA
DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA

DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA

DIVERSOS
BENS, CREDITOS E VALORES EM FASE DE AQUISICAO

ALMOXARI

RIFADOS
FUNDO PARA GARANTIA DE AMORT\ZAQAO DA DIVIDA PUBLICA —
RESOLUCAO DO SENADO FEDERAL N° 98/92 ...
BENS RECEBIDOS EM PAGAMENTO DE DIVIDA ATIVA .
FUNDOS PARA FINANCIAMENTO — C/ PATRIMONIO ..
FGLTDPE — C/PATRIMONIO

FUNDOS PARA INVESTIMENTOS — C/ PATRIMONIO
SOMA DO ATIVO REAL

SALDO PATRIMONIAL - PASSIVO REAL DESCOBERTO
SOMA

ATIVO COl

0
'VALORES EM PODER DE TERCEIROS ...
RESPONSAVEIS POR ADIANTAMENTO!
RESPONSAVEIS POR ALMOXARIFADOS .
RESPONSAVEIS PELA POSSE DE TITULOS
RESPONSAVEIS POR DIARI

RESPONSAVEIS POR ADIANTAMENTOS DE NUMERARIO DIARIAS
RESPONSAVEIS POR RECURSOS NO PROGRAMA GDI
RESPONSAVEIS PELA CUSTODIA DE EILHETES LOTER\A INSTANTANEA
RESPONSAVEIS PELA CUSTODIA DE BILHETES DA

LOTERIA TRADICION.

RE' DORES DE B\LHETES LOTERIA TRADICIONAL - A RECEBER ..
POR AJUDA DI

E4PON AVEL!

ESPONSAVEIS POR REPASSES DA MUNICIPAUZACAO DA SAUDE
PONSAVEIS POR REPASSES DA MERENDA ESCOLAR ...
PONSAVEIS POR REPASSES DO TRANSPORTE ESCOLAI

ESPONSAVEIS POR REPASSSES DO MOVIMENTO DE ALFABETIZACAO
ESPONSAVEI

POl
ESPONSAVEI
AVE!

NSF. A MUNICIPIOS - PROSAN .. .
POR REPASSES DA ASSIST. FARMACEUTICA BASICA
POR D DE FOROS

POR REPASSES DO PROGRAMA 15 EMPREGO

POI
PON:

VALORES DE TERCEIROS

POR TEQNSF A FUNDOS MUNIC. SAUDE - COREDES ..

CAIXA DE CAUCOES EM TITULOS E VALORES ...
BENS DE TERCEIROS EM PODER DA ENTIDADE ..

'VALORES NOMINAIS EMITIDOS

BILHETES DA LOTERIA INSTANTANEA
VALORES E RESPONSABILIDADES

CAPITAL SUBSCRITO — FUNDOPEM
RESPONSAVEIS POR

AUXILI
RESPONSAVEIS PELA EXECUCAO DE CONTRATOS E CONVENIOS
CAPITAL SUBSCRITO EM EMPRESAS SOB CONTROLE DO ESTADO
CAPITAL SUBSCRITO EM EMPRESAS DIVERSAS .

ACOE:
RESPONSAVEIS PELA EXECUCAO DE CONVENIOS - FNDE .
CAPITAL SUBSCRITO EM FRIGORIFICOS -LEI 9.495/92
BENEFICIARIOS DE SENTENGAS JUDICIAIS A COMPROV
REMUNERAGAO CALCULADA PENDENTE DE PAGAMENTO - SIAC

TOTAL DO ATIVO

14.962.582,44
87.443.072,62
2.650.426.217,40

8.462.543.057 ¢ 95
8.417.153.517 5
45.389.540, 39

436.807.262,81

107.192.191,41
17.042.450,93
22.012.021,97

43.554.893,98
4.411.340,00
238.271.274, 88
4.150.871,4¢
172.218,1 3

17.587.272.973,85
10.883.057.951,61
28.470.330.925,46

2.793.422.514,46

21.877.000,00
3. 159 102 20

18. 473 439 93

157.628,13
220.423,39
281.159,07
112.389.363,08
19.764.812,82
11.909.309,15
12.774.621,20
185.245,60
196.429,54
8.949.516,61
915.644,40
13.045.010,79

125.154.576,92
640.270,14
124.514.306,78
2.170.000,00
2.170.000,00

2.410. 503 01619

11 211 133 14
315.812.227,21

1 910 112 883 76
886,84

66 735 123,87
3.660.855,09
247.480,00
612.491,38
85.000.000,00

31.263.753.439,92

PREFE\TURAS C/ IMPOSTOS A PAGAR ..
PREFEITURAS, C/ MULTAS DE TRANSITO
FOLHAS DE PESSOAL A PAGAR
PIS, PASEP, MULTAS E TRIBUTOS A RECOLHER
CONTRIBUI(}OES DA PREVIDENCIA SOCIAL E FGTS A RECOLHER
CORREGAO MONETARIA DE CAUGOES
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
PRECATORIOS JUDICIAIS A PAGAR
SERVICOS HOSPITALARES CLINICOS
EMPREITEIROS A PAGAR
DIARIAS E AJUDA DE CU:
FORNECEDORES DE EENS E SERVICOS CONTINUOS .
GESTAO CRATICA DO ENSINO PUBLICO A REPASSAR
SUPRIMENTOS AUTO IZADOS AS ESCOLAS. ...
PREMIOS EM ESPECIE A PAG,
ENCARGOS CONTRATUAIS - OPERAQOES COM TITULO DE CREDITO E
VALORES MOBILIARIOS A PAGAR
PREFEITURAS, COTA PARTE DO SALARIO EDUCAGAO A PAGAR
DESPESAS DE PEQUENO VALOR - LIMITE ART, 24, Il - LEI 8.666/93 ..
DESPESAS RELATIVAS A ANT\GA CAIXA ECONOMICA ESTADUAL
SENTENGAS JUDICIAIS A PAGA
REPASSES RELATIVOS A MUNIC DA SAUDE - DEC. 39.582/99 ..
MERENDA ESCOLAR A P,
TRANSPORTE ESCOLAR A PAGAR
MOVIMENTO DE ALFABETIZAGAO A PAG
CREDORES PELA AQUISICAO DE TERRAS P/ 'ASSENTAMENTOS ..
TRANSFERENCIAS A MUNICIPIOS - .
REPASSES PARA INCENTIVO A ASSISTENCIA FARMACEUTICA BASICA
DESPESAS DE FOROS SUJEITAS A COMPROVAGAO -ATO 17/2000P - PJ .
PROGRAMA PRIMEIRO EMPRE!
SENTENCAS JUDICIAIS SUJEITAS A COMPROVAGAO
REGIONALIZAGAO SOLIDARIA E FRAGOES A PAGAR

RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS

CONTRIBUICOES E TRANSF. A FUNDOS NAO-ORGAMENTADOS ...
REPASSES A ESCOLAS PARTICULARES

FOR] NECEDORES DE BENS E/OU SERVICOS ...
AUXILIOS A LIQUI
CONTRATOS E CONVENIOS A LIQUIDAR ..
LOCAGAOQ DE IMOVEIS E RESPECTIVOS ENCARGOS A LIQUIDAR .
CONDOMINIOS DE IMOVEIS DA ENTIDADE A LIQUIDAR
INDENIZAGOES E RESTITUICOES A LIQUID,
CONTRIBUICOES E TRANSFERENCIAS A L\OUIDAR
IMPORTAQO EM ANDAMEI

‘OLHAS DE PESSOAL A L\OUID

CONTRIBUICOES DE PREVIDENCIA SOCIAL A LIQUIDAR
PIS, PASEP E TRIBUTOS A LIQUIDAR

HONORARIOS E ESTAGIA
EMPREITEIROS A LIQU

PRECATORIOS JUDICIAIS A LIQUIDAR ..
DIARIAS E AJUDAS DE CUSTO
MULTAS PENAIS A LIQUIDAR

- REPASSES A LIQUIDAT

SUPRIMENTOS AUTORIZADOS AS ESCOLAS

DESPESAS D QUENO VALOR - L\MITE ART. 24, || - LEI 8.666/93 ..
SENTENCAS JUDIC\A\S A PAGAI

TRANSFERENCIAS A FUNDOS MUNIC DE SAUDE A LIQUIDAR
TRANSPORTE ESCOLAR A PAG,

MOVIMENTQ DE ALFABETIZA( OA

ABET! PA
TRANSFERENCIAS A MUNICIPIOS A L\QU\DAR PROSAN
REPASSES PARA INCENTIVO A ASSIST. FARMACEUTICA BASICA ...
PROJETO DE SEGURANCA ALIMENTAR A LIQUIDAR
PROGRAMA PRIMEIRO EMPRI
REGIONALIZACAO SOUDARIA E FRAQOES A LIQUIDAR ..

SERVICO DA DIVIDA A PAGAR
SERVIGO DA DIVIDA FUNDADA INTERNA - CONTRATOS
SERVIGO DA DIVIDA FUNDADA EXTERNA - CONTRATOS

DEPOSITOS
DEPOSITOS

ORDENS DE PAGAMENTO DEVOLVIDAS ....
OUTROS CREDORES

PASSIVO TE
DIVIDA FUNDADA INTERNA
DEBITOS PARCELAI
DIVIDA FUNDADA INFERNA  FiF58
DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS

DiVIDA FUNDADA EXTERNA
DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS ...

‘SOMA DO PASSIVO REAL
PASSIVO COMPENSADO
INTRAPAI

RTIDA DE
ADIANTAMENTOS E DIARIAS A COMPROVAR
VALORES EM GUARDA NOS ALMOXARIFADO
TITULOS EM PODER DE TERCEIR
DIARIAS E AJUDA DE CUSTO A COMPR

GDE A CO F'R V
BILHETES DE LOTEI E
REPASSES A MUNIC\PALIZA AO DA SAUDE A COM
MERENDA ESCOLAR A COM
TRANSPORTE ESC VI
MOVIMEI AO A COMI
TRANSFERENC\AS A FUNDO MUNICIPAIS DE S,

TRANSFERENC\AS A MUNIC\F\OS A COMPROVAR - PROSAN .
REPASSES A ASSISTENCIA FARMACEUTICA BASICA A COMPRO\
DESPESAS DE FOROS A COMPROVAR - ATO 17/2000P - PJ .....
PROGRAMA PRIMEIRO EMPREGO A COMPROVAR

CONTRAPARTIDA DE VALORES DE TERCEIROS
BENS PERTENCENTES A TERCEIROS E OUTROS VALORES ...

CONTRAPARTIDA DE VALORES NO| INAIS EMITIDOS ...
BILHETES DE LOTERIA INSTANTANE;

'CONTRAPARTIDA DE VALORES E RESPONSABILIDADES DIVERSAS
PARTICIPACOES SOCIETARIAS EM FRIGORIFICOS - LEI 9.495/32
PARTICIPA( OES SOCIETARIAS FUNDOPEM

AUX|UOS A C
CONVENIOS EM EXECUCAO
F'ARTICIF'ACOES SOCIETARIAS SUBSCRITAS EM EMPRESAS SOB
INTI Dt

CONTRO 2 S
PARTICIPAQOES SOC\ET RIAS SUBSCRITAS EM EMPRESAS ™

Al OES DA ENT
CONVENIOS FNDE EM EXECUQAO
BENEFICIOS DE SENTENGAS JUDICIAIS A COMPROVAR ...
REMUNERAGAO CALCULADA PENDENTE DE PAGAMENTO - SIAC .

TOTAL DO PASSIVO

5.671.343,
336.457,45
8.166.404,00
993.823,97
98,44
17.676.205,92
68.954.649,73
156.510,06
2.088.150,10
2.031.436,79
20.789.051,34
19.002.355,88
13.513.527,61
276.441,43

5.627,21
52.171.233,31
3. 536 432,37
1. 894 185,85
50.564.045,44
2.023.702,30
5.084.324,93
1.825.250,00
6.824.716,23
265.381,95
1.370.332,69

246,94
1.723.283,84
5.146,80
316.000,00

778.967.540,41

91. 860 122 58
57. 710 945 46
0

278 676 57
3.4 550 000 00

229. 134 580 03
34.031.350,5

22.882.358,14
80.647.113,81

4.362,62
93.058.298,32
2. 107 608 79
109 300 788 10
215 400 00

99 D
7 622 708,88
58.184,32
43.497.039,42
49.140.318,47
49.095.688,62
44.629,85
2.499.826.648,67
2.499.826.648,67
28.445.378,50
5.426.570,00
23.018.808,50
24.601.733.032,29
23.110.688.118,80
30.651.514,13
53.044.532,75
23.026.992.071,92
1.491.044.913,49
1.491.044.913,49
28.470.330.925,46
2.793.422.
255.594.

14,46
21,35

3 440 261, 27
18.473.439,93
8. 52

621,20
185.245,60
196.429,54

8.949.516,61
915.644,40
13.045.010,79

125.154.576,92
125.154.576,92

2.170.000,00
2.170.000,00

2.410. 503015 19
93A 90

11.; 211 133,14
315.812.227,21
1.910.112.883,76
16.992.886,84

'512 491,38
85.000.000,00

31.263.753.439,92 )
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL ~ ~
Secretaria da Fazenda DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO — CAGE EXERCICIO DE 2002
( VARIAGOES ATIVAS VARIAGOES PASSIVAS )
TiTuLOS EmR$ TiTULOS Em RS
RESULTANTES DA EXECUGAO ORGAMENTARIA 12.594.012.609,20 RESULTANTES DA EXECUGAO ORGAMENTARIA .........ccovvcrrrne coesieeseee 11.882.025.550,14
ECEITA TARIA 11.481.625.568,08 DESPESA ORCAMENTARIA 11.336.606.377,91
RECEITAS CORRENTES 11.120.302.121,73 CORRENTES 10.040.576.122,30
RECEITA TRIBUTARIA _......_ 7.808.523,095,62 DESPESAS DE CUSTEIO 3.917.220.565,97
RECEITA DE CONTRIBUIGOES 48.159.895,58 TRANSFERENCIAS CORRENTES 6.123.355.556,
RECEITA PATRIMONIAL 220.693.986,61
RECEITA AGROPECUARIA 44.589,04 DI DE CAPITAL 1.296.030.255,61
RECEITA INDUSTRIAL 1.609.567,59 INVESTIMENTOS 164.426.721,26
RECEITA DE SERVICOS 38.173.248,60 INVERSOES FINANCEIRAS 41.651.569,45
TRANSFERENCIAS CORRENTES 2.098.247.276,23 TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 1.089.951.964,90
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 904.850.462,46
MUTAGOES PATRIMONIAIS 545.419.172,23
RECEITAS DE CAPITAL . 361.323.446,35 ANULAGAO DO REGISTRO DE BENS, CREDITOS E VALORES EM
OPERAGOES DE CREDITO 138.182.231,57 FASE DE AQUISIGAO OU FORMAGAO ... . 31.036.575,26
ALIENACAO DE BENS ....... 185.587.469,63 RECEBIMENTO DE CREDITOS POR PAGAMENTOS INDEVIDOS 16.487.253,82
AMORTIZACAO DE EMPRESTIMOS 21.921.308,49 INGRESSO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS 9.148.884,13
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 16.627.524,47 INGRESSO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS 129.033.347 44
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL 4.912,19 RECEBIMENTO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS 54.758.599,28
RECEBIMENTO DE CREDITOS POR OPERAGOES MERCANTIS . 108.888,24
MUTACOES PATRIMONIAIS 1.112.387.041,12 RECEBIMENTO DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 181.403.515,07
QESEQ%CSEOBDEEN%EggSDSITPOAS(‘éE\II-AALDg:E 604.681,93 RECEBIMENTO DE DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA 1.535.956,46
RECEBIMENTO DE CREDITOS - CORR. MON. E ENCARGOS S/ AVAIS 32.355.798,36
AQUISICAO OU FORMACAO . 58.140.220,30 ALIENAGAO DE TITULOS DE CREDITO .. 39.189.203,06
AQUISICAO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS EM EMPRESAS RECEBIMENTO DE CREDITOS P/ FINANCIAMENTO DE DIVIDAS
AMSOOIST?ZC/J\%I&ROOSE VIO FONGABA T ERRA  CONTRATSS a26.404 27791 RE?:%!\QECI\JETEg Dé%gébowjl%s;naw NESeENTES OA e ig'gg?g;ggf
AMORTIZACAO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS . 90.557.344,54 R 091531

CONSTRUGAO OU AQUISIGAO DE BENS MOVEIS ........ooooooirrereciceeee 51.861.056,90

INDEPENDENTES DA EXECUGAO ORCAMENTARIA . . 8.405.842.482,52
ggga;gggﬁz?:Lrj?EA[?#LDSSI;%SRD;Mﬁ{NESSm%?goncsD\Dos " 7;?232;28; INSCRIGAO DE DEBITOS PARCELADOS - PRINCIPAL E ATUALIZAGAO 227.600,95
' BAIXA DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS FRIGORIFICOS LEI 9.495/92 ... )
INDEPENDENTES DA EXECUGAO ORGAMENTARIA - 5.848.741.230,07 BAIXA DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS - FUNDOPEM . 4.615.190,64
INCORPORACAO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS - FUNDOPEM 1.472.041,88 BAIXA DE PARTICIPACOES SOC. EM EMPRESAS DIVERSAS 706.638,80
INCORPORAGAO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM BAIXA DE CREDITOS POR PAGAMENTOS INDEVIDOS 12.746,18
EMPRESAS SOB CONTROLE DO ESTADO ... ” 44.991.541,59 INSCRIGAO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS ......... 6.878.228.784,05
INCORPORAGAO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS EM INSCRIGAO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS .. 953.391.991,28
EMPRESAS DIVERSAS 3.365,43 TRANSFERENCIAS INTRAPATRIMONIAIS 113.663.159,10
BAIXA DE DEBITOS PARCELADOS 5.384,69 BAIXA DE BENS MOVEIS 16.724,63
BAIXA DE DIVIDA FUNDADA INTERNA - CONTRATOS 1.840.647.676.62 BAIXA DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS . . 70.208.717,24
BAIXA DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS . 443.044.240,40 BAIXA DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 168.229.918,37

TRANSFERENCIAS INTRAPATRIMONIAIS 113.663.159,10 BAIXA DE BENS DE ALMOXARIFADO ... 56.802.485,31
INCORPORAGAO DE BENS MOVEIS ............ 101.387.32 BAIXA DE DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA 761.341,83
INSCRIGAO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS . 246.706.097,77 BAIXA DE TITULOS DE CREDITO . 117.350.896,31
INSCRIGAO DE CREDITOS POR OPERAGOES MERCANTIS ... 126.168,46 INSCRIGAO DE CREDITOS P/ FINANCIAMENTO DE DIVIDAS

INSCRIGAO DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 1.680.836.814,36 COM A CEEE - LEI 11.018/97 4.738.834,70
INCORPORAGAO DE BENS DE ALMOXARIFADO 53.489.229, BAIXA DE CREDITOS REMANESCENTES DA CEE ................. - 36.887.433,29
INSCRIGAO DE CREDITOS - CORR. MONETARIA E ENCARGOS S/ AVAIS 11.407.792,98

INSCRIGAO DE CREDITOS POR PAGAMENTOS INDEVIDOS . 17.672.554,30

20.287.868.032,66

INCORPORAGAO DE VALORES AO FUNDO PARA GARANTIA DA TOTAL DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS PASSIVAS ..
AMORTIZAGAO DA DIVIDA PUBLICA .. 22.906.352,99
INSCRIGAO DE DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA 15.342.717.79

INCORPORAGAO DE TITULOS DE CREDITO 3 159.343.433,22
INSCRIGAO DE CREDITOS P/ FINANCIAMENTO DE DIVIDAS
COM A CEEE - LEI 11.018/97 2.937.764,01
INCORPORAGAO DE CREDITOS REMANESCENTES DA
CAIXA ECONOMICA ESTADUAL 1.194.043.507,93
TOTAL DAS VARIAGOES PA ATIVAS 18.442.753.839,27
DEFICIT PATRIMONIAL 1.845.114.193,39
\_ TOTAL GERAL 20.287.868.032,66 TOTAL GERAL 20.287.868.032,66 Y,

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

Secretaria da Fazenda BALANCO O,R(;AMENTARIO
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO — CAGE EXERCICIO DE 2002
ADMINISTRAGAO DIRETA D)
(Notas Explicativas: \

1- Areceita de alienagéo de bens inclui valores no montante de R$ 83.450.637,60 relativos a cesséo ao BANRISUL de créditos oriundos de valores devidos pelo DMAE ao Fundo Pré-Guaiba e de créditos de Municipios perante
a CEEE adquiridos pelo Estado, bem como dos direitos relativos & agdo de resarcimento de danos movida contra a Fundagao dos Funcionarios da Caixa Economica Estadual -FUCAE. Inclui, também, R$ 79.435.340,61, relativos
a cesso a Caixa Economica Federal, a0 BANRISUL e a Caixa Estadual S.A. - Agéncia de Fomento de créditos decorrentes das carteiras imobiliarias do IPERGS e da extinta Caixa Economica Estadual, e RS 21.268.353,00
decorrentes da alienaggo de agdes da ex-C: de T aos desta.

2 - A cobranga da divida alcangou o montante de R$ 435.008.586,94, sendo RS 206.064.536,11 de divida ativa (incluindo RS 23.125.064,58 por compensagao de créditos tributarios), RS 188.256.666,90 de cobranca antes da
inscriggo em divida ativa (incluindo RS 12.366.068,00 por compensago desses créditos) e RS 503.955,81 da divida ativa do IRGA, cuja receita & ext na Direta e ia na Autarquia (Fonte:
Departamento da Receita Publica Estadual - DRPE).

3 - Em razéo do Estado commuar o i das Letras F do Tesouro do Estado -LFTEs, emitidas em 20-12-95 e 29-10-97, respectivamente, e resgatadas no exercicio de 2001, decorremes das 72
e 82 parcelas de judiciais, na conta Divida Fundada Interna - Titulos o valor de R$ 53.044.532,70. Os valores aos resgates em

4 - Em 31-08-01, com base na Medida Provisoria 2.187/12, de 27-07-01, o Estado firmou Termo de Amortizago de Divida Fiscal com o Instituto Nacional do Seguro Social -INSS pelo qual passou a amortizar os débitos da
Administragao Direta e de entidades da Administragéo Indireta perante aquela entidade mediante retengéo mensal de 7% da sua quota no Fundo de Participagéo dos Estados -FPE. Até o encerramento do exercicio de 2002, o
valor dessa divida n&o foi e nem as parcelas aos 6rgaos e entidades devedoras, motivo pelo qual, permanece ainda pendente de inscrigéo no Passivo. Em consequéncia, a
divida correspondente aos contratos contabilizados, que também foram objeto do termo, no valor de R$ 26.702.786,26, nao teve registro de amortizagdes, bem como os valores retidos no FPE, no montante de RS 34.479.172,48
foram langados em Responsaveis. Em 30-12-02, foi firmado novo termo de acordo com o INSS, pelo qual o Estado passara a recolher, também mediante retencéo de sua quota no FPE, os encargos incidentes sobre os contratos
emergenciais de servidores, relativos ao periodo de julho de 2001 a novembro de 2002, cujo montante n&o foi apurado, motivo pelo qual n&o foi inscrito no Passivo.

5-A despesa empenhada com o servigo da d\v\da publica, compreeendendo amortizagéo, juros e encargos, alcangou o montante de R$ 1.212.216.723,63, dos quais R$ 20.000.000,00 foram empenhados como despesas de
i por serem da de 2001.

6 - Sob o titulo de depesas com manutengao e desenvolvimento do ensino foram empenhados R$ 2.525.549.316,94, representando 35,0% da receita liquida de impostos e transferéncias (Constituigao Estadual, art. 202)
7 - Em agdes e servicos de satde foram empenhados R$ 640.848.663,58, que representam 12,9% da receita tributéria liquida (Constituiggo Estadual, art. 244, §3°).

8 - Foram empenhados a favor dos Municipios R$ 2.531.887.850,52, sendo R$ 2.398.882.307,55 de transferéncias constitucionais e legais, e R$ 133.005.542,97 de transferéncias voluntarias, dentre as quais, R$ 96.785.137,68
fe a i s ipais de salde.

9-Com vlsta a0 de des da Lei C 101, de 04-05-00, e das Portarias Interministerial STN/SOF 163, de 04-05-01, e STN 339, de 29-08-01, 0 Governo do Estado expediu o Decreto 42.022, de

16-12-02, q dos seguintes

a) Prescng:ao dos saldos do empenhas inscritos em Restos Pagar referentes aos exercicios anteriores a 1998, no valor de RS 168.284.978,62, dos quais R$ 160.091.648,02 se referem & prescrigao de saldos de empenhos de

T ias a Fundagd quias - TFAS;

b) Anulagao das despesas inseritas om Restos & Pagar Néo-Processados, no valor de RS 76.673.451,55 (dos quais R$ 28.874.070,46 referem-se a TFAs), cujos empenhos foram emitidos entre 01-01-98 e 31-12-01, excetuados

os que a despesas a do ensino e s agdes e servicos de satde, bem como os empenhos relativos a precatérios judiciais;

) Eotorno de empenhos no liquidados emitidos em 2002 excedenles a0 saldo posmvo de disponibilidade de caixa, no valor de RS 101.511.722,60 (dos quais RS 37.782.032.67 ref aTFAs), ndo os

que se a despesas do ensino e as ages e servios de satide, bem como os relativos a precatorios;

d) C dos saldos de TFAs em razéo da extingao s g intrag pelas Portarias STN/SOF 163, de 04-05-01, e STN 339, de 29-08-01. Em
deixam de estar evidenciados no Passivo da entidade Governo do Estado do Rio Grande do Sul (Administragdo Direta), os saldos de empenhos a pagar o a liquidar efetuados por entidades da

Administragao Indireta & conta de recursos inarios da Admi %o Direta, os quais, ale o balango do exercicio de 2001 estavam nas contas Contri eT éncias a quias e

Fundagdes dos grupos Restos a Pagar Processados e Res!os a Pagar Nao- valores ndo RS 9.712.371,55 de
a pagar; R$ 28.874.070,46 a liquidar; R$ 67.209.066,99 decorrentes de empenhos o evercico de 2002 a pagar; e R$ 17.646.123,87 decorrentes de empenhos do exercicio
de 2002 a liquidar.

10 - Face a0 de saldos de efetuado em 20 disposto no Decreto 42.022/02 e no processo 42.090-14.00/02-5, foram anuladas despesas inscritas em Restos a Pagar Processados, realizadas
4 conta do recurso destinado no fomento ao ensino e a pesquisa cientifica e tecnologica (Constituigao Estadual, art. 236), no valor total de R$ 286.027.143,47.

11 - O saldo da conta Aplicagoes Financeiras - SIAC inclui R$ 336.926.650,79 referentes ao somatorio das contas bancarias do Programa de Reforma do Estado - PRE e do Fundo de Reforma do Estado/Fundo Especial da
Educagéo - FRE/FEDUC - cujos recursos correspondentes foram utilizados na cobertura da despesa com o servigo da divida publica estadual. Em 31-12-02, esse valor encontrava-se pendente de baixa no Sistema Integrado
\ de Administrag@o de Caixa - SIAC (grupo Depésitos do Passivo Financeiro)
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BALANCO GERAL DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

Secretaria da Fazenda BALANGO ORGAMENTARIO
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIO DE 2003
RECEITA EmR$ DESPESA EmRs )
TiTULOS C: TiTuLos ICA
ADMINISTRAGAO DIRETA ADMINISTRAGAO DIRETA
RECEITAS OORRE!ITES. - ... 12.491.283.565,00 13.715.770.243,32  1.224.486.678,32 CREDITOS ORDINARIOS 12.839.502.232,97 11.790.628.746,79 -1.048.873.486,18
RECEITA TRIBUTARIA .. . o 8.793.492.700,00 9.818.893.706,82 1.025.401.006,82 CREDITOS ESPECIAIS ...... - 173.765.438,85 120.628.825,73 -53.136.613,12
RECEITA DE CONTR\EU\COES 147.048.295,00 50.756.860,96 -96.291.434,04 CREDITOS EXTRAORDINARIOS . 96.400,00 50.763.94 36.636,06
RECEITA PATRIMONIAL .. S 286.707.122,00 316.291.025,83 29.583.903,83
RECEITA AGROPECUARIA . 1.431.297,00 48.925,78 -1.382.371,22 SOMA ... 13.013.364.071,82 11.911.317.336,46  -1.102.046.735,36
RECEITA INDUSTRIAL .. 1.446.049,00 1.682.143,45 236.094,45
RECEITA DE SERVICOS. 42.929.937,00 46.476.287,34 3.546.350,34
TRANSFERENCIAS CORRENTES 2.562.586.868,00 2.368.802.174,16 -193.784.693,84
OUTRAS RECEITAS CORRENTES..... 655.641.297,00 1.112.819.118,98 457.177.821,98 ADMINISWOINDIRETA
CRED\TOS ORDINARIOS 1.022.074.996,82 855.012.021,30 -167.062.975,52
CREDITOS ESPECIAIS ........c.coovviinnen 34.301.529,00 4.261.734,79 -30.039.794,21
RECEITAS DE CAPITAL e ABAZ3020,00 42687222245 7.649.202,15
OPERAQOES DE CRED\TO 410.640.450,00 2.420.542,90 -128.219.907,10 SOMA. 1.056.376.525,82 859.273.756,09 -197.102.769,73
ALIENACAO DE BENS .......... . 465.000,00 131 356.582,13 130.891.582,13
AMORTIZACAO DE EMPRESTIMOS o 4.443.000,00 4.022.411,64 -420.588,36
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 3.374.570,00 8.772.551,68 5.397.981,68
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL - 133,80 133,80
DEDUGOES DAS REC. CORRENTES... -1.074.289.209,00 -1.512.901.810,52  -438.702.601,52
SOMA DA ADM. DIRETA... 11.835.917.376,0012.629.350.654,95  793.433.278,95
ADMINISTRAGAO INDIRETA
RECEITAS CORRENTES 86.167.058,00  78.042.201,36 -8.124.856,64
RECEITA TRIBUTARIA 37.128.893,00 43.728.755,63 6.599.862,63
TRANSFERENCIAS CORRENTES 49.038.165,00 34.283.961,21 -14.754.203,79
OUTRAS RECEITAS CORRENTES....... - 29.484,52 29.484,52
SoMA- ..11.922.084.434,00 12.707.392.856,31  785.308.422,31
DEFICIT ... ..2147.656.163,64  63.198.236,24 -2.084.457.927,40
\ TOTALGERAL .........coccocoro. 14.069.740,597,64 12.770.591.092,55  -1.299,149.505,09 TOTAL GERAL 14.069.740.597,64 12.770.5981.092,55  -1.299.149.505,09

- Republicado por ter sido constatado incorrecéio na edigfio do D.O.E. de 30-01-2004.
- Publicado no D.O.E. em 31-03-2004.

BALANCO GERAL DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

%y GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL BALANGO FINANCEIRO
3 Secretaria da Fazenda c
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO — CAGE EXERCICIO DE 2003
( RECEITA DESPESA )
TiTULOS EmRS$ TiTULOS EmR$
RECEITA 12.629.350.654,95 DESPESA TARIA 11.911.317.336,46
RECEITAS CORRENTES LEGISLATIVA 319.477.738,76
RECEITA TRIBUTA S la a0 00k JUDICIAR 727.516.967,47
RECEITA DE CONTRIEUI(;OES 50.756.860,96 ESSENCIAL A JUSTICA 287.346.959,95
RECEITA PATRIMONIAL 316.291.025,83 ADMINISTRACAO 511.403.199 42
RECEITA AGROPECUARIA 48.925,78 RANGA PUBLICA 985.482.828,55
RECEITA INDUSTR 1.682.143,45 RELAQOES EXTERIORES 207.808,31
RECEITA DE SEI (:0 46.476.287,34 ASSISTENCIA SOCIAL 10.251.479,06
TRANSFERENC\AS CORRENTES 2.368.802.174,16 PREVIDENCIA SOCIAL 38.471.720,69
OUTRAS RECEITAS CORRENTES _......ccorrororor oo 1.112.819.118,98 SAUDE 532.940.994 49
TRABALHO 10.021.761,76
RECEITAS DE CAPITAL 426.572.222,15 EDUCAGAO 2.683.260.481,15
RACOES DE CREDITO 282.420.542,90 CULTURA 12.033.128,91
ALIENACAO DE BENS 131.356.582.13 DIREITOS DA CIDADANIA 543.695,27
AMORTIZAGAO DE EMPREST\MOS § B 4.022.411,64 u X 33.309,75
TRANSFERENCIAS DE CAl 8.772.551,68 HABITACAO 9.219.304,72
OUARAS RECEITAS DE GAPITAL 13380 AMENTO 14.587.040,58
i i
DED! REGEIT/ RRENTES................ -1.512.991.810, L
UGoEs ‘GEITAS CO S 512.991.610,52 AGRICULTURA 263.905430.50
RECEITAEXTRA ARIA 21.147.824.326,12 INDUSTRIA 158.618,76
REALIZAVEL 111149.894.971,18 COMERCIO E SERVICOS 3963 042,51
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS 947.379.152,32 1.036.492,38
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS . - 102437.428.64 FRANSPOR 8.570.016,19
SERVICO DA DIVIDA A PAGAR 2.524.27 ENCARGOS ESPECIAIS 5.453.364.386,53
EPOSITOS 8874007 87241
DIVERSOS 37.812.379,60 \EXTRA AR 21.250.169.344,54
REALIZAVEL 11.202.125.288,13
AlS 76.042.201,36 RESTOS A PAGAR PROCESSADOS 442.533.585,19
RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS .....occcooorcoronsosos oo 701.806.656,34
SOMA DA RECEITA 33.855.217.184,43 SERVIGO DA DIVIDA A PAGAR 49.099.654,06
DEPOSITOS 8.817.812.647,26
SALDOS DO 1.565.669.564,94 DIVERSOS 45.791.513,56
BANCOS C/DISPOSIGAO 2162 567 40
APLICACOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA . § . T AIS 790.795.562,92
APLICAGOES FINANCEIRAS DE RECURSOS VINCULADOS ... 137990, 515 It
BANCOS, C/VINCULA 77.564.017,31 SOMADA 33.961.282.243,92
BANCOS, SIRECOUMENTS 893239,
BANCOS, C/ARRECADAGAO 29.280,54
APLICAGOES FINANCEIRAS - SIAC ... 1.323.687.409,01 SALDOS PARA O 1459.604.525,45
BANCOS C/DISPOSICAO 2.158 845 33
APLICACOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA.. 384.0:
APLICACOES EIRAS DE RECURSOS VINCULADOS . L 178875 04500
BANCOS CVINCUCADAS 45.680.112.03
BANCOS, CIRECOLHIMENTO
BANCOS, C/ARRECADAGAO 575 %
APLICAGOES RRANCEIRAS - SiAG e 1167838 346,79
\_ TOTAL GERAL 35.420.886.7690,37 TOTAL GERAL 35.420.886.763,37 )

Publicado do DOE de 30-01-2004.
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria da Fazenda BALANGO PATRIMONIAL
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO — CAGE EXERCICIO DE 2003
ATIVO PASSIVO
TITULOS Em R$ TITULOS Em R

ATIVO

CAl.

EANCOS CIDISPOSICAO
APLICACOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ IMEDIATA ...
APLICACOES FINANCEIRAS - SIAC

VINCULADO EM CONTA CORRENTE A
BANCOS, C/VINCULADAS
BANCOS, C/RI COLH\MENTO
BANCOS, C/ARRECADA
APLICACOES F\NANCEIRAS DE RECURSOS VINCULADOS
APLICACOES FINANCEIRAS - SIAC

REALIZAVEL
DEVEDORES

RESPO!
DEPOSITOS PARA DESAPROPRIAGOES
DEPOS\TOS JUD\CIAIS
CAUGGE e CR
FGLTDPE \/ALORES REALIZAVEIS
FUNDOS PATRIMONIAIS - VALORES A REALIZAR

ATIVO PERMANENTE
BENS DA ENTIDADE.

BENS MOVEIS - REMANESCENTES DA EXTINCAC
BENS IMOVEIS - REMANESCENTES DA EXTINGAO

O DA CAIXA ESTADUAL ..
DA CAIXA ESTADUAL .

PARTICIP;
PART\CIPA(;OES SOCIETARIAS — FRIGORIFICOS LEI 9.495/92

2.287.263.385,07
102.946.966,72

324,08
2.158.845,33
384.024,32
100.403.772,99
1.356.657.558,73
45.680.112,03
200.651,99
64.781.575,37
178.872.645,54
1.067.122.573,80

827.658.859,62
124.438.803,31
127.997 412 29

5741784

498.628.040.92
76.526.786,17

19,795.999.106,36

1.431.112.829,11
614.948.495,86
785.412.759,66
2.452.552,10
28.299.021,49

2,028, 842 280 00

PARTICIPAGOES SOCIETARIAS - FUNDOPE 117 934 90
PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM EMPRESAS 'SoB

CONTROLE DO ESTADO 022.322.060,45
PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM EMPRESAS DIVERSAS 5.954.804,65

CREDITOS . 5.425.981.001,36

CREDITOS P/FUTURO AUMENTO DE CAPITAL EM FRIGORIFICOS —

LEI 9.495/ 1.167.907,11
CREDITOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL EM EMPRESAS

SOB CONTROLE DO ESTADO 9.267.929,95
CREDITOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL EM EMPRESAS 200.743.64
CREDITOS F‘OR PAGAMENTOS INDEVIDOS ... 4.152.510,80
DEVEDORES POR FINANCIAMENTOS HABITACIONAIS CONCEDIDOS . 187.018,33

DEVEDORES POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS
DEVEDORES POR OPERACOES MERCANT! S
DEVEDORES PELO REEMBOLSO DE PROVEI

CREDITO DE CORREGAO MONETARIA E OUTROS ENCARGOS STAVAIS .
TITULOS DE CREDITO

385. 232 558 15

39 419 398 28
2.803.33:

DEVEDORES POR FINANC\AMENTO DE DIVIDAS
EEE - LEI 11.0
CREDITOS REMANESCENTES DA EXTINGAO DA CAIXA ESTADUAL .

DIVIDA ATIVA ’
DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA

14.948.451,44
4.967.598.235,70

10 458.898. 818 13
0.392.382.25!

DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA

BENS, CREDITOS E VALORES EM FASE DE AQUISIGAO
OU FORMACAO

BENS DE VENDA
ALMOXARIFADOS . . B}
FUNDO PARA GARANTIA DE AMORTIZACAD DA DIVIDA PUBLICA -
LUCAO DO SENADO FEDERAL N° 98/92
BENS RECEBIDOS EM PAGAMENTO DE. DIVIDA ATIVA .
FUNDOS PARA FINANCIAMENTO — C/ PATRIMONIO ..
FGLTDPE — G/PATRIM
FONDOS PARA INVESTIMENTOS = ¢/ BATRINGNIO

SOMA DO ATIVO REAL.
SALDO PA -
SOMA

ATIVO COMPENSADO...
VALORES EM PODER DE TERCEIROS.
RESPONSAVEIS POR ADIANTAMENTOS
RESPONSAVEIS POR ALMOXARIFADOS
RESPONSAVEIS PELA POSSE DE TITUL
RESPONSAVEIS POR DIARIAS

66.516.364, 54
451.364.377,76
53.259.103,33
17.042.450,93
74.790.352,45
42.731.363,61
4.411.340,00
254.806.677, 80
4.150.871,:
172.218, 18
22.083.262.491,43
8.191.448.755,19
30.274.711.246,62

3.030.725.214,02

21.877.000,00
4.322.295,77

RESPONSAVEIS POR AD\ANTAMENTOS DE NUMERAR\O DIARIAS
RESPONSAVEIS POR RECURSOS NO Pl DE .
RESPONSAVEIS PELA CUSTODIA DE BILHETES LOTER\A INSTANTANEA
RESPONSAVEIS PELA CUSTODIA DE BILHETES DA

LOTERIA TRADICIONAL
REVENDI
RESPONSAVEIS POR AJUDA DE CUSTO
RESPONSAVEIS POR REPASSES DA MUN\CIPALIZACAO DA SAUDE .
RESPONSAVEIS POR REPASSES DA MERENDA ES
RESPONSAVEIS POR REPASSES DO TRANSPORTE ESCO
RESPONSAVEIS POR REPASSSES DO MOVIMENTO DE. ALFABETIZA(;AO
RESPONSAVEIS POR TRANSF. A FUNDOS
RESPONSAVEIS POR TRANSF. A MUNICIPIOS - PROSAN
RESPONSAVEIS POR REPASSES DA ASSIST FARMACEUTICA BASICA
RESPONSAVEIS POR DESPESAS DE F
RESPONSAVEIS POR REPASSES DO PROGRAMA 19 EMPREGO

EDORES DE BILHETES LOTERIA TRADICIONAL - A RECEBER.....

MUNIC. SAUDE - COREDES ..

VALORES DE TERCEIROS.
CAIXA DE CAUCOES EM TITULOS E VALORES
BENS DE TERCEIROS EM PODER DA ENTIDADE

VALORES

Ol
BILHETES DA LOTERIA INSTANTANEA
VALORES E RESPONSABILIDADES

CAPITAL SUBSCRITO — FRIGORIFICOS LEI 9.495/92
CAPITAL SUBSCRITO — FUNDO
RESPONSAVEIS POR AUXIL

RESPONSAVEIS PELA EXECU(;AO DE CONTRATOS E CONVENIOS
CAPITAL SUBSCRITO EM EMPRESAS SOB CONTROLE DO ESTADO
CAPITAL SUBSCR\TO EM EMPRESAS DIVERSAS .
CAIXA DE ACOE
RESPONSAVEIS PELA ExEcucAo DE CONVENIOS - FNDE

BENEFICIARIOS DE SENTENGAS JUDICIAIS A COMPROVAR ...
REMUNERAGAO CALCULADA PENDENTE DE PAGAMENTO - SIAC .

TOTAL DO ATIVO.

919.906,61
36.159.717,61
80.000,00
157.628,13
220.423, 39
520.288,1
106.552.583, 43
20.960.590,44
10.820.489,84
12.783.817,20

6.471.568,90
913.748,94
12.473.061,90
162.868.915,¢ 05
640.270,1
162.228.644, 94

2.170.000,00
2.170.000,00

2.544.423.650,93
247.480,00

131.000. 000 00

33.305.436.460,64

REs'ros A PAGAR PROCESSADOS
CONTRIBUICOES E TRANSF. A FUNDOS NAO- OR(;AMENTADOS
REPASSES A ESCOLAS PARTICULARES .. S
FORNECEDORES DE BENS E/OU SERV\QOS
AUXILIOS A PAGAI
CONTRATOS E CONVEN\OS A PAGAR ..

LOCAGAO DE IMOVEIS E RESPECT\VOS ENCARGOS "APAGAR .
CONDOMINIOS DE IMOVEIS DA ENTIDADE A P,
INDENIZAGOES E REST\TU\COES A PAGAR
CONTRIBUIGOES E TI IAS
CAPITAL A INTEGRALIZAR EM EMPRESAS SOB CONTROLE DO

PREFEITURAS, C/ IMPOSTOS A PAGAR

PREFEITURAS, C/ MULTAS DE TRANSITO A PAGAR ........c.coooviiniiiiie,
FOLHAS DE PESSOAL A PAGAR
PIS, PASEP, MULTAS E TRIBUTOS A RECOLHER
CONTRIBUICOES DA PREVIDENCIA SOCIAL E FGTS A RECOLHER
CORRECAO MONETARIA DE CAUGOES .
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS ..
PRECATORIOS JUDICIAIS A PAGAR ..
SERVIGOS HOSPITALARES CLINICOS E LABORATORIAIS A PAGAR
EMPREITEIROS A PAGAR
DIARIAS E AJUDA DE CUSTO
FORNECEDORES DE BENS E SERVICOS CONTINUOS.
GESTAO DEMOCRATICA DO ENSINO PUBLICO A REPASSAR .
SUPRIMENTOS AUTORIZADOS AS ESCOLAS ..
PREMIOS EM ESPECIE A P
ENCARGOS CONTRATUAIS OPERAQOES COM TIiTULO DE CREDITO E
PREFEITURAS, COTA PARTE DO SALARIO EDUCAGAO A PA!

DESPESAS DE PEQUENO VALOR - LIMITE ART. 24, Il - LEI 8.1 665/93
DESPESAS RELATIVAS A ANTIGA CAIXA ECONOMICA ESTADUAL ...
SENTEN(;AS JUDICIAIS A PA

AJUDA DE C

REPASSES RELATIVOS A MUNIC DA SAUDE - DEC. 39.582/99 ...
MERENDA ESCOLAR A PAG
TRANSPORTE ESCOLAR A PAGAR
MOVIMENTO DE ALFABET\ZACAO A PAGAR
FORNECEDORES DE ORTESI

CREDORES PELA AQUISIQAO DE TERRAS P/ ASSENTAMENTOS
REPASSES PARA INCENTI\/O A ASSISTENCIA FARMACEUTICA BASICA
FROGRA[M(? PRIMEIRO EM
REGIONALIZACAO SOLIDARIA E FRAQOES A PAGAR
REQUISICAO DE PEQUENO VALOR A PAGAR .. SR
GESTAO PLENA DO SUS A PAGAR

RESTOS A PAGAR NAO
FORNECEDORES DE BENS E/OU SERVICOS ..
AUXILIOS A LIQUID,

ONTRATOS E CONVENIOS A LIQUIDAR ..
LOCAK;AO DE IMOVEIS E RESPECTIVOS ENCARGOS A LiQUIDAR
CONDOMINIOS DE IMOVEIS DA ENTIDADE A LIQUIDAI
\NDEN\ZAQOES E RESTITUIQDES A LIQUIDAR
IMPORTACOES EM ANDAMI
CONTRIBUICOES DE PREVIDENCIA SOCIAL A LIQUIDAR
PIS, PASEP E TRIBUTOS A LIQUIDAR ..
HONORARIOS E ESTAGIARIO
EMPRESTIMOS CONCEDI
PRECATORIOS JUDIC\A\S A LIQUIDAR
EMPREITEIROS A LIQUIDAR
DIARIAS E AJUDAS DE CUSTO A LIQUIDAR ..
DESPESAS DE PEQUENO VALOR - LIMITE ART. 24, Il - LEI 8,661
DESPESAS DE FOROS SUJEITAS A COMPROVA(;AO ATO 17/2000 PJ ..
CONSTRUGOES E REFORMAS A LIQU! .
SENTENCAS JUDICIAIS A PAGAR

SERVIGO DA DIVIDA A PAGAR
SERVICO DA DIVIDA FUNDADA INTERNA - CONTRATOS....
SERVICO DA DiVIDA FUNDADA EXTERNA - CONTRATOS .

DEPOSITOS

ORDENS DE PAGAMENTO DEVOLVIDAS ..........
OUTROS CREDORES

PASSIVO PERMANENTE
DIVIDA FUNDADA INTERNA
DFBITOS PARCELAI
DIVIDA FUNDADA \NTERNA TITULOS
DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS

DIVIDA FUNDADA EXTERNA
DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS

SOMA DO REAL
FASSIVO COMPENSADO.
'ONTRAPARTIDA DE VALORES EM PODER DE TERCEIRQS.

AD\ANTAMENTOS E DIARIAS A COMI

VALORES EM GUARDA NOS ALMOXAR\FADOS
TITULOS EM PODER DE TERCE
D\AR\AS E AJUDA DE CUSTO A COMPRO\/AR

E\LHETES DE LOTERIA EM PODER DE TERCEIROS
REPASSES A MUNICIF’AL\ZACAO DA SAUDE A COMPROVAR
MERENDA ESCOLAR CO PROVA

TRANSPORTE ESCOLAI

MOVIMENTO DE ALFABETIZA AO A COMPRO\/AR
TRANSFERENC\AS A (F)UNDO MUNICIPAIS DE SAUDE

TRANSFERENCIAS A UNICIPIOS A COMPROVAR - PROSAN .. S
REPASSES A ASSISTENCIA FARMACEUTICA BASICA A COMPROVAR
DESPESAS DE FOROS A COMPROVAR - ATO 17/2000P - PJ
PROGRAMA PRIMEIRO EMPREGO A COMPROVAR ........c.cccccoevuinnne

CONTRAPARTIDA DE VALORES DE TERCEIROS .
BENS PERTENCENTES A TERCEIROS E OUTROS VALORE!

CONTRAPARTIDA DE VALORES NOMINAIS EMITIDOS...
BILHETES DE LOTERIA INSTANTANEA ..

‘CONTRAPARTIDA DE VALORES E RESPONSABILIDADES DIVERSAS
PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM FRIGORIFICOS - LEI 9.495/9:
PARTICIPAGOES SOCIETARIAS — FUNDOPEM ..
AUXILIOS A COMPROVAR
CONTRATOS E CONVENIOS EM EXECUCAO .
PARTICIPACOES SOCIETARIAS SUBSCRITAS EM EM

CONTROL
PARTIC\PACDES SOCIETARIAS SUBSCRITAS EM EMPRESAS

AC ES DA ENT
CONVENIOS FNDE EM EXECUGAO
BENEFICIOS DE SENTENGAS JUDICIAIS A COMPROVAR ..
REMUNERACAO CALCULADA PENDENTE DE PAGAMENTO - SIAC

TOTAL DO

3.809.483.193,70
1.017.063.574,25
2.189,57
1.836.202,73
195 881.538,43
4.385.375,93
56.464.630,80
1 534 411 97

9. 754 723 83
7.802,00

1.134.500,47

328. 666 161, 57
19.325.803,70
26.728.481,31

11.194,12
10.260.009,27
102.708.112,42
118.809,41
41.526,76
1.635.751,53
46.955.688,67
24.920.968,87
9.862.305,41
171.514,23

72.790.928,60
6.553.728,56
11.198,90
744.775,90
1.040.300,34
9.688.907,00
480.812,94
17.388.345,77
813.206,00
5.687,04
5.420.317,13
1.358.258,87
3.127.045,97
5.908.418,24
866.000,00
11.734,63
8.103.490,03

179.598.312,71
44.477.496,53
11.492,36
2.778.962,51
57.093,00
62.601,90
516.456,08
103.495,48
556.988,12

7 681 91

101 099 443 15
91.840,68

842,58
1.397.294,25
0,10
28.279.662,55
68.130,06

96.333.188,68
96.276.585,33
56.603,35

2,496.021.873,52
2.496.021.873,52

20.466.244,54
6.600.717,62
13.865.526,92
26.465.228.052,92
25.148.845.549,95
15.252,60

48.485,29
25.033.981.812,06

1.316.382.502,97
11316.382.502,87

30.274.711.246,62

302012521402
1 521 598 62
74.790.352,45
21.877.000,00
4.842.583,91
36.159 7 7 61
458.051

106 552 5 343

590,44
208504 9,84
12.783.817,20
185.245,60
152.237.65
6.471.568,90
913.748,94
12.473.061,90

162.868.915,08
162.868.915,08

2.170.000,00
2.170.000,00

2.544,423,650,93
247.480,00

2w
RSE

305.972 547 93
2.024.112.883,76
5.954.804,65
66.735.123,87
2.119.532,04

223.105,52
131.000.000,00

33.305.436.460,64
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Ve
GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL h
Secretaria da Fazenda DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIO DE 2003
( VARIAGOES ATIVAS VARIAGOES PASSIVAS )
TiTuLOS Em R$ TiTULOS Em R$
RESULTANTES DA 14.082.855.390,86 RESULTANTES DA 12 694. 1oa su ss
RECEITA 12.629.350.654,95 DESPESA 1.911.
CORRENTES 13.715.770.243,32 10 339, s1z sso sz
RECEITA TRIBUTARIA 9.818.893.706,82 PESSOAL E ENCARGOS PESSOAS .... 6.279.548.321,49
RECEITA DE CONTRIBUIGOES ..... et 50.756.860,96 JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA 269.686.509,85
RECEITA PATRIMONIAL 316.291.025,83 OUTRAS DESPESAS CORRENTES ......... 3.790.378.128,28
RECEITA AGROPECUARIA 48.925,78
RECEITA INDUSTRIAL 1.682.143,45 DE CAPITAL. 1.571.704.376,84
RECEITA DE SERVICOS 46.476.287,34 INVESTIMENTOS 227.124.435,29
TRANSFERENCIAS CORRENTES ......cc.oocvmcsrscmsosiesrmsoriesmsoeese 2.368.802.174,16 INVERSOES FINANCEIRAS 192.420.587.99
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 1.112.819.118,98 AMORTIZAGAO DA DIVIDA 1.162.159.353,56
CAPITAL 426.572.222,15 783.391.268,50
OPERACOES DE CREDITO 282.420.542,90 ANULACAO DO REGISTRO DE BENS, CREDITOS E VALORES EM
ALIENACAO DE BENS 131.356.582,13 FASE DE AQUISIGAO OU FORMAGAO ... 49.620.841,51
AMORT\ZACAO DE EMPRESTIMOS 4.022.411,64 ALIENAGAO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIA EM EMPRESAS DIVERSAS 96.850,56
IAS DE CAPITAL 8.772.551,68 INGRESSO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA — TITUI 80.879.615,84
OUTRAS RECEITAS DE CAPITAL .. e 133,80 INGRESSO DE DiVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS 6.205.000,00
INGRESSO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS 195.335.927,06
DAS -1.512.991.810,52 RECEBIMENTO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS 1.716.263,38
RECEBIMENTO DE CREDITOS POR OPERAGOES MERCANTIS 190.597,91

1.453.504.735,91 RECEBIMENTO DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA .. e 314.866.694,43
AMORTIZACAO DE DEBITOS PARCELADOS 668.426,54 RECEBIMENTO DE DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA 1.499.694,99
REGISTRO DE BENS, CREDITOS E VALORES EM FASE DE ALIENAGAO DE TITULOS DE CREDITO 39.631.117.97
AQUISIGAO OU FORMAGAO 50.840.153,48 RECEBIMENTO DE CREDITOS P/ FINANCIAMENTO DE DIVIDAS
AQUISIGAO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM EMPRESAS COM A CEEE - LE) 11.018197 14.131,00
P : 123.000.00000 RECEBIMENTO DE CREDITOS ENTES DA CEE 32.906.036,20
AMORT‘ZAC - g ALIENAGAO DE TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL ............ 60.428.497,65
CAO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA - CONTRATOS ... 974.056.832,41
AMORTIZAGAO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA - CONTRATOS .. 124.389.561,91 DA 5.878.189.676,07
CONSTRUGAO OU AQUISIGAO DE BENS MOVEIS E IMOVEIS 123.129.008,39 INSCRIGAO DE DEBITOS PARCELADOS - PRINCIPAL E ATUALIZAGAO T 232.165,01
FORMAGAO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS 4.376.220,48 oeRie PARTICIPACOES SOC. EM EMPRESAS DIVERSAS GAO.... 2130197390
7.894.405.448,15 INSCRICAO EM DIVIDA FUNDADA INTERNA - TITULOS 3.768.869,45
- - . o INSCRIQAO DE DIVIDA FUNDADA INTERNA — CONTRATOS 4.644.368.663,87
'ﬁ%ﬁ;‘gﬁg"g&i;ﬁmc‘PACOES SOCIETARIAS EM 10.360.742.27 INSCRIGAO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA — CONTRATOS .... . 288.860.632,61
' TRANSFERENCIAS INTRAPATRIMONIAIS 169.152.400,05
INSCRICAO DE CREDITOS POR PAGAMENTOS INDEVIDOS 1.157.722,49 BAIXA DE BENS MOVEIS 3755841 85
BAIXA DE DIVIDA FUNDADA INTERNA - TITULOS ..o 0,05 BAIXA DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 195 558 598
BAIXA DE DIVIDA FUNDADA INTERNA - CONTRATOS .......ooccorres 1.669.527.091,32 BADA DE BENS DE ALMOXARIFADO - e 28097834211
BAIXA DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA ~ CONTRATOS 534.469.408,28 BAIXA DE CREDITOS - CORR. MONETARIA E ENCARGOS S/ AVAIS .. 596.078,16
TRANSFERENCIAS INTRAPATRIMONIAIS .. § 169.152.400,05 BAIXA DE VALORES DO FUNDO PARA GARANTIA DA AMORTIZAGAG
INCORPORAGAO DE BENS MOVEIS ... § 1.244.092,41 DA DIVIDA PUBLICA 2.985.054.22
INSCRIGAO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS 1.927.491,16 BAIXA DE DIVIDA ATIVA NAG TRIBUTARIA 187485380
INSCRICAO DE CREDITOS POR OPERAGOES MERCANTIS 203.340,07 BAIXA DE TITULOS DE CREDITO 125,036 614,08
INSCRICAO DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA....... 2.485.454.028,73 BAIXA DE CREDITOS SENTES DA GEE i i 102.004.186.23
INCORPORAGAO DE BENS DE ALMOXARIFADO . 339.756.672,59 BAIXA DE TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL 27.014.574,97
INSCRIGAO DE CREDITOS - CORR. MONETARIA 16.301.358,73 BAIXA DE VALORES NOS FUNDOS PARA FINANCIAMENTO ..........covcccers 6.902.827,47
INCORPORAGAO DE VALORES AO FUNDO PARA SARANTIA DA
AMORTIZACAO DA DIVIDA PUBLICA 2.161.523,85 790.795.562,92
INSCRIGAO DE DIVIDA ATIVA NAO TRIBUTARIA .. .. 24.501.373,03
INSCRIGAO DE VALORES NOS FUNDOS PARA FINANCIAMENTO .. 23.438.230,39
INCORPORAGAO DE CREDITOS REMANESCENTES DA ToT.
CAIXA ECONOMICA ESTADUAL 2.452.082.240,73 AL DAS 19-262.693.842,95

INCORPORAGAO DE TITULOS DE CREDITO ... 162.667.732,00

2.691.609.196,42

78.042.201,36
TOTAL DAS ATIVAS. 22.055.303.040,37
\_ TOTALGERAL 22.055.303.040,37 TOTAL GERAL 22.055.303.040,37 )
Publicado no DOE de 30-01-2004.
e p
GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria da Fazenda NOTAS EXPLICATIVAS
CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIO DE 2003

J

(Notas Explicativas

1- O resultado ério de 2003 ndo & vel com o do exercicio anterior, tendo em vista os procedimentos adotados em 2002 objetivando o cumprimento do disposto nas Portarias Interministerial STN/
SOF 163, 04-05-2001, e STN 339, de 29-08-2001. Em consequéncia do ajuste mencionado na nota 2, o resultado orgamentario de 2003 considera a despesa empenhada a conta de recusos do Tesouro pelas Autaquias e Fundagdes
que foi inscrita em restos a pagar nessas entidades, diferentemente do resultado de 2002. Para que ambos os resultados orcamentarios sejam comparéveis, & necessario expugar os efeitos do procedimento mencionado na
nota explicativa 9, alinea d, do Balango Geral do Estado de 2002, o que levaria o superévit daquele exercicio para R$ 21.577.557,30.

2- 0 Balango Orgamentrlcesta ajustado pela inclusao, na receita, dos valores orados e executados recebidos do DETRAN e, na despesa, das dotagdes autorizadas e valores empenhados pelas Autarquias e Fundagdes
4 conta de recursos do Tesouro do Estado. Nas dotagbes autorizadas e na execugdo da despesa estéo incluidos R$ 128.463.453,56 transferidos ao IPERGS para cobertura do seu déficit.

3 - Por forga do disposto nas Portarias Interministerial STN/SOF 163/2001 e STN 339/2001, que, i excluiu as 6 is do orgamento e definiu tratamento extra-orgamentario aos
repasses financeiros efetivamente realizados entre Administragéo Direta e Autarquias e , 0 Passivo Direla no regisira os sequinles valores:
a) RS 151.125.941,41 a repassar s Autarquias e Fundagdes, referentes a despesas efetuadas a conta de recursos do Tesouro cujos empenhos foram liquidados até

b) RS 61.383.432,88 referentes a despesas efetuadas pelas Autarquias e Fundagdes, & conta de recursos do Tesouro, cujos empenhos ndo foram liquidados até 31-12- 065

4 - Em 31-08-2001, com base na medida Provisoria 2.187/12, de 27-07-2001, o Estado firmou Termo de Amortizagéo de Divida Fiscal com o Instituto Nacional do Seguro Nacional (INSS), pelo qual passou a amortizar os débitos
da Adminiiragso Direa e de enldadss da Adminisiragdo indieta perante agusla entidade mediante relengéo mensal da sua quota no Fundo de Parlcipacao dos Estados (FPE) qus aluaimente representa 5.27%. Ate o
encerramento do exercicio ds 2003, o valor dessa divida néo ol @ nem as parcelas orgaos e entidades devedoras, motivo pelo qual, permanece ainda pendente de inscrigao
no Passivo. a divida contratos b foram bjeto do termo, no valor de RS 26,703 766,26, ndo tov ragisio do aTOMIZAGBS%, bor Gomd 05 valores rofidos no FEE,
o montante de RS 35.604.935.64 foram Iancados em Responsaveis, Em 30-13-2002, To Frmads novo Tams 66 Adordo com & INSS. pelo qual o Estado passou a recolher, também mediante retencao de sua quota no FPE,
os encargos incidentes sobre os contratos emergenciais de servidores, relativos ao periodo de julho de 2001 a novembro de 2002, cujo montante ndo foi devidamente apurado, motivo pelo qual nao foi inscrito no Passivo.

5 - Em 14-06-2002, com base na Medida Proviséria 38, de 14-05-2002, e, na Instrugao Normativa SRF 160, de 27-05-2002, o Estado teve deferido o Termo de Opgao pelo Regime Especial de Parcelamento relativo aos débitos
com o Programa de Formagao do Patriménio do Servidor Publico - PASEP, no periodo de 30-06-1999 a 30-04-2002, no valor de RS 160.975.757,22, os quais estdo sendo amortizados de acordo com o inciso Il art. 19, da Lei
federal 10.637, de 30-12-2002. O registro desse débito no Passivo Permanente, cujo montante atualizado em 31-12-2003 era de RS 234.536.104,36, foi sobrestado até a solugéo do pleito de restituigao de valores pagos a maior
cuja compensagao ¢é pleiteada no processo 11080.003229/2003-21 que tramita na Receita Federal (Memo 442/2003 - GSF).

6 - Com vista ao de icoes da Lei Ct 101, de 04-05-2000, e considerando, ainda, o disposto no Decreto federal 20.910, de 06-01-1932, e no Parecer Coletivo 1/2003, de 21-11-2003, do Egrégio
Tribunal de Contas do Estado, foram expedidos o Decreto 42.714, de 27-11-2003, e a Instrugéo Normativa CAGE 03, de 05-12-2003, com base nos quais foram efetuados os seguintes procedimentos:
g Prescriggo dos saldos de empenhos inscritos em Restos s Pagar referentes aos exercicios anteriores a 1999, no valor de RS 24 571.846,98;
b) Anulagdo das despesas inscritas em Restos a Pagar N&o-Processados, no valor de R$ 543.169.659,19, cujos empenhos foram emitidos entre 01-01-1999 e 31-12-2002; e
c) Estorno de empenhos nao liquidados emitidos em 2003, no valor de RS 88.619.970,99, excedentes o saldo positivo de disponibilidade de caixa.

7 - Foram excluidos dos procedimentos mencionados na nota anterior os empenhos relativos a precatorios judiciais. O montante atualizado até 31-12-2003 dos de il da Direta ¢ de R$
390.567.766,94, sendo RS 266.901.478,82 registrados pelo Tribunal de Justica do Estado e R$ 123.666.288,12 informados pelo Tribunal Regional do Trabalho da 47 Regio.

8 - Atendendo determinagéo do artigo 6° do Decreto estadual 42.283, de 04-06-2003, o qual instituiu o Projeto Municiio Resolve como politica de atuagao prioritaria da Secretaria da Satde, foram anulados os Restos a Pagar
referentes as despesas efetuadas a conta do Projeto 9062 - Municipalizagao Solidaria da Satde, no montante de RS 38.092.755,36, cujos empenhos foram emitidos entre 01-01-2000 e 31-12-2002

9 - A cobranga da divida alcangou o montante de RS 793.050.206,31, sendo RS 332.146.749,03 de divida stiva (incuindo R$ 16.115.952.33 por compensagso de créditos trbutérios). RS 460.248.050,00 de cobranga antes da
inscrigao em divida ativa (incluindo R$ 21.589.183,00 por compensagao desses créditos) e RS 664.407,28 da divida ativa do IRGA, cuja receita utarquia, Do
montante da divida cobrada, RS 150.668.896 45 resultaram do Programa de Recuperagao de Crédilos - REFAZIRS, do 16052003, enquanto ‘Que RS 200,127 341,76 (meluindo RS 4 26362117 por compensacéo de créditos
tributérios) resultaram do REFAZ/RS Il instituido em 07-11-2003. Em ambos os programas, foram negociados débitos de 12.426 empresas, com prazos de até trés meses no primeiro programa e de até 120 meses no segundo,
periazendo o valor (otal de RS 1.572.174.909,97 (Fonte: Departamento da Recaita pabica Estadual . DRPE)

10 - Em razao do disposto no Parecer Coletivo 1/2003 do Egrégio Tribunal de Contas do Estado, o calculo do percentual da receita liquida de impostos e aplicado na a do ensino (art
202 da Constituigéo Estadual), passou a considerar a despesa liquidada no exercicio (e nao mais a despesa empenhada). O montante da despesa liquidada a esse titulo no exercicio de 2003 foi de RS 2.624 960.668,25,
correspondendo a 32,67% da receita liquida de impostos e transferéncias. Considerando-se o mesmo critério, 0s percentuais relativos aos trés exercicios anteriores sao os seguintes:

2000: 33,25% 2001: 31,97% 2002: 33,41%

11 - Ainda em razao do disposto no Parecer Coletiv 1/2003, do Eqrégio Tribunal de Contas do Estado, o célculo do pefcentual da recta liuida de impostos e transferéncias aplicado em ages e sevicos piblicos de saude
(inciso Il do artigo 77 do Ato das Disposigoes Constitucionais Transitérias da Constituigao Federal, acrescido pela Emenda Constitucional 29, de 13-09-2000), passou a considerar a despesa liquidadano exercicio (e nao mais
a despesa empenhada). O montante da despesa liquidada a esse titulo no exercicio de 2003 foi de RS 507.199.972,56, correspondendo a 5,87% da receita liquida de impostos e transferéncias. Considerando-se o mesmo critério,
os percentuais relativos aos trés exercicios anteriores o os seguintes:

2000: 5,04% 2001: 6,44% 2002: 6,49%

12 - A Lei 11.992, de 28-10-2003, autorizou o Poder Executivo a suplementar a Reserva de Contingéncia no montante de até R$ 500.624.315,20, destinado a servir como fonte de recurso para o atendimento de passivos
contingentes (Despesa de Exercicios Anteriores). No exercicio de 2003, a despesa total empenhada sob a classificagdo de Despesas de Exercicios Anteriores foi de R$ 530.486.049,80, sendo R$ 339.621.375,91 pela
Administragao Direta e RS 190.864.673,89 pelas Autarquias e Fundagoes.

13 - A despesa empenhada com o servigo da divida publica, compreendendo amortizagéo, juros e encargos, alcangou o montante de RS 1.421.845.863,41.

\14 - Foram empenhados a favor dos Municipios R$ 2.473.505.501,30, sendo R$ 2.355.989.419,25 de transferéncias constitucionais e legais e R$ 117.516.082,05 de transferéncias voluntérias. )
4 Porto Alegre, 31 de dezembro de 2003. N\
GERMANO ANTONIO RIGOTTO, PAULO MICHELUCCI RODRIGUES, PEDRO GABRIL KENNE DA SILVA,
Governador do Estado. Secretario de Estado da Fazenda. Contador e Auditor-Geral do Estado,
§ Contador CRCRS 34.514. J

- O detalhamento das contas do Balango Geral do Estado encontra-se disponivel no Finangas Publicas ON LINE, cujo enderego na Intemet & http://www.sefaz.rs.gov.br

Publicado no DOE de 30-01-2004.
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